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BUBLINY, POLITIKA A ROTACE K HODNOTOVYM! AKCIiM

Rostouci vynosy americkych dluhopisti na pozadi
ocekavaného hospodariského zotaveni zplsobuji, ze
se trhy obavaji postupného upousténi od programu
nakupu dluhopisti americkou centralni bankou (FED).
Nicméné ta pravdépodobné zasadni kroky v dohledné
dobé ¢init nebude.

Shrnuto a podtrzeno, postoj FEDu k udrzovani
podplirné ménové politiky vyvolava uréité obavy z
navratu inflace, coz ma dusledky i pro investory.

KLICOVA INVESTICNi TEMATA

KOKTEJL Z ROSTOUCICH VYNOSU
A CYKLICKYCH AKCIi2

Ocekavame, ze zlepSena ekonomicka
situace prospéje rustu ziskovosti firem.
Investofi by se méli zaméfit spiSe na
cyklické? a hodnotové?! akcie (Evropa,
Japonsko &i finanéni sektor), které
budou tézit z rdstu trzeb plynouciho z
hospodarského oziveni. Stale ale plati
nutnost kvalitniho vybéru tituld.
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ARGUMENTY VE PROSPECH
INVESTOVANI NA ROZVIJEJiCIiCH
SE TRZICH TRVAJI

SEGMENT KORPORATNICH
DLUHOPISU MA STALE VYZNAM

Navzdory kratkodobé volatilité vnimame
dluhopisy rozvijejicich se trhi pozitivné.

V pfipadé akcii vidime potencial spiSe v
regionu asijskych rozvijejicich se trhu.

Mohou nabidnou rudst a stale atraktivni

LepSi ekonomicky a finan¢ni vyhled
svédci korporatnim dluhopisim. Navic
plati, Ze by centralni banky mély
pokracovat v nakupu korporatnich
dluhopisu. Investofi by vSak neméli

zapomenout na kvalitni vybér a

ceny. KliCovou roli ve vybéru spravnych POMENOUt na Kvallini vybel
diverzifikaci v ramci regiond.

cennych papirt ale hraje analyza zdola
nahorus.

PREFERUJEME AKCIE PRED DLUHOPISY A DIVERZIFIKUJEME

Investori by méli v probihajicim hospodaiském
oziveni hledat prilezitosti prostrednictvim akcii, ale
vyhnout se drahym sektorim. Napriklad techno-
logickym akciim, které vykazuji relativné vysoka
ocenéni. Rotace k hodnotovym a cyklickym trhiim
bude jesté néjaky cas pokracovat. Korporatni
dluhopisy jsou stale dtlezitou slozkou portfolia. Do
budoucna vsSak bude dulezité sledovat vyvoj
americkych statnich dluhopisovych vynosi a vyvoj
inflace.

Dynamicky a agilni pristup ve spolupraci s vysoce
diverzifikovanym portfoliem je idealnim pristupem pro
dosazeni udrzitelné vykonnosti.
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DalSi informace naleznete na:

1. Hodnotové akcie: Akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k ocekavané vykonnosti samotné akciové spolecnosti.
2. Cyklické akcie: Investice, které se vyviji v navaznosti na hospodarsky cyklus.
3. Bottom-up: Investi¢ni strategie zaméfena spiSe na analyzu jednotlivych akcii nez na hospodaiské a trzni cykly.

Dulezité upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli Upozornéni spolecnosti ze skupiny Amundi
Predchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
dariovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mizZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo,
a to s prihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu Vynos u cizoménovych investiénich nastroji muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit Upiné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, v&etné rizik vyplyvajicich ze zaméFeni na private
equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fond, sdélenich klicovych
informaci, nebo prospektech fond( Bliz$i informace ziskate na infocr@amundi com nebo www amundi cz Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpusobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci,
které by vyZadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezékonnou Tyto
materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.
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