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Cast 1. - Zakladni tdaje o spole¢nosti

Zakladni udaje
O Investicni spolecnosti

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,spolecnost” nebo ,investi¢ni spolec¢nost”) je pravnicka
osoba, akciova spole¢nost, zalozend podle pravniho raddu Ceské republiky, kterd vznikla zdpisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8. 3. 1995, spis. zn. B 3049 (oddil B,
vliozka 3049).

Pioneer investiéni spolecnost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00 (informace
o zméné od 1. 1. 2018 jsou uvedeny ve vyznamnych udalostech po rozvahovém dni).

1€: 63 07 82 95
DIC: CZ63078295

Predmétem podnikani spole¢nosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondd a provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd. Ministerstvo
financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku investiéni spole&nosti
dne 20. 2. 1995, &.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9. 3. 1995. Platnost tohoto povoleni
byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14. 4. 1999, &.j. 111/2144/R/1999, v rdmci tzv. procesu
prelicencovani.

};"*. PIONEER Pfedst.avenstvo spolecnosti
Bl [nvestments: (ke dni 31.12.2017)

Amundi

ASSET MANAGEMENT Dozor¢i rada spolecnosti
(ke dni 31. 12.2017)

Jediny akciondt spolecnosti dne 3. 7. 2017 zménil stanovy
spolecnosti a urcil, Ze dozorci rada md 4 cleny:

Werner Kretschmer - predseda,

Stefano Pregnolato - clen,

Paolo Iannone - ¢&len,

Christophe Eugéne Jean Lemarie — clen

(zvolen dne 3. 7. 2017)

Mgr. Roman Pospisil, MBA - predseda,
Ing. Vendulka Kluckova — mistopredseda,
Bc. Dalibor Valter - ¢len
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Vyznamné udalosti
PO rozvahovém dni

Spole¢nost Pioneer investié¢ni spole¢nost, a.s. zanikla k 31.12. 2017 bez likvidace v dusledku vnitrostatni
fuze formou slouceni se spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem
Praha 1, Dlouhd 34, &.p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, ktera jako nastupnicka spoleénost prevzala v rdmci slouceni
jeji iméni. Ceskd narodni banka udélila obéma spole¢nostem povoleni k fuzi formou slouéeni svym
rozhodnutim ¢&.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29. 11. 2017. Obhospodarovani fondl pfeslo v ddsledku
fuze slouc¢enim na spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. je k datu vyhotoveni Uc¢etni zavérky 100% vlastnéna
spole¢nosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pa¥iz, 90 boulevard Pasteur, Francouzska
republika. Hlavnim a jedinym akcionarem spolecnosti Amundi Asset Management S.A. je spole¢nost
Amundi S.A., jejimz hlavnim akcionarem je skupina Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spole¢nosti Amundi
S.A. 70 %. Zbyla &ast akcii Amundi S.A. je volné obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi akcionari.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. patfi do konsolidaéniho celku Crédit Agricole S.A.
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Identifikacni udaje
ri

O depozitad

DEPOZITAR FONDU

Depozitdtem fondd k 31. 12. 2017 (po cely rok
2017) byla UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ¢len skupiny UniCredit, IC 64948242,
se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

USCHOVA NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU

Depozitar delegoval uschovu nebo jiné opatrovani
zahraniénich investi¢nich nastrojd, s vyjimkou
nékterych cennych papird zahranié¢nich fondd, na
spole¢nost Clearstream Banking SA, 42 Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU
10294056; na spolec¢nost The Bank of New York
Mellon SA/NV je, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000
Brussels, Belgium; a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010
Wien, Schottengasse 6 - 8, Rakousko; UniCredit
Bank Hungary Zrt., Szabadsdg tér 5-6, H-1054
Budapest, Madarsko, Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko),
a to podle druhu investicniho nastroje, zemé
emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni
nastroj nakoupen.

DALSi PODSTATNE UDAJE PRO
INVESTORY

Auditor spolec¢nosti: Deloitte Audit s.ro. Sidlo:
Praha 8 - Karlin, Karolinskd 654/2, PSC 186 0O.
Zapsand v obchodnim rejstfiku u Meéstského
soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349. Zastoupena
pani Danielou HynsStovou, na zakladé plné moci,
IC: 49 62 05 92, DIC: CZ-49 62 05 92.

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTI
NA INVESTIENi SPOLECNOSTI

Nize uvedené osoby meély na investi¢ni spolec¢nosti
kvalifikovanou ucast do 3. 7. 2017.

Pioneer Global Asset Management, S.p.A. IC:
12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 -
Tower B, 20154 Milan, Italie, ¢len bankovni skupiny
UniCredit - jediny akcionar, 100% primy podil na
zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in
Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A,

20154 Milano, ¢len bankovni skupiny UniCredit -
100 % neprimy podil na zakladnim kapitalu.

Nize uvedené osoby meély na investi¢ni spolec¢nosti
kvalifikovanou uUcast od 3. 7. 2017 do 31.12. 2017

Amundi Asset Management S.A,, se sidlem 75015
Pariz, 90 boulevard Pasteur, Francouzska republika,
spole¢nost skupiny Amundi - jediny akcionar,
100% primy podil na zakladnim kapitalu. Hlavnim
a jedinym akcionarem spolec¢nosti Amundi Asset
Management S.A. je spolecnost Amundi S.A., jejimz
hlavnim akcionarem je skupina Crédit Agricole S.A,
ktera drzi ve spole¢nosti Amundi S.A. 70 %. Zbyla
¢ast akcii Amundi S.A. je volné obchodovatelna
nebo je drzena minoritnimi akcionari.

Pioneer investic¢ni spole¢nost, a.s. patfi od 3. 7. 2017
do konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A

OSOBY, NA KTERYCH MELA
INVESTICNi SPOLECNOST
KVALIFIKOVANOU UCAST BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Nebyly zadné osoby, na kterych meéla investi¢ni
spolec¢nost kvalifikovanou Ucast.
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UDAJE O stﬁEr:u' OBHOSPODAROV.
MAJETKU FONDU

Dne 1. 1. 2009 doslo ke svéreni obhospodaro-
vani majetku v otevienych podilovych fondech
obhospodarovanych spole¢nosti do spolecnos-
ti Pioneer Investments Austria GmbH, se sid-
lem LassallestraBBe 1, 1020 Vienna. Od 1. 1. 2009,
neni-li dale uvedeno jinak, obhospodafuje tym
portfolio manazer( Pioneer Investments Austria
GmbH. majetek v otevienych podilovych fon-
dech obhospodarovanych spolecnosti v nasledu-
jicim slozeni (viz informace pro jednotlivé fondy
uvedené nize).

VYZNAMNE SOUDNI NEBO
ROZHODCI SPORY

V rozhodném obdobi nebyl veden zadny soudni
nebo rozhoddi spor, jehoz hodnota by prevysovala
5 % hodnoty majetku fondu, ktery by se tykal majetku
fondu nebo narokl vlastnikd cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir( vydavanych fondem.

UDAJE O PODSTATNYCOZH ZMENACH
VE STATUTECH FONDU

Statuty fondd byly ménény k 28. 2. 2017, k 3. 7. 2017
a k 1. 1. 2017; spoleCnost se nicméné domniva, ze
provedené zmény nejsou podstatnymi zménami
statutd.

Fondy obhospodafované spolecnosti Pioneer investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2017:

Pioneer - Sporokonto

Pioneer All-Star Selection, tfida A

Pioneer All-Star Selection, tfida |

otevreny podilovy fond

otevreny podilovy fond

otevreny podilovy fond

SIN 770030000234

ISIN CZ0008474517
ISIN CZ0008474509

Udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné tdaj o protistranach obchodil,
druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouZitim téchto technik.

Celkovd mira podstupovanych rizik jednotlivych
obhospodarovanych podilovych fondd je vyjadfovana
jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové
riziko). Hodnoty VaR pro jednotlivé tridy aktiv
mohou byt pocitany jako tzv. Stand-alone Risk
(nezohlednuji se korelace mezi jednotlivymi rizikovymi
faktory - tomuto vypoctu odpovidaji dil¢i VaR
napf. u reportingu na CNB) nebo jako tzv. Marginal
Contribution Risk (mezifaktorové korelace se berou
v uvahu). Celkovy VaR pak tvofi soucet jednotlivych
Marginal Contribution, nebot zohlednit korelace

pro celkovou podstupovanou miru rizika je zadouci.
V pfipadé nékterych druhd aktiv (ETF, Investi¢ni certifi-
katy apod.) jsou pro vypocet VaR pouzivany zastupné
komponenty (napfr. odpovidajici indexy), coz umoznu-
je sledovat vyvoj jednotlivych podkladovych aktiv na
vysokém stupni granularity. Podle typu jednotlivych
fondd jsou aplikovany limity na absolutni VaR ¢&i relativ-
ni VaR a dale na zakladé vztahu téchto fondd k riziku je
stanovena vyse takovych limitQ. Limity jsou sledovany
a vyhodnocovdny na denni bazi. Vypoclty jsou podro-
bovany zpétnému i zatézovému testovani.

Primeérny pocet zaméstnancl spole¢nosti v rozhodném obdobi ¢inil 17,59.
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Zasady odmenovani
Informace platné k datu 31.12. 2017.

Souhrnné kvantitativni informace o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech v ¢lenéni na vrcholné
vedeni, ostatni pracovniky a pracovniky, jejichz ¢innost ma podstatny dopad na rizikovy profil fondu.

Vrcholné Pracovnici Ostatni

vedeni s dopadem* pracovnici

Pocet prijemc 3 4 9
PevneSIOZkyOdmencelkem(tlsKc)21756333376 .........................
pohybhveS|ozkyodmence|kem(t|sKC)229 ......................................... 143 ..................................... 7 52 .........................
SIOZkyOdmethOtovostlCelkem(tlsKC)2404 ......................................... 7 764128 ........................

*Pracovnici, jejichZ ¢innost ma podstatny dopad na rizikovy profil fondu
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BALANCOVANY FOND NADACI
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

DEPOZITAREM FONDU K 31.12. 2017 BYLA UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S. -
VIZ DEPOZITAR FONDU, STR. 2.

UCHOVA NEBO OPATROVANI MAJETKU FONDU - ROVNEZ VIZ UDAJE UVEDENE NA STR. 2.

NASLEDNE UDALOSTI

DNE 1. 1. 2018 OBHOSPODAROVAN|I FONDU V DUSLEDKU FUZE SLOUCENIM PRESLO NA
SPOLECNOST AMUNDI CZECH REPUBLIC, INVESTIENi SPOLECNOST, A.S. - VIZ. ,VYZNAMNE
UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI¥, STR. 3.

Portfolio manazeri

Margarete Strasser absolvovala ekonomiina videnské univerzité vroce
1989. S témér dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trha,
ziskanou v rdznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt,
kde v oblasti investic plsobila od roku 1989, patii mezi nejzkusengjsi
portfolio manazery zejména se zamérenim na vychodoevropsky
region. Ve skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku
2001. Pdsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu
stfedni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jedna o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje

s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy @

v rdmci vychodni Evropy.

Dalsim ¢&lenem tymu je Florian Herzog. Je
portfolio manazerem ve spolec¢nosti Pioneer
Investments Austria GmbH se sidlem ve (
Vidni. Je zodpovédny za spravu portfolif
dluhopisovych cennych papirt. Florian
HerzogdoskupinyPioneerlnvestments,
resp. Amundi nastoupil v roce 2007.
Je drzitelemm magisterského titulu
v oboru Ekonomie na videnské
ekonomické a spravni univerzité.
V ramci svych studii absolvoval
vymeénny program ve spolupraci
s univerzitou ve skotském
Edinburghu. V roce 2010 rovnéz
ziskal titul CFA.
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”

Akciova Cast fondu je spravovana Petrem Zajicem

Po absolvovani maklérskych zkousek v roce 1994 zastaval
Petr Zajic fadu pozic v prednich ceskych finanénich H
spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria

Finance. Jeho specializaci jsou globalni akciové trhy.

Ve skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje

od roku 2002. Od 1. 1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio

manazerl ve Vidni, kde zodpovidad primarné za

akciovou ¢ast portfolia fondU a alokaci aktiv.

Na spravé balancovaného fondu rovnéz spolupracuje
s mezindrodnimi tymy skupiny Amundi v Londyné,
Dublinu a Pafizi.

Zmény majetku fondu
v roce 2017/

STRUKTURA MAJETKU DOZNALA MEZIROCNE NEKOLIKA ZMEN. PODIL ZAHRANICNICH AKCIi
NAROSTL VE FONDU Z 9,25 % NA 14,89 %, A TO PREDEVSIM NA UKOR KORUNOVYCH STATNICH
DLUHOPISU, JEJICHZ PODIL NA FONDU MEZIROCNE KLESL ZE 44,51 % NA 25,65 %. NAOPAK PODIL
ZAHRANICNICH STOUPL Z 34,41 % NA 39,59 %. PODIL HOTOVOSTI NAROSTL Z 11,85 % NA 16,87 %.
DIKY NOVYM NAKUPUM PODILU NAROSTLA VELIKOST MAJETKU POD SPRAVOU FONDU Z 300,8
MIL. K NA 341,3 MIL. KC.

Ro¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017

Balancovany fond nadaci -0,38 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
BALANCOVANEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12. 2016 do 31. 12. 2017

1,080 350

O 1,060 . PL VK

2 | <

32 1,040 o

0 =

o 1020 7 =,

< ¥ 5

q>) 1,000 A—/\’-\—’\’—/—\/—__ O,

2 - 300 &

T 0980 ~

Q <

o 3

o 0960 A =1

+— _—

2 N

_g 0,940 - A
A

o

T 0920 -

0,900 : : : : : : : : : : : 250
© = & = = & = & = & = = =
= - = = 2 ¥ s 5 £ X X = 3



Cast 2. - Balancovany fond nadaci

Porovnani rocni vykonosti a Benchmarku v podobé 6M PRIBORU, Balancovany Fond Nadaci
- vykonnost v jednotlivych letech, vetné reinvestovanych dividend

fond benchmark

2017 -0,38% -0,82 %

2016”7% .................................... 044% .......................................................
2015 .................................................................................................. o 43%045% .......................................................
2014 ................................................................................................... 197% ..................................... 2 48% .......................................................
2013”6%”7% .......................................................
2012 .................................................................................................. 4 45%061% .......................................................
2011 .................................................................................................... 16 5% .................................... 090 % .......................................................
2010 ................................................................................................... ]98%098% .......................................................
2009 .................................................................................................. 361% ..................................... 180% .......................................................
2008 ................................................................................................. 196% ...................................... 362% .......................................................
2007 ................................................................................................. 072% ..................................... 2 56% .......................................................
2006 ................................................................................................. 230% ....................................... 171% .......................................................
2005 ................................................................................................. 280% ...................................... 1 34% .......................................................
2004 ................................................................................................. 322% ...................................... 516% .......................................................
2003 ................................................................................................... 171%244% .......................................................
2002 ................................................................................................. 485%439% .......................................................
2001 .................................................................................................. 4 64% ..................................... 5 82% .......................................................
2000 ................................................................................................. 3 90% ..................................... 2 88% .......................................................
1999 .................................................................................................. 028% ...................................... 1 35% .......................................................

Vykonnost Balancovaného Fondu Nadaci

75 %
. fond benchmark
5%
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Priimérnd vykonnost

fond benchmark
3Y 0,41 % 0,02 %
5Y ...................................................................................................... 087% ..................................... 074% .......................................................
10Y 1,41 % 1,16 %

|dentifikace majetku jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Celkova cena Celkova redlna
Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru pof¥izeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) Pocet jednotek
AMUNDI ETF FLOAT RATE USD CP FROO013141462 16 698 K& 16 757 K& 13 000
AMUND'ETFMSC'EUROPEUCITS .................. F Roo106556965053Kc ..................... 4984KC .......................... 900
BPCESAFLOATO2/O4/23 .................................... FR00131101036001KC6092KC ................................ 2
BPCEGPFLOAT@FROOH734961 .......................... 5 OOMC ...................... 5 029Kc ................................. 1
CESDRAFloaﬂg ................................................... C 20003510885 ...................... 12084KC12103KC ................................ 3
CRED|TAGR|COLEF|oato2/o1/18 ................... X 50880210702 ........................ 9 01OKC ...................... 9031KC ............................... 9
CRED'TSU'SSEFLOATO3/08/23 ...................... X 51355060952 ........................ 6 454KC ....................... 6412KC ............................. 60
DEUTSCHEBANKFLOAT06/23/21 .................... Xs1437o"58510521Kc .................... 1 0430KC ........................... 100
ERSTEBANKFLOAT12/O2/]9 ......................... A TOOOONAUYG ........................ 9 996KC .................... 10053Kc1ooo
NETGA521/401/28/21CZK ............................... Xs1090620730 ........................ 6254KC ...................... 6597KC63
PFEURTOPEUROPEANPLAYERSLuo11943357o ......................... 6 515KC7025KC26600
plONEEREASTEUROPESTOCKVTAT00006751866441Kc7402KC ........................ 1700
p|ONEERFDSEUROPPOT|EURND .............. LUO307383066 ......................... 6 518KC ...................... 7374Kc ............................ 1 70
plONEERFUNDS-EURRESEAR_IE ................ |_ U0119433224651OKC ...................... 7272KC366OO
POLANDBONDFloatOVZOZO .......................... PLOOOO]OS601 ......................... 9 412KC ...................... 9 285KC ........................ ]500
POLANDBONDFloatOV%/]g ........................ PLOOOO]O7603 ....................... 64O2KC6369KC ................... 1030Kc
RFLBOBC)551O/2O/20ATOOOOA1YQT4 ........................ 9001KC8867KC ................................. 3
ROMAN|A21/2O4/29/19 .................................. RO 1519DBN037 ........................ 1 O 151 KC ...................... 9998KC ........................... 360
RUSSIA6705/2019 .......................................... RUOOOAOJUQ\/11O786KC ...................... 9935KC26800
SD38509/21C20001002851 ........................ 19752KC ..................... 1 9258KC ........................ 1700
SD5705/25/24C20001OO2547 ........................ 1 4514KC ..................... 13292Kc1ooo
SDFloato4/2zczooo1003123 ....................... 2 1934KC ..................... 22812KC ........................ 2100
SDFloatﬂ/2027 ................................................... CZOOO]Oomos ....................... 18732KC .................... 19446KC ........................ 1850
SOC'ETEGENERALEFLOA-mg ........................ X50922134639 ........................ 9 045KC9045KC ................................ 3
VOLKSWAGENfloatO4/08/19 ......................... Xs10540896095001KC ....................... 5017KC ................................ 5
VORALBERGHYPOOSOS/OS/mXs1374538434 ......................... 9103KC ....................... 9071KC ................................ 3
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Bankovni Ucty Castka
Bézné ucty 57 599 K¢
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu

31/12/2017 31/12/2016
AKTIVA CELKEM 341647 K¢ 301123 Ké
e ro— W— e
e R e
e Bl e
e e e
Sy — R i
e e
e e e
e g o
B — e e
. . i
P e o

*splatné na pozadani (BU)

**ostatni pohledavky (TV)

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listii a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tcetniho obdobi (v tis. K¢)

Pocet emitovanych PL

342 571688 K¢
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Naklady fondu vcetné tplaty investicni spolecnosti za obhospodafovani majetku (v tis. Kc)

od 1.1. 2017 do 31. 12. 2017:

BFN 2 063 K¢
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodd 9 K¢
Poplatky za audit 129 K¢
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 1238 K¢
Dan z prijmu 0]
Uplata za vykon &innosti depozitafe+ischova CP u depozitare 596 K¢
Ostatni naklady - bankovni poplatky atd. 86 K¢
Poplatky administratorovi za vedeni uctl a transakce s PL 5Ke
Udaje o vysledném objemu zavazkii (v tis. K¢)

BFN

Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy 47 461 KE
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy 95 K¢

~ )
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu BALANCOVANY FOND NADACI,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Se sidlem: Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilofené Getni zavérky fondu BALANCOVANY FOND NADACI,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond {ddle také ,fond"“)
sestavené na zakladé &eskych Uéetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017,
vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu a pFilohy této Gletni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a daléi vysvétiujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZena (cetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
BALANCOVANY FOND NADACI Amundi Czech Repubilic, investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy

fond k 31. prosinci 2017 a jeji financni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s &eskymi
Gcetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetm zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu
a na spolecnosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,spoleénost") nezavisli
a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se
k fondu uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku fondu a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti.

N&$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim (&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s uG&etni
zavérkou &i nadimi znalostmi o Uetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamny'/ch (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnlml predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jeZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v G&etni
zévérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gi¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkﬁ a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatn| informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnost| V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 3adné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €ivice spolegnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rugenim omezenym zarukou,
a jejich Clenskych firem. KaZdé z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly prévni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole&nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Uéetni zavérku

Pfedstavenstvo spoleénosti odpovidad za sestaveni Uletni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Getnimi pFedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je pfedstavenstvo spoleénosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zaverky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretr2|teho trvani pfi sestaveni Géetni zavérky,
s vyJ|mkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou readlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem uletniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovida dozor& rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat prlmerenou jistotu, Ze dcCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. PfiméFena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v &etni zdvérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod& nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zévérky na jejim zakladé
pFijmou.

Pfi provédéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlkazni informace, abychom na ]e_]ICh zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéni, Umysind opomenuti, nepravdiva
prohldseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s wvnitFnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spoleénosti uvedio v pFiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gdetni zévérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadFit
modlflkovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnostl fondu nepretrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které Jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dédle to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vé&rnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho priib&hu udinili, véetné zjidténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. ledna 2018

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova

evidenéni gislo 079 evidenéni &islo 2235



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spoleénosti: BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Soudasti cetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi'ehled o zméndch vlastniho kapitilu

Ptiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 31. ledna 2018.



BALANCOVANY FOND NADACH

Pioneer investini spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 57 599 35 658
Vitom a/ splatné na pozadani 57 599 16 449
b/ ostatni pohledavky 0 19209
Dluhové cenné papiry 232 902 237 275
Vitom a/vladnich instituci 120 276 127 371
b/ ostatnich subjekti 112 626 109 904
Akcie, podilové listy a ostatni podily 50 814 27 909
Ostatni aktiva 332 281
Naklady a prijmy pFiStich obdobi 0 0
AKTIVA CELKEM 341 647 301123
Pasiva:
Ostatni pasiva 250 248
Vynosy a vydaje priStich obdobi 116 105
Kapitalové fondy 342572 297 408
Emisni aZio véetné kryti ztraty minulych let -16 247 -16 352
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 16 354 16 303
Zisk/Ztrita za ucetni obdobi -1 398 3411
PASIVA CELKEM 341 647 301 123




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledéavky z pevnych terminovych operaci 47 430 0
Hodnoty predané do obhospodatovani 341 281 300 770
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 388 711 300 770

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 47 461 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 47 461 0




BALANCOVANY FOND NADACH

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmé&t podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

VYKAZ VZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

2017 2016
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z aroki a podobné vynosy 2485 2 426
V tom uroky z dluhovych cennych papirt 2453 2313
V tom uroky z ostatnich aktiv 32 113
Vynosy z akeii a podili 0 1489
Niklady na poplatky a provize -95 -126
éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1 819 1859
Spravni naklady -1 968 -1901

Qdpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkim a zarukam -1 0
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim -1 398 3747
Daii z piijmi 0 -336

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -1 398 3411




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni &fslo: 63078295
Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Pfedmeét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata  Celkem

fondy azio zisk
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢& tis. K¢
Zistatek k 31. prosinci 2015 301 154 -16 295 16 087 1511 302457
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 216 -216 0
Zisk/Ztrata za icetni obdobi 0 0 0 3411 3411
Vyplata podili 0 0 0 -1295 -1295
Prodej podilovych lista 75 714 23 0 0 75 737
Odkup podilovych listh -79 460 -80 0 0 -79540
Zistatek k 31. prosinci 2016 297 408 -16 352 16 303 3411 300770
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 51 -51 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 -1398 -1 398
Vyplata podild 0 0 0 -3360 -3 360
Prodej podilovych listi 52 642 137 0 0 52779
Odkup podilovych listit -7 478 -32 0 0 -7 510
Zistatek k 31. prosinci 2017 342 572 -16 247 16 354 -1398 341281




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investini spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha tucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zéivérka byla piipravena na zdklad$ uletnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Gletnictvi a prisluinymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovéana na principech ¢asového rozliSeni nékladd a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojii ocetiovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zdvérka je p¥ipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozd¢jSich predpist, kterou se stanovi uspotfddani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni
zaveérky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Gcetni zaveérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Historické udaje

BALANCOVANY FOND NADACI 7B — Trust, investi¢ni spole&nost, a.s., otevieny podilovy
fond (déale jen ,Fond) byl zaloZen dne 26. listopadu 1999 jako podilovy fond investi¢ni
spole¢nosti ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s. za afelem sdruZovani prostfedkd nadaci

a nadacnich fondl zfizenych podle zdkona €. 227/1997 Sb., ve znéni pozdé&jsich piedpisi za
ucelem jejich optimalniho zhodnocovani.

Dne 27. fijna 2004 na zdkladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spole¢nost ZB — Trust,
investi¢ni spoleCnost, a.s., a to bez likvidace v disledku fuze formou slouceni se spole¢nosti
Pioneer Ceska investi€ni spole¢nost, a.s., kterd jako nastupnicka spoleénost pfevzala v ramci
slougeni jméni spolednosti ZB — Trust, investiéni spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu preslo
v disledku fuze slouc¢enim obou spole¢nosti na nastupnickou spole¢nost Pioneer eska investiéni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012
doslo ke zméné sidla spole¢nosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACH, Pioneer &eské
investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nadzvu obhospodatujici spole¢nosti
na Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost), byl dne 15. Cervna 2005
pfejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond.

Fond byl nasledné do dne 31.12.2017 obhospodafovan spole¢nosti Pioneer investiéni spoleénost,
a.s., ktera k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fuze formou sloudeni se
spolecnosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouh4 34,
&p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mséstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, ktera jako néstupnickd spolenost pfevzala v ramci
sloudeni jeji jméni. Rozhodny den fiize byl 1.1.2018. Ceskd narodni banka udélila ob&ma
spole¢nostem povoleni k fuzi formou slouéeni svym rozhodnutim &.j. 2017/158960/CNB/570 ze
dne 29.11.2017. Obhospodatovani Fondu v disledku fize sloudenim pieslo na spole¢nost
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. je k datu vyhotoveni této uletni zavérky
100% vlastnéna spolecnosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90
bouievard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akcionafem spoleénosti Amundi
Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimZ hlavnim akcionafem je skupina
Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spolecnosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla ¢ast akcii Amundi
S.A. je voln¢ obchodovatelnd nebo je drZzenma minoritnimi akcionafi. Spolenost patii do
konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

1



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha Getni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Obecné informace
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K&.

Investicnim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostfedktd nadaci
a nadacnich fondi na Grovni zhodnoceni vkladd u bank a spofitelen. Vynosy z investic ve Fondu
jsou pravidelné rozdélovany a slouzi nadacim a nada¢nim fondim k dosahovani cild, pro které
byly zaloZeny.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., €len bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciové spole¢nost fadné zaloZena v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 92, zapsan v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,,Depozitai’).

Smlouva o svéfeni nékterych <¢innosti souvisejicich s Kkolektivnim investovanim
Obhospodatujici spole¢nost miize podle § 78 odst. 3 Zakona o kolektivnim investovani svéfit
nékterou Cinnost souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osobé, ktera je opravnéna takovou
¢innost podnikatelsky vykondvat, jestlize jsou splnény podminky pfiméfené podle § 78 odst. 1
Zékona o kolektivnim investovani. Spoleénost svéfila s uinnosti od 4. zafi 2006 dale
specifikované ¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. c), ), h),
i), j), k) a 1) Zékona o kolektivnim investovani obchodniku s cennymi papiry spole¢nosti Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s. (dfive Pioneer Asset Management, a.s.), ICO: 25684558,
se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00:

1.  vedeni evidence podilovych listti Fondu a vedeni seznamu podilniki Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypotradavani veskerych pozadavki
klientt tykajicich se nakiadani s podilovymi listy Fondu,

ili.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilnikd Fondu,

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veskerych dalSich
pozadavki klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvéfeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,
vi.  nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produktii.
Udaje o svéieni obhospodafovani majetku nebo &innosti jiné osobé

Od 1. ledna 2009 doslo na zékladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem Lassallestrae 1, A-1020 Vienna, kterdA ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahraniéni osobou, kterA ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikii, podiéhd organtim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,

a spliluje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu dohledu nad
Spolecnosti, vykonavanému zejména Depozitafem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spolecnosti nebo klienty a spoleCnosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu je tym
Margarette Strasser.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dileZzitymi uéetnimi metodami:
a) Den uskute¢néni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gicetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zactovani piikazi Fondu, den ptipsani (valuty) prostfedki podle vypisu
z i¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivéty.

Utetni p¥ipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislu$né poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku vyporadani obchodu
zactovany na podrozvahovych Gétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje zrozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nikladi nebo vynost

Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti iEtim néakladi nebo vynosii jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledn¢ jsou oceflovany realnou hodnotou na zdkladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti
G&tim nékladG nebo vynostt a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém
zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci®.

Reélnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trZzni cena zvefejiiovand domdaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za ptedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZzije realnd hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktort a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon€eni konkurzniho ¥izeni dluznika nebo
v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym
CNB platnym k datu uletni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoCtu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méng je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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DULEZITE UCETNi METODY (POKRACOVANI)

e) Financni derivaty

Me¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledn¢ precefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich toki. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gletnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Vsechny derivaty jsou sjednany za u€elem zaji§téni, nicméné zajistovaci aletnictvi neni
aplikovano z divodii administrativni naro¢nosti.

f) Financni zajiSténi — kolateral

Pro zajisténi redlné hodnoty financnich derivati byl na Fondu spustén proces kolateralizace.
V zavislosti na vy$i ocenéni ménovych forwardovych obchodi dochazi k pfijeti finanéniho
zajisténi do Fondu nebo k poskytnuti finanéniho zajisténi z Fondu. Pokud je redlna hodnota
finan¢nich derivatu kladna, dochazi k pfijeti finan¢niho kolateralu od protistrany obchodu
av takovém pfipad¢ je pfijaty kolateral vykazan v poloZce ,,Zavazky vi¢i bankam®. Pokud je
redlnd hodnota finanCnich derivati zapornd, dochazi k poskytnuti finanéniho kolateralu
protistran¢ obchodu a v takovém piipadé je poskytnuty kolateral vykazan v poloZce ,,Pohledavky
za bankami*.

K datu ucetni zavérky nebyl kolaterdl postkytnut ani pfijat s ohledem na nedosaZeni minimalni
sjednané castky prevodu.

g) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je
vypocitdvana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a po¢tu celkové vydanych podilovych listi.

h) Vynosové a ndkladové tiroky a vynoesy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirl jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirti a jejich Easové rozlieni.

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu u€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoétem sraZkové dané.

i) Daii z pfidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladi.

j) Daii z pFijma
Daiiovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou daii. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odeg&ist od

splatné dang, tvoii soucast dafiového nakladu.

Odlozena dail se vykazuje u vSech do€asnych rozdilii mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim aplné zavazkové metody. OdloZzena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné moZno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

4



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

3 DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

k) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam datiové a uéetné patii, a zmény uéetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném twletnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynosid a ndkladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.

1) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazka k datu Gletni zavérky a na vykazovanou
vy§i vynosti a ndkladd za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zaklad€ vech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odliSovat.

4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Vynosy z trokii a podobné vynosy

Uroky z b&znych u&t a terminovanych vkladd 32 113
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 2453 2313
Celkem 2 485 2426

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢& 2017 2016
Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 72 73
Néklady na refundace 14

Poplatky z obchodovani 9 53
Celkem 95 126

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

tis. K& 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -3 106 2188
Zisk/(ztréta) z operaci s derivaty 938 827
Kurzové rozdily 349 -1 156
Celkem 1819 1 859
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2017 2016
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 1238 1210
Poplatky Depozitafi 487 475
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 129 138
Ostatni spravni naklady 114 78
Celkem 1968 1901

Fond je obhospodafovan Spoleénosti, které plati poplatky za obhospodafovéni. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spoleénosti &ini 0,40 % primérné hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zjisténou k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

Poplatek Depozitati ¢ini 0,13 % primérné hodnoty vlastniho kapitilu ve Fondu k poslednimu dni
kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Bé&Zné ucty u bank 57 599 16 449
Terminované vklady 0 19 209
Celkem 57 599 35 658

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo
vynosu (v trzni hodnot€).

tis. K¢ 31. prosince 2017 31, prosince 2016
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 0 0
institucemi Kétované na jiném trhu CP 88 908 82 864
Vydané nefinanénimi Kétované na burze v CR 18 699 19035
institucemi Koétované na jiném trhu CP 5017 8 005
Vydané vl4dnimi Kétované na burze v CR 79 090 114 849
institucemi Kétované na jiném trhu CP 41 188 12 522
Celkem 232 902 237275

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(LOECD%) v&etné¢ CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v ptipadé vybranych dluhopist obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finanénimi

nstitucemi Koétované na jiném trhu CP 24 159 27 909
Vydané nefinanénimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 26 655 0
Celkem 50 814 27 909

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(., OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNIi AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni aktiva

Naérok na kupon dluhopisu 127 126
Refundace srazkové dané 96 155
Finanéni derivaty 64 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 45 0
Celkem 332 281

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva

Finanéni derivaty 95 0
Ostatni zdvazky 155 248
Celkem 250 248
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry 232902 237275
Akcie 50 814 27 909
Portfolio celkem 283 716 265184
Bé&Zné udty u bank a terminované vklady 57 599 35658
Ostatnf aktiva 332 281
Naéklady a ptijmy piistich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 341 647 301 123
Minus:

Ostatni pasiva 250 248
Vynosy a vydaje pristich obdobi 116 105
Vlastni kapitil Fondu 341 281 300 770
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 342 571 688 297 407 562
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K¢) 0,9962 1,0113

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o ptirdzku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spoleénosti a stanovenou Statutem Fondu.



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investic¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Pfiloha tcetni zavérky
Rok kontici 31. prosince 2017

13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitilové fondy, emisni aZio
Kapitalové fondy a emisni azio predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti ztraty ~ Emisni 4Zio/disaZio
podilovych hodnota 4Zio/disdZzio  minulych let véetné kryti ztraty

listil (tis. K&) (tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2017 297 407 562 297 408 -2 464 -13 888 -16 352
Prodané podilové listy 52 642 099 52 642 137 0 137
Odkoupené podilové listy -7477973 -7 478 -32 0 -32
Zustatek k 31. prosinci 2017 342 571 688 342 572 -2 359 -13 888 -16 246
Podet Nominalni Emisni Kryti ztraty ~ Emisni 4Zio/diséZio
podilovych hodnota &Zio/disazio  minulych let véetné kryti ztraty

list (tis. K&) (tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2016 301 154 154 301154 -2 407 -13 888 -16 295
Prodané podilové listy 75 713 265 75714 23 0 23
Odkoupené podilové listy -79 459 857 -79 460 -80 0 -80
Zistatek k 31. prosinci 2016 297 407 562 297 408 -2 464 -13 888 -16 352

Clenové predstavenstva, dozor&i rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2017 ani
2016 zadné podilové listy.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne tihradu ztraty roku 2017 nasledujicim zptisobem:

tis. K& Zisk/ztrata Nerozdéleny  Vyplata podili
zisk/ztréta

Zustatek k 31. prosinci 2017 0 16 354 0

Ztréta roku 2017 -1 398 0 0

Navrh na thradu ztraty roku 2017: 0 0 0

Uhrada ztrity 1398 -1398 0

Celkem 0 14 956 0

14 DAN Z PRIJMU

Daii z prijmu za bézné obdobi
tis. K& 2017 2016

Zisk pted zdanénim -1398 3747
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Datlové neuznatelné naklady -14 0
Vynosy zdanéné v samostatném zékladu dané 0 -1489
Odecet daiiové ztraty z piedchozich let 0 0
Danovy zaklad 0 2258
Da z piijmi ve vys$i 5 % 0 113
Srazkova daii ze zahrani¢nich cennych papiri 0 223
Uprava datiové povinnosti minulych let 0 0
Splatna dai z pFijmu 0 336
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Aktiva

Bézné 0cty u Depozitate 0 35658
Redalna hodnota derivatd uzavienych s Depozitafem 0 0
Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 116 105
Poplatek Depozitaii 0 41
Realna hodnota derivath uzavienych s Depozitafem 0 0
tis. K& 2017 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate 31 113
Zisk z ménovych derivatl uzavienych s Depozitifem 543 1134
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti 1238 1210
Poplatky placené Depozitaii 234 475
Ztrata z mé€novych derivati uzavienych s Depozitafem 93 307
Bankovni poplatky Depozitafi 35 73

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. S uinnosti od 3.7.2017 jiz neni
Depozitat sptiznénou osobou.
VSechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve

stejné dobé& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017 ani vroce 2016 Fond nerealizoval prostfednictvim depozitafe nakupy cennych
papirti. Co se tyka prodejii, v roce 2017 Fond prostfednictvim depozitate také 24dné nerealizoval,
(v roce 2016: 0 tis. K&).

10
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RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu derpani disponibilnich pené&Znich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikii. PenéZni prostfedky podilnikd jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu piedstavuje
nejvétdi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pen&znich prostfedki nelze spolehlive
odhadnout. Nésledujici tabulka Eleni aktiva a pasiva Fondu podle prislu$nych pasem splatnosti na
zéklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem

tis. K& 3 mésich mésici let 5let kovéno
Pohledavky za bankami 57 599 0 0 0 0 57 599
Dluhové cenné papiry 12 363 22119 130899 67 521 0 232902
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 50 814 50 814
Jina aktiva 191 45 0 0 96 332
Celkem aktiva 70 153 22164 130 899 67 521 50910 341647
Jiné zévazky -366 0 0 0 0 -366
Cista vyse aktiv 69 787 22164 130 899 67 521 50910 341281
31. prosince 2016

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem

tis. K& 3 mésich mésicti let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 26 469 9189 0 0 0 35658
Dluhové cenné papiry 179 15523 99389 122184 0 237275
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 27909 27909
Jin4 aktiva 126 0 0 0 155 281
Celkem aktiva 26 774 24 712 99389 122184 28 064 301123
Jiné z&vazky -283 -70 0 0 0 -353
Cista vyse aktiv 26 491 24 642 99389 122 184 28 064 300 770

11
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17 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni G&etni zavérky nebyly vedeni Spole€nosti znamy zadné udalosti, které by si
vyzadaly Gpravu ucetni zavérky.

Dne 1.1.2018 obhospodafovani Fondu v disledku fuze slou¢enim pieslo na spole¢nost Amundi
Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,VSeobecné informace® , strana 1

Prilohy.

Tato udetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Schvaleno:

31. ledna 2018

Frandk Jochald du Pleseix
pfedseda p?eds’ta‘vznﬂ

Ing. Pavs! Hoffman
misiopfedseda predstavensiva

Amundi Czech Republic,

investiéni cpnlninﬁnb

Osoba odpovédna za
uéetnictvi

Uméno a podpis:

Sylva Kralova \W

(Osoba odpovédna za Gcetni
zavérku

Uméno a podpis:

Sylva Kréloqy /

tel.: 296 354 721

tel.: 296 354 721

Dlouhav34_ 110 15 Praha 1
ICO: 60196769
DIC: CZ60196769
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Cast 3. - Riistovy fond nadaci

RUSTOVY FOND NADACI
Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
otevreny podilovy fond

DEPOZITAREM FONDU K 31. 12. 2017 BYLA UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S. -
VIZ DEPOZITAR FONDU, STR. 2.

USCHOVA NEBO OPATROVANI MAJETKU FONDU - ROVNEZ VIZ UDAJE UVEDENE NA STR. 2.

NASLEDNE UDALOSTI

DNE 1. 1. 2018 OBHOSPODAROVANi FONDU V DUSLEDKU FUZE SLOUCENIM PRESLO NA
SPOLECNOST AMUNDI CZECH REPUBLIC, INVESTICENi SPOLECNOST, A.S. - VIZ. ,VYZNAMNE
UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI¥, STR. 3.

Portfolio manazeri

Margarete Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce
1989. S témér dvacetiletou zkudenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhd,
ziskanou v rlznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt,
kde v oblasti investic plsobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusendjsi
portfolio manazery zejména se zamérenim na vychodoevropsky
region. Ve skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku
2001. PUsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
prijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu
stredni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jedna o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje

s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy

v rdmci vychodni Evropy.

DalSim ¢&lenem tymu je Florian Herzog. Je
portfolio manazerem ve spole¢nosti Pioneer
Investments Austria GmbH se sidlem ve
Vidni. Je zodpovédny za spravu portfolii
dluhopisovych cennych papir(. Florian
HerzogdoskupinyPioneerInvestments,

resp. Amundi nastoupil v roce 2007.

Je drzitelem magisterského titulu

v oboru Ekonomie na videnské
ekonomické a spravni univerzité.

V ramci svych studii absolvoval

vyménny program ve spolupraci

S univerzitou ve skotském
Edinburghu. V roce 2010 rovnéz

ziskal titul CFA.
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Cast 3. - Rastovy fond nadaci

Akciova ¢ast fondu je spravovana Petrem Zajicem

Po absolvovani maklérskych zkousek v roce 1994 zastaval '
Petr Zajic rfadu pozic v prednich ceskych finan¢nich
spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria
Finance. Jeho specializaci jsou globalni akciové trhy.
Ve skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje
od roku 2002. Od 1. 1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio
manazerl ve Vidni, kde zodpovidd primarné za
akciovou ¢ast portfolia fondd a alokaci aktiv.

Na spravé balancovaného fondu rovnéz spolupracuje
s mezindrodnimi tymy skupiny Amundi v Londyné,
Dublinu a Pafrizi.

Zmeény majetku fondu
v roce 2017

Z POHLEDU ZMENY SLOZENi PORTFOLIA MEZIROCNE NAROSTL PODIL ZAHRANICNICH AKCIi
Z 23,33 % NA 28,04 %, ZATIMCO PODIL TUZEMSKYCH A ZAHRANICNICH DLUHOPISU (DOHROMADY
68,36 %) KLESL NA 56,68 %. PODIL HOTOVOSTI SE MEZIROCNE TEMER ZDVOJNASOBIL, Z 8,25 % NA
15,44 %. VELIKOST FONDU SE MEZIROCNE SNIZILA Z 392 MIL. K€ NA 367,3 MIL. KC, A TO PREDEVSIM
Z bUVODU VYBERU Z FONDU.

Ro¢ni vykonnost 1podilového listu fondu

Vykonnost 2017

Rastovy fond nadaci - 0,90 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
RUSTOVEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12. 2016 do 31. 12. 2017
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Cast 3. - Ritstovy fond nadaci

Porovnani rocni vykonosti a Benchmarku, Riistovy Fond Nadaci - vykonnost v jednotlivych
letech, vcetné reinvestovanych dividend

fond benchmark

2017 -0,90 %
2016 ................................................................................................... 152% ........................................................................................................
2015 .................................................................................................. 072% ........................................................................................................
2014 .................................................................................................... 8“% ........................................................................................................
2013 .................................................................................................... 3 91% ........................................................................................................
20121035% ........................................................................................................
2011 ................................................................................................... 032%039% .......................................................
2010373% ..................................... 3 36% .......................................................
2009 ................................................................................................ 1160% ................................... 1002% .......................................................
2008_801% ................................... _659% .......................................................
2007 ................................................................................................ _ 255% .................................... 006% .......................................................
2006 ................................................................................................. 637% ..................................... 6 39% .......................................................
2005 .....................................................................................................................................................................................................................
;66; .....................................................................................................................................................................................................................
2003 .....................................................................................................................................................................................................................
;68; .....................................................................................................................................................................................................................
2001 ......................................................................................................................................................................................................................
2000 .....................................................................................................................................................................................................................
1999 ......................................................................................................................................................................................................................
Vykonnost Ristového Fondu Nadaci

15 %

M fond benchmark

10 %
g 5%
C
| i
S onlg M m | | N | |

5% -

-10 %

2017 2016 2015 2014 2013 2012 201 2010 2009 2008
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Cast 3. - Rastovy fond nadaci

Priimérnd vykonnost

fond benchmark
3Y 0,46 %
5Y ...................................................................................................... 268% ........................................................................................................
0Y 314 %

|dentifikace majetku jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Celkova cena Celkova realnd

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru porizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) Pocet jednotek
ALLIANZ DE0O008404005 4644 KE 4 891 K¢ 1000
BAYERAGORDREGDEOOOBAYOOW ......................... 5 HOKC .................... 5 312KC ................... 2000
BNPPARIBAS ................................................................ FR000013“O47094K(:6471KC .................... 4 070
BP ................................................................................... 680007980591 ....................... 5 485KC .................. 4394KC ................ 292001 .
CAPGEM'N' .................................................................... F Roooo125338 ......................... 5”6KC .................. 6062KC24OO
CESDRAHoaHg ......................................................... Czooo3510885 ....................... 8 245KC .................. 8068KC ............................. 2
CompagmedesathObam .................................... F Roooo125oo7 ....................... 3387Kc ................... 3 758KC3200
CRH|E0001827O41 ........................ 5 741KC ................... 5738KC7SOO
DeUtSCheTelecomDE0005557508 ...................... 5389KC ................... 4723KC .................. 12500
|MPER|ALBRANDSPLCGMPER'ALTOBACCO)680004544929 ....................... 259”((: ................... 3828KC ................... 4200
INDITEXZ ........................................................................ Eso148396oo75347Kc4599Kc ................... 6200
LEASEPLANFIoaHV]gQO .......................................... Xs13225282306030KC .................. 6084KC6O
NESTLESA ................................................................... CHOO38863350 ...................... 5 509KC ................. 1 0059KC5500
NETGAS21/401/28/21CZK ...................................... Xs109062o730536OKC5655KC .......................... 54
PRAGUECITy42505/21 ............................................ Czooo1500ﬂo498”<c ................... 561OKC ............................. 5 .
PRUDENTIAL6800070995415696KC ................... 5814KC .................. 10600
ROCHEHOLDINGGENUSSSCH00120320485844K65918KC ...................... 1 100
ROYALDUTCHSHELLPLCASHSEUR .............. GBOOBOSMLX29 ....................... 4 756KC4755KC .................... 6700
SDO451O/25/23620001004600 ....................... 6 587KC6291KC650
SD21/208/25/28 ....................................................... CZOOO]OO3859 ..................... 2 5477KC ................ 2553OKC .................... 2340
SD2409/17/25 ........................................................... Czooo1oo425315927Kc ................... 15181KC ..................... 1 400
SD37509/2OC20001001317 .................... 29757Kc30346KC2750
SD38509/21C20001002851 ..................... 18709KC .................. 18126KC ..................... 1 600
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Cast 3. - Ritstovy fond nadaci

Celkova cena

Celkova realna

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru pof¥izeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) Pocet jednotek
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 27 282 K¢ 27 627 K& 2 300
SD4212/36 .................................................................... Czooo1oo17964827Kc .................. 4595KC350
SD5705/25/24Czooo100254721522Kc ................. 22198KC ..................... 1670
SDF|Oat-|-|/2027 ............................................................ C 2000100410510092Kc ................... 1 05"KC .................... 1000
SCHNEDERELECTR'C ................................................. FROOOO]21972 ...................... 477OKC .................. 4705K02600
SlEMENSAG .................................................................... DEOOO7236101 ....................... 3 762KC5933KC ................... 2000
VOlkswagenAGDEooo7664039 ....................... 3 539KC .................... 5101KC1200
VORALBERGHYP00803/08/21 ........................... X51374538434 ...................... 6052KC6048KC2
Bankovni téty Castka
Bézné ucty 56 693 K&
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (tis. KC)

31/12/2017 31/12/2016
AKTIVA CELKEM 368 399 K¢ 392 493 K¢
POhIedakazabankamladrufstzaloénaml ................................ 56693Ké ......................................... 3 240”«: ...............................
POhledakazabankamlaDZ*56693KC ......................................... 32401KC ...............................
POhledakazabanKamlaDZ* ........................................................................ O O ...............................
Dluhovecennepaplry208459 ...................................... 267873'(6 ...............................
Dmhovecennepap,ryvydanewadmst,tuceml164644Kc ....................................... 228132KC ...............................
D|uhovecennepaplryvydaneostatosobam, ............................. 43815KC ......................................... 39741KC ................................
Akuepod"ove“styaostatmpod"y102343,@ ......................................... 91427Ké ...............................
Akc,e ................................................................................................... 1 02343KC ......................................... 91427KC ...............................
pOdllove“Sty ....................................................................................................... O O ...............................
Ostatmaktwa%z'«i .............................................. 792K,:. ...............................
NakladyapnjmypﬁgtIChOdebl72 ........................................................ o ...............................

*splatné na pozadani (BU) **ostatni pohledavky (TV)
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Cast 3. - Rastovy fond nadaci

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listii a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tcetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 385 055 358 K¢

Naklady fondu véetné tplaty investicni spolecnosti za obhospodafovani majetku
od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (tis. KC)

RFN 3 254 K¢

popl a tkybrOkerowaza VypOFad am . Obc h Odu ................................................................................... 46Ké ...............................................
Poplatkyzaa Udl t .................................................................................................................................... 10 9 Ké ..............................................
U plata . O bhos pOda Fov a tehz a . ObhospOda FOV a mfondu ................................................................ 1 86”«: ..............................................
Da h memu ............................................................................................................................................ 469Ké ..............................................
U plata . za Vyk Oném nostldepOZItaFe+u5Ch Ovacp U de poz lta Fe ................................................. 655Ké ..............................................
O Statmn ak I a dy_ ba n kovm . poplatk y . atd .......................................................................................... 1O6Ké ..............................................
Poplatky admlmstratorowzave den I uétu atran s a kce SPL .............................................................. SKC ..............................................

Udaje o vysledném objemu zévazki (tis. K¢)

RFN
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy 77 970 K¢
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy (¢}



m Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Kariin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu ROSTOVY FOND NADACI,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Se sidlem: Dlouha 34, &.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Getni zavérky fondu ROSTOVY FOND  NADACH,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond (dale také ,fond")
sestavené na zéakladé Ceskych Gletnich pFedpist, kterd se sklddé z rozvahy k 31. prosinci 2017,
vykazu zisku a ztraty, pFehledu o zménach viastniho kapitélu a pfilohy této Gcetni zavérky, kterd
obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
ROSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy
fond k 31. prosinci 2017 a jeji financni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi
Géetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena té€mito predpisy je
podrobnéji popsédna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na fondu
a na spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,spolec¢nost™) nezavisli
a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivéme se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace vztahujici se
k fondu uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku fondu a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida pFedstavenstvo spoleénosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soudasti nagich
povinnosti souvisejicich s ové&fenim (&etni zdvérky seznédmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gdetni
zavérkou ¢i nadimi znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovéni Géetni zavérky nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s ptisludnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
pFedpistl na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zéakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, %e:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v (éetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gdetni zavérkou.
¢ Ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o fondu, k nim# jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich #adné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolegnostf Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatnf spolecnosti s ru¢enfm omezenym zarukou,
ajejich Clenskych firem. Kazd4 z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Ui¢etni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni U&etni zavérky podavajici vérny a poctivy'/ obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pFedpisy a za takovy vnitFni kontroini system ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uicetni zavérky je pfedstavenstvo spoleénosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Géetni zéverky zaleZitosti tykajici se jeho
neptetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretr2|teho trvani pFi sestaveni Géetni zavérky,
s vyJ|mkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zadvérky

Nasim cilem je ziskat prlmerenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfFipadech v U&etni zavérce odhali pFipadnou existujici
vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod{ nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud lIze rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé uletni zavérky na jejim zékladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat bé&hem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nai povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na JeJICh zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materilni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovdni, Umyslnd opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych u&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni U&etni zdvérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméazdéné ddikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu neptetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnd (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze U&etni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modlflkovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnost| fondu nepretrzité trvat vychazeiji
z ddkaznich informaci, které Jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zdvérky, véetné pfilohy, a déle to, zda
Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplUsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjiténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. ledna 2018

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Daniela HynStova
evidencni cisio 079 evidenéni Cislo 2235



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nizev spolecnosti: RUSTOVY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pirehled o0 zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 31. ledna 2018.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi€ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 56 693 32 401
V tom a/ splatné na pozadani 56 693 32 401
Dluhové cenné papiry 208 459 267 873
V tom a/ vladnich instituci 164 644 228 132
b/ ostatnich subjekti 43 815 39741
Akcie, podilové listy a ostatni podily 102 343 91 427
Ostatni aktiva 832 792
Niklady a pfijmy priStich obdobi 72 0
AKTIVA CELKEM 368 399 392 493
Pasiva:
Zavazky vici bankam 1 000 0
V tom b/ ostatni zavazky 1000 0
Ostatni pasiva 239 404
Vynosy a vydaje piistich obdobi 156 165
Kapitalové fondy 385 055 397 774
Emisni 4Zio véetné kryti ztraty minulych let -34 090 -34 537
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 19 300 22 923
Zisk/Ztrata za ticetni obdobi -3 261 5764
PASIVA CELKEM 368 399 392 493




RUSTOVY FOND NADACH

Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevifeny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledéavky z pevnych terminovych operaci 78 360 52133
Hodnoty pfedané do obhospodaiovani 367 004 391 924
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 445 364 444 057

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 77 970 52 365

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 77970 52 365




RUSTOVY FOND NADACI
Pioneer investitni spoletnost, a.s., otevit‘eny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31. ledna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017
2017 2016
tis. K¢ tis. K&
Vynosy z uroki a podobné vynosy 3322 3916
V tom uroky z dluhovych cennych papirii 3322 3901
V tom turoky z ostatnich aktiv 0 15
Vynosy z akcii a podilii 3126 2918
vynosy z ostatnich akcii a podild 3126 2918
Ostatni provozni vynosy 0 0
Niklady na poplatky a provize -133 -72
éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -6 452 2229
Spravni naklady -2 652 -2 630
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledivkam a zdrukim -3 0
Zisk/Ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim -2792 6 361
Daii z prijmi -469 -597
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -3 261 5764




RUSTOVY FOND NADACT

Pioneer investitni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢&islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata  Celkem

fondy azio zisk
tis. K& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K&
Zistatek k 31. prosinec 2015 361 577 -33 338 30 704 2199 361142
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 0 0 0
Zisk/Ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 5764 5764
Vyplata podila 0 0 -7 781 -2199 -9 980
Prodej podilovych listu 46 024 -1470 0 0 44 554
Odkup podilovych listu -9 827 271 0 0 -9 556
Zistatek k 31. prosinci 2016 397 774 -34 537 22923 5764 391924
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 0 0 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 -3 261 -3261
Vyplata podila 0 0 -3 623 -5764 -9 387
Prodej podilovych listu 36 804 -1785 0 0 35019
Odkup podilovych listu -49 523 2232 0 0 -47291
Zustatek k 31. prosinci 2017 385 055 -34 090 19 300 -3261 367004




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zdklade€ ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi
a prisluSnymi natizenimi a vyhla$kami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan€nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdejSich piedpisi, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaverky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE
Historické udaje

ZIVNOBANKA — NADACNI investi¢ni spolenosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond“) byl zaloZen jako podilovy fond investi¢ni spole¢nosti ZB - Trust, investiéni
spolecnost, a.s. za ucelem kolektivniho investovani.

Dne 27. ¥ijna 2004 na zékladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spoletnost ZB — Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s., a to bez likvidace v disledku fuze formou slouceni se spole¢nosti
Pioneer Ceska investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera jako nastupnickd spole€nost pfevzala v ramci
sloudeni jméni spoleénosti ZB — Trust, investiéni spole&nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo
v disledku faze sloucenim obou spoleénosti na nastupnickou spole¢nost Pioneer Ceska investiéni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 dolo ke zméné sidla spole¢nosti z ptivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Ristovy fond nadaci, Pioneer feska investiéni
spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné& nazvu obhospodatujici spoleénosti na Pioneer
investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,,Spoleénost) byl dne 15. &ervna 2005 pfejmenovan na
Ristovy fond nadaci, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Fond byl nésledné do dne 31.12.2017 obhospodafovan spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost,
a.s., kterda k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fuze formou slouéeni se
spole¢nosti Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouhd 34,
&p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Msstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 2524, ICO 60196769, ktera jako nastupnicka spole&nost prevzala v ramci sloudeni
jeji jméni. Rozhodny den fiize byl 1.1.2018. Ceska narodni banka udélila obéma spole&nostem
povoleni k fuzi formou slouceni svym rozhodnutim ¢&j. 2017/158960/CNB/570 ze dne
29.11.2017. Obhospodarovani Fondu v disledku fize slou¢enim pieslo na spoleénost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s. je k datu vyhotoveni této idetni zavérky
100% vlastnéna spole¢nosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akcionafem spoleénosti Amundi
Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimZ hlavnim akcionafem je skupina Crédit
Agricole S.A, ktera drzi ve spole¢nosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla &ast akcii Amundi S.A. je
volné obchodovateln4 nebo je drzena minoritnimi akcionafi. Spole¢nost patii do konsolida&niho
celku Crédit Agricole S.A.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha vucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Obecné informace
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K¢&.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostfedki nadaci
a nadacnich fondd nad urovni vkladi u bank a spofitelen investovanim do cennych papird
a instrumentl penéZzniho trhu. Vynosy z investic ve Fondu jsou pravidelné rozdélovany a slouzi
nadacim a nada¢nim fondim k dosahovani cild, pro které byly zaloZeny.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ¢len bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciova spolecnost fadn€ zaloZend v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, Vlozka 3608 (dale jen ,,.Depozitai™).

Smlouva o svéieni nékterych ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Obhospodaiujici spolecnost mize podle § 78 odst. 3 Zékona o kolektivnim investovani svéfit
né€kterou ¢innost souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osobé, ktera je opravnéna takovou
¢innost podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou splnény podminky piiméfené podle § 78 odst. 1
Zakona o kolektivnim investovani. Spole€nost svéfila s G¢innosti od 4. zafi 2006 dale
specifikované ¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. ¢), f), h),
i), j), k) a 1) Zakona o kolektivnim investovani obchodniku s cennymi papiry spole¢nosti Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s. (dfive Pioneer Asset Management, a.s.), ICO: 25684558,
se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00:

1. vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilniki Fondu,
ii. vydavani a odkupovéani podilovych listi Fondu a vypotfadavani veskerych pozadavki
klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
iii. vyfizovani dotazi a stiznosti podilniki Fondu,
iv. uzavirani smluv o vydani podilovych listd Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
pozadavki klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
v. vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,
vi. nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.

Udaje o svéieni obhospodafovani majetku nebo ¢innosti jiné osobé

Od 1. ledna 2009 doslo na zaklad¢ smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem LassallestraBe 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahrani¢ni osobou, kterA ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakazniki, podléha organim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,
a spliiuje i dalSi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitdfem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stiet z4jmi mezi SpoleCnosti nebo klienty a spolednosti
Pioneer Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management je pan
Petr Zajic. Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem Margarette Strasser.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u€etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zi€tovani ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki na vypisu z aétu,
den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivéty.

Uketni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
se v den sjednéani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a oplni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zautovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho Cast Fond oduétuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té€chto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti i¢tim nikladd nebo vynosi

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosl jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti GEtim nakladii nebo vynosi jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocetiovanych redlnou hodnotou proti
G¢tiim nakladii nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci®.

Reédlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zveiejfiovana domdaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym veiejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije redlna hodnota
stanovend jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papiri.

¢) Pohledivky a opravné polozky

Pohiedavky se vykazuji v nominaini hodnoi€ sniZené o opravnou poioZku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika nebo
v ptipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Pfiloha vicetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepottené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢&islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym
CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

¢) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné piecefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modelii
diskontovanych penéznich toku. Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci G&etnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Vsechny derivaty jsou sjedndny za Glelem zaji$t€ni, nicméné zajistovaci Gdetnictvi neni
aplikovano z diivodd administrativni naroénosti.

f) Finanéni zajisténi — kolateral

Pro zajisténi redlné hodnoty finan¢nich derivati byl na Fondu spustén proces kolateralizace.
V zavislosti na vySi ocenéni ménovych forwardovych obchodi dochéazi k piijeti finanéniho
zajisténi do Fondu nebo k poskytnuti finanéniho zajisténi z Fondu. Pokud je redlnd hodnota
finan¢nich derivati kladna, dochazi kpfijeti finanéniho kolateralu od protistrany obchodu
a v takovém piipad€ je piijaty kolateral vykazan v polozZce ,,Zavazky viacéi bankam®. Pokud je
realnd hodnota finanénich derivati zaporna, dochdzi k poskytnuti finanéniho kolateralu
protistrané obchodu a v takovém pfipadé je poskytnuty kolateral vykazan v polozce ,,Pohledavky
za bankami*.

g) Vlastni kapitil Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu celkové vydanych podilovych listi.

h) Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papir jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirti a jejich Easové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu G&innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pted odpoétem srazkové dané.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)

i) Daii z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava sou€ésti vynalozenych nakladq.

j) Daii z pFijmi

Darlovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvofi soucast dafiového nékladu.

OdloZena dail se vykazuje u vech docasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich datlovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozen4
dafiovd pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

k) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény icetnich metod

PoloZky z jiného cetniho obdobi, nez kam datiové a Gifetné patii, a zm&ny uéetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném G&etnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosii a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

1) Pouziti odhadi

Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spoleénosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazki k datu Gi¢etni zavérky a na vykazovanou vysi
vynost a ndkladii za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady a ptedpoklady
na zaklad¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odlisovat.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Vynosy z urokl a podobné vynosy

Uroky z b&znych G&ta 0 15
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 3322 3901
Celkem 3322 3916

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 57 59
Néklady na refundace 30

Poplatky z obchodovéni 46 13
Celkem 133 72
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CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K& 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finan€nich operaci

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -10 822 1669
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 4 509 613
Kurzové rozdily -139 -53
Celkem -6 452 2229
SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2017 2016
Spravni naklady 1 861 0
Poplatky za obhospodaiovani 0 1858
Poplatky Depozitati 586 585
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 109 117
Ostatni sprédvni néklady 96 70
Celkem 2 652 2 630

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovéani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 0,50 % primémé hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zji§téné k poslednimu dni kazdého kalendainiho mé&sice. Poplatek Depozitafi
¢ini 0,13 % primémé hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Bézné ¢ty u bank 56 693 32 401
Celkem 56 693 32401

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo
vynosi (v trzni hodnotg).

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finan¢nimi Kétované na burze v CR 1585 1674
institucemi Koétované na jiném trhu CP 19978 12 100
Vydané nefinanénimi ~ Kotované na burze v CR 19333 19 988
institucemi Kétované na jiném trhu CP 2919 5979
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 164 644 228 132
institucemi Kétované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 208 458 267 873

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spoluprici a rozvoj
(LOECD*) véetn& CR a to zejména trh kratkodobych dluhopisi CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbérse. Z titulu vys$i likvidity je v pfipadé vybranych
dluhopisti obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finan¢nimi

institucemi Kotované na jiném trhu CP 9321 8 994
Vydané nefinanénimi ~ Kétované na burze v CR 0 0
institucemi Koétované na jiném trhu CP 82 317 78 191
Vydané pojistovacimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 10 705 4242
Celkem 102 343 91 427

Jinymi trhy CP se rozumi veiejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(-, OECD") a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni aktiva

Refundace srazkové dané 357 492
Narok na kupon dluhopisu 85 84
Finanéni derivaty 390 0
ZGactovani se statnim rozpoétem 0 216
Celkem 832 792

12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva

Zuctovani se statnim rozpoétem 89 0
Finan¢ni derivaty 0 232
Ostatni zavazky 150 172
Celkem 239 404
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhové cenn€ papiry 208 459 267 873
Akcie 102 343 91 427
Portfolio celkem 310 802 359300
Bé&zné ucty u bank 56 693 32401
Ostatni aktiva 832 792
Néklady a pfijmy ptistich obdobi 72 0
Celkova aktiva Fondu 368 399 392 493
Minus:

-ptijaty kolateral 1 000 0
- ostatni pasiva 239 404
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 156 165
Vlastni kapitil Fondu 367 004 391 924
Pocet vydanych podilovych listii (kusy) 385 055 358 397 773 550
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,9531 0,9853

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitdlu ve Fondu pfipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirdzku nebo srazku
k aktudlni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokragovani)

b) Kapitalové fondy, emisni azio

Kapitalové fondy a emisni 4zio predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nomindlni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota aZio/disdzio ztraty azio/disazio

listh minulych véetné kryti

tis. K¢ let Ztraty
Zustatek k 1. lednu 2017 397773550 397 774 1129 -35666 -34 537
Prodané podilové listy 36 804 858 36 804 -1 785 0 -1 785
Odkoupené podilové listy -49 523 050 -49 523 2232 0 2232
Zustatek k 31. prosinci 2017 385055358 385055 1576 -35666 -34 090
Pocet Nomindlni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota aZio/disaZio ztraty  azio/disazio

listi minulych véetné kryti

tis. K& let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2016 361 576 967 361 577 2328 -35666 -33 338
Prodané podilové listy 46 023 316 46 024 -1 470 0 -1470
Odkoupené podilové listy -9 826 733 -9 827 271 0 271
Zustatek k 31. prosinci 2016 397773550 397774 1129 -35666 -34 537

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spolegnosti nevlastnili k 31. prosinci 2017 ani
2016 zadné podilové listy.

¢) Rozdéleni hospoda¥ského vysledku

Piedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2017 nasledujicim zpisobem:

tis. K& Ztrdta  Nerozdéleny zisk/ztrata  Vyplata podili
Zustatek k 31. prosinci 2017
Ztrata roku 2017 -3 261 19 300 0

Néavrh ma thradu ztraty roku 2017

a vyplaty podilii za rok 2017:

Uhrada ztraty a vyplata podili 3261 -5 109 -1 848
Celkem 0 14 191 -1 848
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14 DAN Z PRiJMU

Daii z prijmi za béZné obdobi

tis. K& 2017 2016
Zisk/Ztréata pied zdanénim 2792 6 361
Trvalé rozdily mezi ziskem a datiovym zakladem:

Datiové neuznatelné naklady 33 8
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -3125 -2919
Odecet danové ztraty z piedchozich let 0 -262
Daiovy zaklad 0 3188
Daii z ptijmi ve vysi 5 % 0 159
Srazkova daii ze zahrani€nich cennych papiri 469 438
Splatna daii z piijmu 469 597

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Aktiva

BéZzné ucty u Depozitafe 0 32 401
Realna hodnota derivati uzavienych s Depozitifem 0 0
Zavazky

Realna hodnota derivat uzavienych s Depozitafem 0 232
Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti 156 165
Poplatek Depozitaii 0 52
tis. K& 2017 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 0 15
Zisk z ménovych derivati uzavienych s Depozitaiem 2013 1852
Naklady

Poplatky za obhospodafovéni placené Spole&nosti 1 861 1 858
Poplatky placené Depozitafi 297 585
Ztrata z m&novych derivati uzavienych s Depozitafem 46 1238
Bankovni poplatky Depozitaii 27 59

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. S u¢innosti od 3.7.2017 jiZ neni
Depozitat sptiznénou osobou.

V3echny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokragovani)

V roce 2017 ani v roce 2016 Fond nerealizoval prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic,
a.s., zadné nakupy cennych papiri ani Zddné prodeje cennych papirti.

16 RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich pené&znich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikil jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné moZnost zpétného odkupu stanovend ve Statutu Fondu pfedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tdbytek pen&znich prostiedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislu$nych pasem splatnosti na
zéklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésicdk  mésicl let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 56 693 0 0 0 0 56693
Dluhové cenné papiry 148 11524 106241 90 546 0 208459
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 102343 102343
Jind aktiva 547 0 0 0 357 904
Celkem aktiva 57388 11524 106241 90546 102700 368 399
Jiné zavazky -306 -89 -1000  -1395
Cista vyie aktiv 57082 11435 106241 90546 101700 367004
31. prosince 2016

tis. K& Do 3-12 1-5 ViceneZ Nespeci- Celkem

3 mésici mésich let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 32401 0 0 0 0 32401
Dluhové cenné papiry 127 5292 102853 159601 0 267873
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 91427 91427
Jina aktiva 84 216 0 0 492 792
Celkem aktiva 32612 5508 102853 159 601 91919 392493
Jiné zavazky -569 0 0 0 0 -569
Cista vyse aktiv 32043 5508 102853 159 601 91919 391924
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NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Gcetni zaveérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si
vyzadaly tipravu Gcetni zavérky.

Dne 1.1.2018 obhospodarfovéani Fondu v disledku fuze slou¢enim pieslo na spole¢nost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,,VSeobecné informace* , strana 1

Piilohy.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Schvaleno:

31. ledna 2018

Osoba odpovédna za
ucetnictvi

Jméno a podpis:

leseix o
pfedseda predstavensfua Sylva Kralova

Osoba odpovédna za acetni
zaveérku

Jméno a podpis:

Sylva Kralova

M )

‘ Ing. Pavel Hofthan
misiopredseda predstavensiva

tel.: 296 354 721

Amundi Czech Republic,

tel.: 296 354 721

investicni spolec¢nost, a.s.
Dlouha 34, 110 15 Praha 1
ICO: 60196769
DIC CZ60196769
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Kontaktni osoba:

Ing. Ales Izak

Senior Sales & Distribution Manager
ales.izak@amundi.com

Klientské centrum
800 118 844

www.pioneer.cz / www.amundi.cz
info@pioneer.cz

Amundi Czech Republic
Asset Management, a. s.
spole¢nost skupiny Amundi
Zeletavska 1525/1

140 OO Praha 4

TENTO DOKUMENT MA POUZE INFORMATIVNI POVAHU, NABIDKU, INVESTICNI DOPORUCENI ANI JINOU
INVESTICNI SLUZBU, A NEPREDSTAVUJE ANI NENAHRAZUJE PROSPEKT NEBO STATUT. Uvedené informace
nepredstavuji nabidku podle § 1732, ani verejnou nabidku podle § 1780 obcanského zakoniku, poradenstvi,
investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti a nezohlednuji individualni situaci investora, zejména
ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkusenosti v oblasti investic, ¢i dokonce jeho finanéni situaci, investi¢ni cile
nebo vztah k riziku. Predmétné sdéleni nepredstavuje zvlastni informace o poskytovateli investicnich sluzeb,
jeho poskytovanych sluzbach, ochrané majetku zakaznika, rizicich apod. dle ptislusnych pravnich predpist.
Tyto informace jsou dostupné v materidlu Informace pro zakazniky pro pfrislusnou investi¢ni sluzbu nebo
produkt. Upozorfiujeme, ze zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mdze se ménit. Pfedchozi
ani oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient
meél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylucné
spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mdze stoupat i klesat a neni zaru¢ena
navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mudze kolisat v disledku vykyvi
meénového kurzu. Zejména v pripadé zahrani¢nich fondd, se seznamte s legislativnimi podminkami investice,
devizovymi omezenimi a dafovymi disledky a s manazerskymi pravidly a s podminkami pro CR. V pfipadé
zajmu o poskytnuti sluzby investi¢niho poradenstvi ¢i doporuceni nebo pro poradenstvi v otazkach danovych
a pravnich se obratte na profesionalniho poradce. Spolecnost ACRAM ani jeji materska spoleénost Amundi
nepfrijimaji zaddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci
uvedenych v tomto materidlu. Na tento dokument jako takovy by nemélo byt spoléhano a nemeél by slouzit
namisto nezavislého Usudku a uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zptsobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu.
Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo
rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyZadovaly registraci spole¢nosti ACRAM nebo Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci,
nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem
finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.Uplné ndzvy podilovych fondd,
detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dalsi informace o podminkdch investovani jsou zverejnény
v Ceském jazyce, pripadné v anglickém jazyce, ve statutech fondl, sdélenich klicovych informaci, nebo
prospektech fondd, v aktudlnim znéni obchodnich podminek, Informaci pro zadkazniky a v ceniku pfislusného
pro Vami zvoleny produkt a, zejména v pripadé zahrani¢nich fondd, se seznamte s legislativnimi podminkami
investice, devizovymi omezenimi a dafovymi ddsledky a s manazerskymi pravidly a s podminkami pro CR.
VSechny informace jsou zverejnény na www.pioneer.cz nebo www.amundi.cz, a mUzete je zdarma ziskat v sidle
spoleénosti ACRAM ¢&i na bezplatné lince Klientského centra Amundi v CR 800 118 844, info@pioneer.cz.
Tento dokument je vlastnictvim spolec¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spolecnosti
skupiny Amundi (nebo jen ,,ACRAM®).

Datum uverejnéni: 2. 2. 2018

www.pioneer.cz / www.amundi.cz






