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Piehled majetku fOndll. i

Prehled majetku fondii:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligacni fond, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Ucetni zavérky:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligacni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligac¢ni plus, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spolegnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Udaje o skladbé a zménach majetku portfolia fondu

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

BALANCOVANY FOND NADACH, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
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Pioneer investiCni spoleCnost, a.s.

Pioneer investicni spolecnost, a.s. (dale take ,,spolecnost™ nebo ,,investicni spolecnost®), je pravnicka osoba,
akciova spolecnost, zalozend podle pravniho fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B, vlozka 3049).

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

Pfedmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvafeni a obhospodafovani
podilovych fondid, nebo obhospodatovani investi¢nich fondd na zdkladé smlouvy o obhospodafovani, nebo
vykonavani ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani jako
sluzby pro jinou investi¢ni spolecnost nebo zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti a dale obhospodafovani majetku v
podilovém fondu jiné investiéni spolecnosti nebo majetku investicniho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spoleénosti, a.s. povoleni ke vzniku investiéni
spolecnosti dne 20.2.1995, ¢j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995. Platnost tohoto
povoleni byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j. 111/2144/R/1999, v rdmci tzv. procesu
prelicencovani.

Spolecnost byla taktéz opravnéna obhospodafovat majetek zakaznika, a to na zakladé¢ smlouvy se zakaznikem,
je-li soucasti majetku investiéni nastroj, uschovavat a spravovat cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani a poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje. Na zakladé vlastni zadosti
spole¢nosti ji bylo s Gi¢innosti od 23.6.2010 rozhodnutim Ceské narodni banky odiiato povoleni k vykonu téchto
¢innosti.

Na zéakladé zadosti Pioneer investi¢ni spoleCnosti, a.s. o zménu rozsahu povoleni k Cinnosti investicni
spole¢nosti, udélila Cesk4 narodni banka rozhodnutim ze dne 23.6.2010, &.j.: 2010/5742/570 Sp/2010/456/571
Pioneer investicni spolecnosti, a.s. nové povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti se zménénym rozsahem, které
nabylo pravni moci dne 23.6.2010.

IC: 63 07 82 95
DIC: CZ63078295

Spolecnost v roce 2013 obhospodaiovala tyto podilové fondy:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, SIN 770030000234*;

Pioneer — obligaéni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN 770020000269;
Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473329;
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008471018;
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, SIN 770030000143;
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;

RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;

Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008472701%;
Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
ISIN CZ0008473519;

Pioneer — Premium fond 1, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008472925%%*;
Pioneer — Premium fond 2, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473246;
Pioneer — Premium fond 3, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473816%**,

*Rozhodnutim CNB &.j. 2013/6118/570, Sp/2013/459/571, ze dne 24. kvétna 2013, které nabylo pravni moci
dne 28. kvétna 2013, bylo udéleno povoleni ke slouceni podilového fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer
investi¢ni spolecnost, a. s., otevieny podilovy fond s pfejimajicim podilovym fondem  Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a. s., otevieny podilovy fond. Podilnici fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer
investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, ktery se sloucenim zrusuje, se stali podilniky piejimaciho
fondu Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, a to ke dni 6. ¢ervna 2013,
ktery byl stanoven jako den slouceni.



**Rozhodnutim CNB ¢.j. 2013/7186/570, Sp/2013/461/571, ze dne 20. Cervna 2013, které nabylo pravni moci
dne 21. ¢ervna 2013, odiiala CNB spoleénosti povoleni k vytvoreni podilového fondu Pioneer — Premium fond 1,
Pioneer investi¢ni spole¢nost a.s., otevieny podilovy fond.

***Spolecnost obhospodarovala fond do 14. listopadu 2013, pocinaje dnem 15. listopadu 2013 je fond
obhospodafovan jinou investi¢ni spolecnosti.

Vyznamné uddlosti po rozvahovém dni
Zadné vyznamné udalosti nenastaly.

Depozitai fondi

Depozitafem fondt v roce 2013 byla UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (po zméné obchodniho nazvu od
1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.), IC 64948242, se sidlem Praha 4, Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

Auditor spoleénosti

Deloitte Audit s.r.0.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupena pani Dianou Radl Rogerovou, na zaklad¢ plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Primérny pocet zaméstnanct spolecnosti v rozhodném obdobi €inil 15,38.

Osoby s kvalifikovanou ticasti na investicni spolecnosti
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154
Milan, Italie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionat, 100 % piimy podil na zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, se sidlem Via Alessandro Specchi 16, 00186 Roma, Italie, &len bankovni
skupiny UniCredit — 100 % nepiimy podil na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené osoby mély na investiCni spolecnosti kvalifikovanou ucast po celé icetni obdobi, za které je
vypracovavana vyrocni zprava.

Osoby, na kterych méla investicni spolecnost kvalifikovanou uicast
Béhem tcetniho obdobi nebyly zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou i¢ast.

Priedstavenstvo (ke dni 31.12.2013)

Mgr. Roman Pospisil, MBA — ptedseda
Ing. Vendulka Kluckova — mistopiedseda
Bc. Dalibor Valter — ¢len

Dozorcirada (ke dni 31.12.2013)
Werner Kretschmer — pfedseda
Hannes Saleta

Paolo Tannone

Zmény v Obchodnim rejstiiku

Dne 24. ledna 2013 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména adresy clena dozor¢i rady spolecnosti a
rozhodnuti jediného akcionate spolecnosti o snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti.

Dne 11. ¢ervence 2013 bylo do Obchodniho rejstiiku zapsano snizeni zékladniho kapitalu spolecnosti z ptivodni
vyse zéakladniho kapitalu 122.000.000, - K¢ na vysi zadkladniho kapitdlu 61.000.000, - K¢&. Do Obchodniho
rejstiiku byla soucasné zapsana zména jmenovité hodnoty kazdé jedné akcie z ptivodni vyse 10.000, - K¢ na
jmenovitou hodnotu kazdé jedné akcie ve vysi 5.000, - K¢.

Dne 10. fijna 2013 byly do Obchodniho rejstiiku zapsany tdaje o predsedovi predstavenstva, mistopfedsedkyni
predstavenstva a predsedovi dozor¢i rady spolecnosti, opétovné zvolenych do téchto funkei.



Vyznamné soudni spory
Investi¢ni spole¢nost, ani zadny ji obhospodafovany podilovy fond, nebyla v rozhodném obdobi ucastnikem

soudniho sporu, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku investi¢ni spoleénosti nebo
kteréhokoli ji obhospodatovaného podilového fondu.

Dalsi informace

Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje a ochrany zivotniho prostiedi spolecnost v roce 2013 nevynalozila.
Spole¢nost nema a v prubéhu roku 2013 neméla organizacni slozku v zahranici.



Udaje o portfolio manazZerech

Dne 1.1.2009 doslo ke svéfeni obhospodatovani majetku v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych
spole¢nosti do spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem Lassallestrafe 1, 1020 Vienna.

Od 1.1.2009, neni-li dale uvedeno jinak, obhospodafuje tym portfolio manazerti Pioneer Investments Austria
GmbH. majetek v otevienych podilovych fondech obhospodarovanych spole¢nosti v nasledujicim sloZeni.

Pioneer — Sporokonto, Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer — obliga¢ni plus, Balancovany
fond nadaci

Portfolia fondd spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videiiské univerzité v roce 1985. S téméf dvacetiletou zkusenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trhu, ziskanou v riznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde
v oblasti investic pisobila od roku 1989, patii mezi nejzkusenéjsi portfolio manazery zejména se zaméfenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Pusobi na pozici Senior
portfolio manazera pro fondy s pevnym piijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stiedni
avychodni Evropy (CEE) — af uz se jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK
distribuované na Slovensku nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spolecnosti Pioneer
Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od Gervna 2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce
spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy. Dal§im ¢lenem tymu
je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videfiské univerzit¢ v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfisel
vroce 2008, zpozice fondového manazera zodpovédného za spravu dluhopisovych fondl regionu stfedni
a vychodni Evropy spole¢nosti Volksbank Invest. Oblasti investic se v ramci skupiny Volksbank AG vénoval
v riznych manazerskych funkcich jiz od roku 2004. Predchozi zkuSenosti ziskal ptisobenim v oddéleni Treasury
banky Raiffeisen Zentral Bank Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava
funkci portfolio manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu
sttedni a vychodni Evropy (CEE) — at’ uz se jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, &i fondy
v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje s dcefinymi spolenostmi zabyvajicimi se fondy v ramci
vychodni Evropy.

Pioneer — zajiStény fond 2, Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy

Portfolio fondu spravuje tym pro garantované a zajisténé fondy pod vedenim Mikaela Backstroma. Mikael
Béckstrom po absolvovani univerzit ve §védské Uppsale, Lundu a ve Vidni v roce 1995, ptisobi od roku 1997
v oblasti investic. Ridil fadu fond&i zaméfenych na globalni akcie zejména ve skupiné Capital Invest. Nasledné se
od roku 2002 zacal specializovat na tzv. Multi-Asset portfolia a garantované fondy. Od roku 2007 je pak
zodpovédny za vedeni tymu pro multi-asset portfolia, garantované a zajisténé fondy spolecnosti Pioneer
Investments Austria GmbH a rovnéz za fizeni fond zaméfenych na Cinské a indické akcie. Pfi fizeni zajisténych
fondt Ceské rodiny fondi Pioneer spolupracuje se Zoltanem Rébou.

Jiiergen Scheiblhofer absolvoval ekonomii na videnské univerzité v roce 2006. Od zati roku 2007 je portfolio
manazerem garantovanych a zajisténych fondd spolecnosti Pioneer Investments Austria (PIA) ve Vidni.
Zaméfuje se zejména na dluhopisy. V roce 2011 ziskal titul CFA.

Pioneer — dynamicky fond, Pioneer — akciovy fond, Ristovy fond nadaci

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani maklérskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic
v ptednich &eskych finanénich spoleénostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou
globalni akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1.2009 je ¢lenem tymu
portfolio manazert ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou Cast portfolia fondt a asset alokaci. V ramci
akciové casti fondl na spravé spolupracuje s mezindrodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer
Investments v Dublinu. Dluhopisova ¢ast fondt je spravovana tymem Margarette Strasser.



Seznam obchodnikl s cennymi papiry pro rok 2013

Obchodnici, prostiednictvim kterych spolecnost provadéla obchody s cennymi papiry.

Nazev

Barclays Capital Inc.
Citibank Europe Prague plc. — org.slozka

Citibank Global Markets — pobocka Frankfurt nad

Mohanem

Concorde Securities Ltd.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Deutsche Bank AG London

DZ Bank AG

Ekspres Invest

Erste Group Bank AG

Exane SA

Goldman Sachs Int. London

HSBC Bank plc

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
HSBC Bank plc — pobocka Praha
ING Bank N.V.

ING Bank N.V. - organiza¢ni slozka
JP Morgan Securities London

Komer¢ni banka, a.s.
Pioneer Asset Management, a.s.

Sberbank CIB (UK) Ltd.

UBS Ltd.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Unicredit CAIB AG

WOOD & Company Financial Services, a.s.

Sidlo

5, The North Colonnade Canary Wharf, London, Velka
Britanie

Bucharova 2641/14, Praha, Ceska republika

Reuterweg 16 60323 Frankfurt am Main, Némecko
Alkotas utca 50, H-1123, Budapest, Mad’arsko
Olbrachtova 1929/62, Praha, Ceska republika

Praha 5, Radlicka 333/150, Ceska republika

1, Great Winchester Street, London, Velka Britanie

Platz der Republik, Frankfurt am Main, Némecko
Biiyiikdere Cad, No:106, Istanbul, Turecko

Graben 21, Wien, Rakousko

16 Avenue Matignon, Paris, Francie

133 Fleet Street, London, EC4A2BB

8, Canada Square, Canary Harf, London, Velka Britanie
Koenigsallee 21/23, Duesseldorf, Némecko

Millenium Plaza, V Celnici 10, Praha 1, Ceska Republika
Amstelveenseweg 500 1081 KL Amsterdam, Nizozemsko
Plzetiska 345/5, Praha 5, Ceska republika

60 Victoria Embankment, London, Velka Britanie

Na P¥ikopé 33, Praha 1, Ceska republika

Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, Ceska
republika

2-4 Arch Makarios III Ave, Capital Center, 9th floor,
Kyperska republika

21 Lombard street, London, Velka Britanie

Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
Julius Tandler Platz 3, Wien, Rakousko

Néamésti Republiky 1079/1a, Praha, Ceska republika



Vyvoj hodnoty podilovych listu jednotlivych fondu

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - Sporokonto 0,31 %

Vywj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - Sporokonto v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013

2 1620

£

£ VK

S —PL

o]

)

2 1610 -

L

2

2%

0

>

2

=

g

g 1600 -

(o]

c

©

(o]

I

1590 L AT A R R R R R R R

N O O O M O O O O MO O O O O O O O O O 6O M
X T ===22 >S5 55 x =X X X 2%

1600

- 1500

- 1400

- 1300

- 1200

- 1100

- 1000

- 900

800

M llw A) eudey Juise|n

(
\%



Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., oteviceny podilovy fond

Rocéni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost

2013

Pioneer - obligacni fond -1,49 %

Hodnota podilového listu a benchmarku
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Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obliga¢ni fond v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Pioneer — obliga¢ni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevi‘eny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost

Pioneer - obliga¢ni plus

Hodnota podilového listu a benchmarku

(Ke)

1.20

1.16

1.14

1.08

2013
3,36 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obligaéni plus v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevi‘eny podilovy fond

Ro¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - dynamicky fond -1,43 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - dynamicky fond v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost

Pioneer - akciovy fond

Hodnota podilového listu a benchmarku

0.99
0.97
0.95
0.93
0.91
0.89

087

$0.85

~0.83
0.81
0.79
077
0.75
0.73
0.71
0.69
0.67
0.65

2013
22,96 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - akciowy fond v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost

Balancovany fond nadaci

Hodnota podilového listu a benchmarku

1.100
1.080
1.060
1.040
fg‘l .020
1.000
0.980
0.960
0.940
0.920

0.900

Vywj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
BALANCOVANEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013

2013

1,16 %

Viaha ve vazeném indexu
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Riistovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., oteviceny podilovy fond

Rocni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost 2013
Rustovy fond nadaci 3,91 %

Vywj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
RUSTOVEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013

é 1.10 300
©
VK
% 1.08 | o
é 1.06
L 280

©
S 1.04 -
k%
S ©1.02 -
:Cv
2 100 | - 260
o
T 098 -
o
S 096
Q L 240
B 094 -
T

0.92 -

090 T T T T T T T T T T T 220

N o o o (a0} ™ ™ o (40} o o (4] o
X - = = =z > s 5 F %X X x 3

13

(2 "1lw A) [endey juise|p



Pioneer — zajiStény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevi‘eny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - zajistény fond 2 0,32 %

* 6. cerven 2013 byl stanoven jako den slouceni podilového fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond s ptejimajicim podilovym fondem Pioneer - Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond. K tomuto
dni byl fond Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond zrusen.

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - zajistény fond 2 v obdobi od 31.12.2012 do 3.6.2013
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Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Rocni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost

Pioneer - zajistény fond 2018

Hodnota podilového listu a benchmarku

1.07

1.06

1.05

2013
-0,91 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

a Mastniho kapitalu (VK)

Pioneer - zajistény fond 2018 v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Prehled majetku fondu
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Pioneer - Sporokonto, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

Nazev cenného papiru

BANQ FED CRD MUT FLOAT 11/15/16

BNP Float 01/25/18

BRE FINANCE

CETELE Float 14

CETELE Float 16

CEZ FLOAT 06/30/14
CITIGROUP INC 3 1/4 10/20/14
CITIGROUP INC Float 02/09/16
CREDIT AGRICOLE

CESKA EXP BANKA Float 2015
CESKA EXP BANKA float 06/16
Ceské drahy Float 18

ERSTE BANK 0 1/4 11/02/15
ERSTE BANK Float 16

GAZPRU 5,03 02/14

General Electric Float 2015
General Electric Float 2016
General Electric Float 2018
GOLDMAN SACHS FLOAT 02/02/15
HSBC Float 03/14

ING FLOAT 14

KAERTN 4 1/2 06/23/1

KBC IFIMA NV 4 3/8 10/26/15
KBC IFIMA NV Float 03/14

MDLZ FLOAT 06/15

MER FLOAT 07/14

MS 4 1/2 10/29/14

NATIXIS Float 02/16

NYKREDIT BANK FLOAT 06/03/16
PKO FINANCE AB
Raiffeisenlandbank NO 1,25 03/16
RBIAV Float 04/08/15

SCANIA FLOAT 15

SD Float 07/17

SD Float 10/16

SLOVAK GOV BOND Float 15
SOCIETE GENERALE FLOAT/18
TELECOM ITALIA 05/14

ISIN

XS0994431467
XS0877209188
XS0841882128
CZ0003501736
CZ0003510844
XS0840265739
XS0549004140
XS0243636866
XS0880210702
XS0499380128
XS0940439994
CZ0003510885
AT000B006432
AT000B119839
XS0272762963
XS0490323580
XS0925518903
XS0884604728
XS0211034466
XS0355528638
XS0860033769
ATOOO0OAODJE7
XS0630375912
XS0608441514
XS1003241996
XS0302633598
XS0461758830
XS0594310137
XS1000208154
XS0545031642
XS0896158952
AT000B013040
XS0928445799
CZ0001003438
CZ0001002331
SK4120008400
XS0922134639
XS0254905846

Pocet jednotek

15
500

1000
12
1000
25
40
1000
12
709
40
1000
18
1000
15
500
2400
400
2000
500
500
1000
10
20
25
500
1000

10
10
6 500
3300
8200

10

13 576
15 001
12 554
18 136
45 001
25523
18 475
25 350
25012
50 891
25 891
47 802
17 372
40 001
26 650
35936
27 350
30 001
12211
23 845
20 001
26 829
13 247
25 001
27 456
12 447
26 957
50 002
13 661
26 305
13 021
25748
25840
67 255
32416
84 303
21 001
13 211

Celkova realna
hodnota tis.Ké

13729
15 045
14 138
18 076
45 050
27 425
18 335
27 266
25 060
55 238
27 493
47 801
17 416
40 087
28770
36 368
27 474
30072
13721
23 965
20 040
28 533
14 667
25151
27 531
13720
28 491
50 062
13708
28 827
13 898
27 468
27 523
67 224
33174
84 865
21194
14 300



Pioneer - obliga€ni plus, Pioneer investi€¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Nazev cenného papiru

CEZ 5,00 10/2021

FEDERAL GRID OJS

HUNGARY GOV BOND 5 1/2 02/12/16
HUNGARY GOV BOND 6,00 2012
HUNGARY GOV BOND 7,5 2020
HUNGARY GOV BONDHGB 6 1/2/ 19 19/A
LITHUN4.85 02/18

NATIXIS Float 02/16

POLAND BOND 5,5 2019

POLAND BOND 5,75 2022

POLAND BOND 6,25 2015

POLAND BOND POLGB 4 10/25/23
POLAND BOND POLGB 5 3/4 10/25/21
POLAND BOND POLGB 4 3/4 10/25/16
POLAND BOND POLGB 5 04/25/16
POLAND BOND POLGB 5 1/2 04/15
POLAND BOND POLGB 5 1/4 10/17
PRAGUE CITY 4,25 05/21

RUSSIA 7.85 03/10 18

RUSSIAN RAIWAYS

SD 2 1/2 08/25/28

SD 4,0 11/17

SD 4,7 09/12/22

SD 5 04/11/19

SD 5 05/25/24

SD 6,95 01/16

SLOVAK GOV BOND 3,375 11/2024
SLOVAK GOV BOND 4,0 2020

ISIN

XS0458257796
XS0863439161
HUO0000402318
HU0000402375
HU0000402235
HU0000402433
XS0327304001
XS0594310137
PL0000105441
PL0000102646
PL0000103602
PLO000107264
PL0000106670
PL0O000106795
PL0000106340
PL0000105953
PL0000104543
Cz0001500110
XS0564087541
XS0764253455
CZ0001003859
Cz0001001903
CZ0001001945
Cz0001002471
Cz0001002547
Cz0001000749
SK4120008871
SK4120007204

Pocet jednotek

130
80
5250
6 500
4 500
6 000
200
2
1630
1700
2250
2300
1700
3000
1550
1210
1700
8

3

74
610
2040
850
1900
1300
550
450 000
370 000

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

4088
5229
4 329
5 846
3530
5280
5669
4 000
10 036
11 964
14 666
14 507
11 876
19 141
9709
7721
10 940
7 969
10 053
4913
5869
21913
9209
21104
16 384
6 611
11 484
9720

Celkova realna
hodnota tis.Ké

4181
4939
5263
6 792
4723
6 167
6 289
4 005
11781
12 569
15922
14 899
12 502
20 809
11 022
8576
12 058
9019
9570
4 542
5722
23211
10 213
23295
17 206
6 236
12 991
11 620



Pioneer - obliga€ni, Pioneer investi€ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

Nazev cenného papiru

CETELE Float 16

CEZ 4,6 05/23
CITIGROUP INC 3 1/4 10/20/14
Ceské drahy Float 18
ERSTE BANK Float 16
ING FLOAT 14

LBBW

NATIXIS Float 02/16
PRAGUE CITY 4,25 05/21
SD 1 1/2 10/29/19

SD 2 1/2 08/25/28

SD 3,75 09/20

SD 3,85 09/21

SD 4,0 11/17

SD 4,6 08/18/18

SD 4,7 09/12/22

SD 4.2 12/36

SD 5 04/11/19

SD 5 05/25/24

SD 6,95 01/16

Telefonica 4,623 2014
UCB PIO FLOAT 2014
UNICREDIT BANK 6 04/27/18

ISIN

CZ0003510844
XS0622499787
XS0549004140
CZ0003510885
AT000B119839
XS0860033769
XS0196215882
XS0594310137
CZ0001500110
CZ0001003834
CZ0001003859
CZ0001001317
CZ0001002851
CZ0001001903
CZ0001000822
CZ0001001945
CZ0001001796
CZ0001002471
CZ0001002547
CZ0001000749
XS0305574682
CZ0003701526
CZ0002002520

Pocet jednotek

10

4

23

8

33
400
451

13

61
3000
3 500
17 650
8 500
17 300
13 345
15100
4150
20 800
13 550
3450
18

280 000
25 000 000

50 129
20171
35312
31872
33 009
20 001
23 876
26 003
65 644
30 280
33791
174 486
93 296
182 847
140 601
163 126
42773
222 611
170 117
40 864
37 488
27 894
29676

Celkova realna
hodnota tis.Ké

50 056
23872
35142
31 868
33072
20 040
23 597
26 032
68 774
29 926
32 828
199 476
96 325
196 836
157 437
181423
47 064
255018
179 340
39116
37 519
27 962
30 534



Pioneer - Dynamicky, Pioneer investi€ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Nazev cenného papiru

AK TRANSNEFT OAO-PREF
BANK PEKAO

CEZ 4,6 05/23

CEZ, as.

ERSTE BANK

ERSTE BANK Float 16
GAZPROM

Komeréni banka, a.s.

LUKOIL OAO

MAGNIT

MOBILE TELESYSTEM

MOL

NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S
OTP BANK

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
POWSZECHNY ZAKLAD
PRAGUE CITY 4,25 05/21
RICHTER GEDEON NYRT
SBERBANK

SD 3,75 09/20

SD 3,85 09/21

SD 4,0 11/17

SD 4,6 08/18/18

SD 4,7 09/12/22

SD 5 04/11/19

SD 5 05/25/24

SD 6,95 01/16

TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC
Telefonica 4,623 2014
TURKIYE GARANTI BANKASI
TURKIYE HALK BANKASI
VIENNA INSURANCE

ISIN

RU0009091573
PLPEKAO00016
XS0622499787
CZ0005112300
AT0000652011
AT000B119839
US3682872078
CZ0008019106
US6778621044
US55953Q2021
US6074091090
HUO0000068952
US6698881090
HU0000061726
PLPKOO0000016
PLPZUQ0000011
CZ0001500110
HU0000123096
US80585Y3080
CZ0001001317
CZ0001002851
CZ0001001903
CZ0001000822
CZ0001001945
CZ0001002471
CZ0001002547
CZ0001000749
CZ0009093209
XS0305574682
TRAGARAN91N1
TRETHALO0019
AT0000908504

Pocet jednotek

300

14 400
3

66 000
71500
30

259 300
4 200
37 000
17 600
48 000
15 800
5800
67 200
122 400
10 800
15

66 000
226 200
4300

3 000

6 700
5600
4100

6 500
5500
2200
55000
12

251 500
141 400
26 200

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

9230
12 441
15129
44177
27 625
30 016
50 201
14 976
42 565
10 467
17 048
22 372
12 647
20619
24 605
21413
14 942
20 548
53 397
42 291
33 451
71851
59 118
41 569
71 564
71799
25978
20 786
24 805
19 235
22 106
21084

Celkova realna
hodnota tis.Ké

15718
17 067
17 904
34 379
49 979
30 065
44 105
18 568
45 968
23179
20 655
21112
15796
25433
31860
32016
16 912
26 801
56 610
48 598
33 997
76 231
66 066
49 260
79 693
72795
24 944
16 214
25013
16 235
15935
25938



Pioneer - akciovy, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Nazev cenného papiru

ACELTD

ADIDAS AG

Allianz AG

ALLSCRIPTS HEALTHCARE SOLUTION
ALTRIA GROUP

AMERICAN WATER WORKS
APPLE INC

BAIDU INC - SPON ADR

BANK OF NEW YORK

BG GROUP

BNP Paribas

BP PLC

CARDINAL HEALTH
COMCAST CORP-CL A

CVS CORPORATION
DANAHER CORP.

DaVita Inc.

EUTELSAT COMMUNICATIONS
EXPRESS SCRIPTS
FUKUOKA FINANCIAL GROUP
GLENCORE XSTRATA PLC
HCA HOLDINGS

CHEVRON CORP.

China Pacific Insurance Group
INTERNATIONAL PAPER CO
ITOCHU CORP

JAPAN TOBACCO INC

JM SMUCKER CO/THE
JOHNSON

LAZARD LTD

LKQX CORP

MARATHON OIL

MARATHON PETROLEUM CORPORATION
MCKESSON CORP

Merck and Co. INC.

Microsoft Corp

MORGAN STANLEY

NESTLE SA

Nokia Corp. KR

PFIZER INC

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL
Philips NV 2.split

PROCTER & GAMBLE CO
QCOM US

QUANTA SERVICES

REPSOL YPF

TOYOTA MOTOR

United Technologies Corp
Vodafone Group PLC

WELLS FARGO

ISIN

CHO0044328745

DEOOOAIEWWWO

DE0008404005
US01988P1084
US02209S1033
US0304201033
US0378331005
US0567521085
US0640581007
GB0008762899
FR0000131104
GB0007980591
US14149Y1082
US20030N1019
US1266501006
US2358511028
US23918K1088
FR0010221234
US30219G1085
JP3805010000
JEOOB4T3BW64
US40412C1018
US1667641005
CNE1000009Q7
US4601461035
JP3143600009
JP3726800000
US8326964058
US4781601046
BMG540501027
US5018892084
US5658491064
US56585A1025
US58155Q1031
US58933Y1055
US5949181045
US6174464486
CH0038863350
FI0009000681
US7170811035
US7181721090
NLO000009538
US7427181091
US7475251036
US74762E1029
ES0173516115
JP3633400001
US9130171096

GB00B16GWD56

US9497461015

Pocet
jednotek

9 400
5100
5000
51 500
36 400
31100
3000

6 300
22 400
31700
15 840
160 600
12 400
31 300
23100
18 100
13 600
28 500
9500
216 000
145 790
14 100
10 700
208 000
21 300
87 000
26 200
12 900
12 500
17 800
36 400
21 400
10 700
6 800
15 500
44 900
34 800
12 000
124 000
30 100
13 200
26 500
9 100
17 700
36 600
29 082
12 000
7 500
483 200
18 300

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

14 964
5098
10 099
10013
11919
15 148
15 007
10 534
12 532
13 242
13 224
18 516
9752
9290
14 312
16 110
6 148
18 859
9989
15 609
15 597
8 263
15 866
16 765
9830
13 693
18 214
14 757
21473
12 673
7671
13872
0

8 533
8 896
16 886
18 429
12 013
18 570
8 578
14 988
16 166
10 883
13998
20 028
10 979
9464
7777
20 025
9779

Celkova realna
hodnota tis.Ké

19 360
12 957
17 874
15 839
27 800
26 146
33483
22 294
15 570
13 537
24 609
25796
16 481
32 358
32890
27798
17 145
17 715
13 275
18 877
15 004
13 383
26 589
16 225
20776
21424
16 986
26 592
22776
16 048
23824
15 028
19 526
21834
15433
33 416
21711
17 509
19792
18 342
22 880
19 365
14 738
26 145
22979
14 612
14 604
16 980
37 689
16 528



Rustovy fond nadaci, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Nazev cenného papiru

Allianz AG

BNP Paribas

BP PLC

Cie de Saint-Gobain
CITIGROUP INC Float 08/27/15
Credit Suisse Group

ERSTE BANK Float 16
EUTELSAT COMMUNICATIONS
GLENCORE XSTRATA PLC
IMPERIAL TOBACCO
NESTLE SA

NOVARTIS AG REG SHS
PRAGUE CITY 4,25 05/21
REPSOL YPF

SD 2 1/2 08/25/28

SD 3,4 2015

SD 3,75 09/20

SD 3,85 09/21

SD 4,0 11/17

SD 4,6 08/18/18

SD 4,7 09/12/22

SD 5 04/11/19

SD 5 05/25/24

Siemens AG

Telefonica 4,623 2014
Volkswagen AG

WOLTER KLUWER

ISIN

DE0008404005
FR0000131104
GB0007980591
FR0000125007
XS0727649195
CHO0012138530
AT000B119839
FR0010221234
JEOOB4T3BW64
GB0004544929
CHO0038863350
CHO0012005267
Cz0001500110
ES0173516115
Cz0001003859
Cz0001002737
Cz0001001317
Cz0001002851
Cz0001001903
Cz0001000822
Cz0001001945
Cz0001002471
Cz0001002547
DE0007236101
XS0305574682
DE0007664039
NL0000395903

Pocet jednotek

1 000
4070
29 200
3200
6 000
6 351
6
5000
35075
4 200
5500
3400
5
8078
390
1150
2150
750
1050
1580
1300
2400
1750
2000
3
1200
8 600

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

2020
3398
5485
3387
6 043
3204
6 004
3310
3752
2591
5509
3313
4981
4 430
3797
11 816
21931
8 527
10732
16 605
13981
27514
22 503
2837
6220
3539
2564

Celkova realna

hodnota tis.Ké

3575
6 323
4 690
3508
6 022
3870
6 013
3108
3610
3232
8 025
5409
5637
4 059
3658
12 252
24 299
8 499
11 947
18 640
15619
29 425
23162
5446
6 253
6 719
4 893



Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond 31.12.2013

Nazev cenného papiru

BNP Paribas

CETELE Float 16

CITIGROUP INC 3 1/4 10/20/14
CREDIT AGRICOLE

Ceské drahy Float 18

EBRD Float 02/12/16

ENI SPA

ERSTE BANK Float 16

General Electric Float 2015

ING FLOAT 17

NATIXIS Float 02/16

POLAND BOND POLGB 4 3/4 10/25/16
SD 1 1/2 10/29/19

SD 3,4 2015

SD 3,75 09/20

SD 4,0 11/17

SD 4,6 08/18/18

ISIN

FR0000131104
CZ0003510844
XS0549004140
XS0880210702
CZ0003510885
XS0885892033

IT0003132476
AT000B119839
XS0490323580
XS0860033843
XS0594310137
PLO000106795
CZ0001003834
CZ0001002737
CZ0001001317
CZ0001001903
CZ0001000822

Pocet jednotek

3520
4
6
9
2
3

9 600
10

4
100

2
1570
1000
700
700
2 300
1900

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

2939
20 026
9249
9010
7 961
9423
4 328
10 001
7977
5001
4 001
9 888
10 207
7195
8070
24 257
21694

Celkova realna
hodnota tis.Ké

5 469
20 022
9168
9022
7 967
9 206
4 605
10 022
8 082
5070
4 005
10 890
9975
7 458
7911
26 169
22 415
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Nazev cenného papiru

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED
ISHARES MSCI BRAZIL CAPPED E

SD 3,75 09/20

SD 4,0 11/17

SD 4,6 08/18/18

SD 5 04/11/19

SD 6,95 01/16

ISIN

US4642867729
US4642864007
Cz0001001317
Cz0001001903
Cz0001000822
Cz0001002471
Cz0001000749

Pocet jednotek

2500
2500
2900
1300
2800
2800

600

Celkova cena
pofizeni tis.Ké

3072
2 407
29 145
13 890
31 047
30 898
7178

Celkova realna
hodnota tis.Ké

3216
2222
32775
14 791
33033
34 329
6 803






Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investini spolenost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, viozka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni Cislo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2013 vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych ucetnich metod a dal§i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tuéetni zavérku

Statutdrni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni GCetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nas8i odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi k ziskani ditkaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych
v Gcetni zavérce. Vybér postupli zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti Udaji uvedenych v ugetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u¢innosti vnitfniho
kontrolniho systému uéetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych uéetnich metod,
pfimérenosti Géetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvéd&eni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole€nosti
Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013 a jeji
finanéni vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

V Praze dne 26. bifezna 2014

Auditorska spole€nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045 ¥

oA

;’L”&/f/ %2 s /47 72/

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich &lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte com/cz/onas



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Ndzev spole¢nosti: Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: otevireny podilovy fond
IC: 630 78 295

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

P¥ehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 15. biezna 2014.

Statutirni organ ucetni jednotky Podpis O
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Pioneer — Sporokento,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 9. bfezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 23 267 163 269
Vtom a/splatné na pozadani 23267 138 154
b/ terminované vklady 0 25115
Dluhové cenné papiry 1286 047 1 065 557
Vtom a/vladnich instituci 185 264 110 469
b/ ostatnich subjekti 1100 783 955 088
Ostatni aktiva 6 631 1424
AKTIVA CELKEM 1315945 1230250
Pasiva:
Ostatni pasiva 1093 3228
Vynosy a vydaje piistich obdobi 640 619
Kapitalové fondy 819 022 766 694
Emisni azio/disazio -185 995 -100 241
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 677 207 537 654
Zisk za ucetni obdobi 3978 22 296
PASIVA CELKEM 1315 945 1230 250

Deloitte Audit s.r.o.
Karolinsks 654/2 186 00 Prahs 8
oprévnénl & 78

ing, Dlana R4d) Rogerovl
Auditor
opravnéni & 2045 ]



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Piedmé&t podnikéani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 9. bfezna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

31. prosince 2013  31. prosince 2012

- - - tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 575 106 307 480

Hodnoty pfedané do obhospodatfovani 1314212 1226 403

PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1889 318 1533 883
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 569 768 306 192

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM S69 768 306 192




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 9. bfezna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Vynosy z uroki a podobné vynosy
v tom tiroky z dluhovych cennych papiri
v tom uroky z béznych Gctd
v tom troky z terminovanych vkladd
Vynosy z poplatki a provizi
Niklady na poplatky a provize
éisty zisk nebo ztrata z finané¢nich operaci
Spravni niaklady

Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim
Daii z pfijmua

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2013
tis. K¢

13293
13 143
33

117

18
-180
1166
-10110
4187

-209

3978

2012
tis. K¢

22 967
22 663
133

171

16
-174

11 402
-10 741
23 470

-1174

22 296




Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 9. bfezna 2014

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Zustatek k 1. lednu 2012

Rozdéleni zisku 2011
Zisk za icetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Ziistatek k 31. prosinci 2012

Rozdéleni zisku 2012
Zisk za ticetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listii

Slouceni s fondem Zajistény 2

Zustatek k 31. prosinci 2013

Kapitalové Emisni
fondy 4azio/disazio

tis. K& tis. K¢

1 001 601 37161
0 0

0 0

131 995 78 039
-366 902 -215 441
766 694 -100 241
0 0

0 0

103 219 62 247
-244 075 -147 127
193 184 -874
819 022 -185 995

Nerozdé€leny

zisk Zisk/Ztrata

tis. K¢

528 331

9323
0
0
0

537 654

22 296
0

0

0

117 257

677 207

tis. K¢

9323

-9 323
22 296
0
0

22 296

-22 296
3978

0

0

0

3978

1576 416

0

22 296
210 034
-582 343

1226 403

0

3978
165 466
-391 202
309 567

1314212




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucéetni zavérky

Rok konc¢ici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uketni zavérka byla ptipravena na zéklads Gcetnictvi vedeného v souladu se zékonem o G&etnictvi
a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen, svyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojii oceriovanych realnou hodnotou.

Tato (ietni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR%) &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi uspofadani a
obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — Sporokonto investi¢ni spoleénosti ZB — Trust, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
»Fond“) byl zaloZen dne 21. Cervence 1997 jako podilovy fond investiéni spole&nosti
7B - Trust, investi&ni spolecnost, a.s. za ucelem kolektivniho investovani. Statut Fondu (déle jen
,Statut) platny k rozvahovému dni, byl schvalen Ceskou narodni bankou 26. dubna 2012
a vstoupil v platnost dne 2. kvétna 2012.

Dne 27. fijna 2004 na zikladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spoletnost ZB — Trust,
investi¢ni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou sloudeni se spoleénosti
Pioneer Ceskd investiéni spoleCnost, a.s., kterd jako nastupnicka spoleGnost pfevzala v ramci
slougeni jméni spole&nosti ZB — Trust, investiéni spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu preslo v
dusledku fuze sloucenim obou spole¢nosti na nastupnickou spoleénost Pioneer eska investi¢ni
spolecnost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zméné sidla spolegnosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pifejmenovan na Pioneer — Sporokonto, Pioneer Ceska investi¢ni
spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodaiujici spole¢nosti na Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,SpoleCnost) byl dne 15. ervna 2005 piejmenovan na Pioneer
— Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Spolecnost na zakladé § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani svéfila s idinnosti od 4. zafi
2006 nasleduyjici ¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim obchodniku s cennymi papiry
spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s., IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni seznamu podilnikti Fondu,

ii. vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vyporadavani veskerych pozadavki
klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii.  vyfizovani dotazil a stiznosti podilniki Fondu,

iv. uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
poZadavki klientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpedeni obchodni strategie Fondu,

vi.  nabizeni podilovych listii Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkta.



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha téetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

2,

VSEOBECNE INFORMACE (pokragovini)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Strategie Fondu je zaméfena na dosazeni bezpeéného zhodnoceni svéfenych prostiedki alespori na
urovni kratkodobych vkladi u bank a spofitelen investovanim zejména do instrumenti penézniho a
obliga¢niho trhu véetné zahraniCnich.

Depozitatem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,,Depozitaf).
Konecnou matefskou spolecnosti skupiny (UniCredit véetné podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2013 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 do$lo na zaklad€ smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodatovani majetku Fondu spoleénosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrale 1, A-1020 Vienna, kterA ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikii, podléha organim statniho dohledu v zemi, ve které ma
sidlo a spliiuje i dal§i podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost
zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u€innému vykonu dohledu nad
Spolecnosti, vykondvanému zejména Depozitafem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmii mezi Spolenosti nebo klienty a spoleénosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu je tym
Margarette Strasser.

Dne 28. kvétna 2013 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2013/6118/570, sp.
2013/459/571 ze dne 24. kvétna 2013, jimz Ceska narodni banka udélila povoleni ke sloudeni
fondu Pioneer - zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale
Jjen ,Pioneer — zajistény fond 2) s pfejimacim fondem Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (déle jen ,,Pioneer — Sporokonto*). Podilnici fondu Pioneer
— zajistény fond 2, ktery se sloucenim zruSuje, se stavaji podilniky piejimaciho fondu Pioneer —
Sporokonto, a to ke dni 6. Eervna 2013, ktery byl uréen jako rozhodny den slouceni.

Vzhledem k tomu, ze dne 19. srpna 2013 nabyl Gcinnosti zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich
spoleCnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF*), véetné navazujicich pravnich ptedpist,
dodrzuje Spolecnost a Fondy pravidla Cinnosti a hospodafeni v téchto ptedpisech stanovena
pfiméfene, a to az do uplné implementace ZISIF a uvedeni svych pomérd do souladu se ZISIF.

3%



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investicni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha tucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

3.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ugetnimi metodami:

a)

b)

Den uskuteénéni u€etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni udetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri,
den provedeni platby, den zii¢tovani pfikazti Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkii podle
vypisu z utu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi
popf. jinymi derivaty.

Uéetni ptipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.
Pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku
vypofadani obchodu zautovany na podrozvahovych uétech, nasledné jsou precenény do
rozvahy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipad€, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou proti ué¢tiim nikladia nebo vynosi

Cenné¢ papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosi jsou cenné
papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.
Fond investuje pouze do cennych papiri, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynosii jsou nejprve ocetiovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich pofizeni.
Nasledné jsou ocetiovany redlnou hodnotou na zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papird ocetiovanych redlnou hodnotou
proti uCtim nékladii nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty
v ,,Cistém zisku nebo ztrats z finan&nich operaci®.

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejfiovana doméaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za
pfedpokladu, Ze cenny papir 1ze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouZije
realnd hodnota stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasend s
Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovéani
vyvoje jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumenti
v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho
rizika jednotlivych emitentii cennych papirt.

Pohlediavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluZnika
nebo v ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Piiloha icetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

3.

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

d)

g)

h)

i)

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné€ jsou utovany v tuzemské méné piepoltené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vydislend v cizi méné& spolené s
devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan v poloZce ,,Cisty zisk
nebo ztrata z finanénich operaci®.

Financni derivity

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné preceriovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokii. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce

ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
realna hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci
ucetnictvi, jsou vykazany v poloZzce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci Gletnictvi neni
aplikovano z divodd administrativni naro¢nosti.

Vynosové a nakladové iroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirti a jejich €asové rozliseni.

Daii z pfidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera
DPH na vstupu se stidvéa souCésti vynaloZenych nakladi.

Daii z pFijmu
Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dari. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvori soucast danového nakladu.

Odlozena dari se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody.
Odlozena datiovéd pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

PoloZKky z jiného i¢etniho obdobi a zmény ticetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam datiové a ticetné patii, a zmény Gcetnich metod
jsou uétovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném udetnim
obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb U¢tovani vynosi a nakladii minulych obdobi,
které jsou zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty
z pfedchozich obdobi® v rozvaze Fondu.



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

4.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013 2012
Vynosy z Grokli a podobné vynosy
Uroky z b&Znych 0ét 33 133
Uroky z terminovanych vkladt 117 171
Urokové vynosy z dluhovych cennych papirii 13 143 22 663
Celkem 13 293 22 967
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 163 149
Poplatky z obchodovani 17 25
Celkem 180 174
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI
tis. K& 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry 39 784 13
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -41 501 14 447
Kurzové rozdily 2 883 -3 058
Celkem 1166 11 402




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha tucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2013 2012
Spravni naklady
Poplatky za obhospodaiovani 7727 8104
Poplatky Depozitari 1993 2080
Audit, dafiové a pravni poradenstvi 261 428
Ostatni spravni ndklady 129 129
Celkem 10 110 10 741

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole€nosti ¢ini 0,60 % primérné denni hodnoty vlastniho
kapitadlu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,09 % p.a. hodnoty vlastniho kapitilu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky za bankami
Bézné ucéty u bank 23 267 138 154
Terminovany vklad 0 25115
Celkem 23 267 163 269
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Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

9. DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU
PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocetiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo
vynosi (v trzni hodnotg).

tis. K¢ - - 31. prosince 2013 31. prosince 2012
'Vy(!ahé finan¢nimi Kétované na burze v CR 169 915 94 741
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 646 824 473 122
Vydané nefinancnimi  Kétované na burze v CR 75227 18112
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 208 817 369 113
Vydané vladnimi K6tované na burze v CR 100 399 110 469
mnstitucemi Kétované na jiném trhu CP 84 865 0
Celkem 1286 047 1 065 557

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) v&etné¢ CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v pfipadé vybranych dluhopisid obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2013  31. prosince 2012
Ostatni aktiva
Finanéni derivaty 5339 1288
Zictovani se statnim rozpoctem 252 0
Pohledavky z titulu kuponu dluhopisu 1 040 136
Celkem 6 631 1424

11. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikim 689 2591
Zu&tovani se statnim rozpoctem 0 184
Ostatni zavazky 404 453
Celkem 1093 3228
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12. VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2013  31. prosince 2012
Dluhové cenné papiry - 1286047 1065 557
Portfolio celkem 1286 047 1 065 557
Bé&zné ucty u bank 23 267 138 154
Terminované vklady 0 25115
Ostatni aktiva 6631 1424
Celkova aktiva Fondu 1315945 1230 250
Minus:

- ostatni pasiva -1 093 -3228
- vynosy a vydaje pfistich obdobi _ -640 -619
Vlastni kapital Fondu 1314212 1226 403
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 819 022 217 766 693 120
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,6046 1,5996

Srovnatelné udaje byly v piipadé potfeby pieskupeny nebo reklasifikovany tak, aby odpovidaly

klasifikaci b&Zného obdobi.

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitdlu ve Fondu pfipadajici na
Jjeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnot& podilového listu, placenou Spolecnosti a stanovenou Statutem Fondu.

Clenové predstavenstva Spolegnosti vlastnili k 31. prosinci 2013 podilové listy v hodnot&

580 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012 v hodnoté 36 tis. K&).
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12. VLASTNIi KAPITAL (pokracovani)

b) Kapitalové fondy, emisni azio
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni
podilovych hodnota azio/disazi ztraty  azio/disazio
lista (tis. K&) o (tis. K&) (tis. K&)  vetné kryti
ztraty
(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2012 1001 600448 1001 601 37 161 0 37161
Prodané podilové listy 131 994 995 131995 78 039 0 78 039
Odkoupené podilové listy  -366 902323  -366902  -215 441 0 -215 441
Zustatek k 31. prosinci 2012 766 693 120 766 694  -100 241 0 -100 241
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni
podilovych hodnota azio/disazi ztraty  azio/disazio
listd (tis. K&) o (tis. K¢&) (tis. K&)  vcetné kryti
ztraty
(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2013 766 693 120 766 694  -100 241 -100 241
Prodané podilové listy 103 219 686 103 219 62 247 62 247
Odkoupené podilové listy ~ -244 074389  -244 075  -147 127 -147 127
Slouceni s fondem Zajistény 2 193 183 800 193 184 90 559 -91 433 -874
Zustatek k 31. prosinci 2013 819 022 217 819 022 -94 562 -91 433 -185 995

c) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2013 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Zisk  Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2013 677 207
Zisk roku 2013 3978
Navrh rozdéleni zisku roku 2013:
Pievod do nerozdéleného zisku -3 978 3978
Celkem 0 681 185
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13.

14.

DAN Z PRIJMU
Dani z pfijmi za béZné obdobi
tis. K& 2013 2012
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 4187 23 470
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zdkladem:
Dariové€ neuznatelné naklady 0 0
Odecet danové ztraty z piedchozich let 0 0
Daiovy zaklad 4187 23 470
Dan z piijmt ve vysi 5 % 209 1174
Z toho daii z pfijmu za obdobi od 1.1.-6.6.2013 112
Z toho daii z piijmu za obdobi od 7.6.-31.12.2013 97
Uhrazeno v pribéhu roku -112
Zaloha na dari z pfijmu -350 -990
Splatna dan z pFijma -252 184

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Aktiva
Bé&Zné ucty a terminovany vklad u Depozitare 23 267 163 269
Zavazky
Poplatek za obhospodatrovani placeny Spoleénosti 640 619
Poplatek Depozitari 174 160
tis. K& - B 2013 2012
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitafe 150 304
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti

7727 8104
Poplatky placené Depozitafi 1993 2 080
Bankovni poplatky Depozitafi 163 149

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. VSechny transakce se spfiznénymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve
srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Fondu.

V roce 2013 Fond realizoval prostfednictvim depozitaife nakupy cennych papirG ve vysi
34 361 tis. K& (v roce 2012: 77 622 tis. K¢&), coZ reprezentuje 4,21 % (v roce 2012
19,31 %) z objemu vsech nakuptl, a prodeje cennych papir ve vysi 73 458 tis. K& (v roce 2012 ve
vysi 61 129 tis. K<), coZ reprezentuje 21,32 % z objemu vSech prodeju (v roce 2012 15,84 %).

10
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15. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a
ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich, v disledku své
vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urité drovni spolehlivosti.
Spole€nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaii
potenciondlniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a irovni spolehlivosti 95%.

a) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetnd podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim.

Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shrnuje nasledujici tabulka:

31. prosince 2013

tis. K¢& EUR K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 92 23 175 23 267
Dluhové cenné papiry 570 060 715 987 1286 047
Ostatni aktiva 0 6631 6631
Celkem aktiva 570 152 745 793 1315945
Jiné zavazky 0 -1733 -1 733
Cista vySe aktiv 570 152 744 060 1314212
Podrozvahové pohledavky 0 575 106 575 106
Podrozvahové zavazky -569 768 0 -569 768
31. prosince 2012

tis. K& EUR K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 197 163 072 163 269
Dluhové cenné papiry 306 484 759 073 1 065 557
Jin4 aktiva _ - 0 1424 1424
Celkem aktiva 306 681 923 569 1230250
Jiné zavazky 0 -3 847 -3 847
Cista vyse aktiv 306 681 919 722 1226 403
Podrozvahové pohledavky 0 307 480 307 480
Podrozvahové zavazky -306 192 0 -306 192

11
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Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
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15. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

a) Ménové riziko (pokracovani)

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vuéi pohybu zahraniénich mén oproti Seské korung,
kterd je Fondem aktivné Fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K& Smluvni diskontovana Kladna Zaporna

- hodnota _realnd hodnota redlna hodnota
31. prosince 2013 575 106 5338 0
31. prosince 2012 307 480 1287 0
b) Urokové riziko

Fond je vystaven irokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze uro¢ena aktiva a pasiva maji riizné
splatnosti nebo obdobi zmény/Gpravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v uetnich hodnotach, které jsou v piipadé citlivosti na urokové riziko
usporadané podle blizsiho z termint smluvni zmény trokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

Do 3-12
tis. K& 3 mésicil mésict 1—51let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 23 267 0 0 0 23 267
Dluhové cenné papiry 836 276 324 434 125 337 0 1 286 047
Ostatni aktiva - 0 0 0 6631 6 631
Celkem aktiva 859543 324434 125 337 6 631 1315945
Jiné zavazky 0 0 0 -1 733 -1 733
Cistd vySe aktiv 859543 324434 125 337 4 898 1314212
31. prosince 2012

Do 3-12
tis. K& 3 mésich mé&sich 1-5let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 138 154 25115 0 0 163 269
Dluhové cenné papiry 727 003 244 719 93 835 0 1065 557
Jin4 aktiva 0 0 0 1424 1424
Celkem aktiva 865157 269 834 93 835 1424 1230250
Jiné zavazky 0 0 0 -3 847 -3 847
Cista vyse aktiv 865157 269 834 93 835 -2 423 1226 403
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Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

16. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven avérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentii dluhopisovych
nastrojii pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost fidi Givérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfiemZ Fond investuje vyhradn& do instrumenti s investi¢nim

stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU  Ostatni Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 23 267 0 0 0 23 267
Dluhové cenné papiry 345 541 670 779 0 269727 1286 047
Ostatni aktiva 6 631 0 0 0 6631
Celkem 375 439 670 779 0 269727 1315 945
31. prosince 2012

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 163 269 0 0 0 163 269
Dluhové cenné papiry 223322 768 126 12711 61398 1 065 557
Jiné aktiva 1424 0 0 0 1424
Celkem 388 015 768 126 12 711 61 398 1230 250

Clenéni cennych papiri podle sektord emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zbozi kratkodob€ spotieby 27 531 54 490
Finanén{ sluzby 816 739 585 000
Telekomunikace 41397 152 821
Vyrobct a distributofi energii 55958 118 580
Primysl 82 586 0
Petrochemie 28 770 0
Ostatni 47 802 0
Statni a komundlni sektor 185 264 154 666
Celkem 1286 047 1 065 557
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

16. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra&ovani)
Riziko likvidity
Fond je vystaven kaZdodennimu <&erpani disponibilnich penéznich prostiedkii povinnym
odkupovéanim podilovych listd svych podilnikd. Pen&zni prostiedky podilnikid jsou vykazany
ve vlastnim kapitdlu, nicméné€, moznost zpstného odkupu stanovena ve Statutu fondu piedstavuje
nejveEtsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéZznich prostfedkii nelze spolehlivé odhadnout.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zikladé
zbytkové doby splatnosti ke dni Gletni zavérky.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5
tis. K¢ 3 mésicli mésict let  Nad5 let Celkem
Pohledavky za bankami 23267 0 0 0 23 267
Dluhové cenné papiry 106 950 187 388 991 709 0 1286 047
Ostatni aktiva 6378 253 0 0 6631
Celkem aktiva 136 595 187 641 991 709 0 1315945
Jiné zavazky -1 733 0 0 0 -1 733
Cista vyse aktiv 134 862 187 641 991 709 0 1314212
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5
tis. K¢ 3 mésict mésich let  Nad5 let Celkem
Pohledavky za bankami 138 154 25115 0 0 163 269
Dluhové cenné papiry 126 894 433 042 505 621 0 1 065 557
Jin aktiva 1424 0 0 0 1424
Celkem aktiva 266 472 458 157 505 621 0 1230250
Jiné zavazky -184 -3 663 0 0 -3 847
Cista vySe aktiv 266 288 454 494 505 621 0 1226 403

14



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha udetni zivérky

Rok koncici 31. prosince 2013

17. NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolednosti znamy Z4dné udalosti, které by si
vyZadaly Gpravu ucetni zavérky.

| -
Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za Gcetni
statutarniho organu: ticetnictvi zavérku
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Deloitte

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investiéni
spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni Cislo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spole¢nosti Pioneer — obligaéni fond, Pioneer investiéni
spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2013 vykaz zisku a ztraty, pfehled
0 zménach viastniho kapitalu za rok kon€ici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych u¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spoleCnosti je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpsobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé na$eho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a tdajich zverejnénych
v Ucetni zaverce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti udaji uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uc¢innosti vnitiniho
kontrolniho systéemu ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych G&etnich metod,
pfiméfenosti t€etnich odhad(l provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nasSeho nazoru uletni zavérka podava vérmy a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
Pioneer — obligacni fond, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013 a jeji
finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi G&etnimi predpisy.

V Praze dne 10. dubna 2014

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o Diana Radl Rogerova
opravnéni ¢. 79 opravnéni &. 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nazev spolecnosti: Pioneer — obligacni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: 630 78 295

Souéasti icéetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Piehled o penéZnich tocich

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. bi-ezna 2014.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Kluckova
Mistopfedseda predstavenstva

Bc. Dalibor Valter tbﬁ;u&m Uj /4/\

Clen piedstavenstva




Pioneer — obligaéni fond,
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevFeny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 53 443 131 371
Vtom a/ splatné na pozadani 53 433 71236
Dluhové cenné papiry 1 888 994 1840231
Vtom a/ vladnich instituci 1 444 460 1 592 048
b/ ostatnich subjekti 444 534 248 183
Ostatni aktiva 9150 4015
AKTIVA CELKEM 1 951 587 1975 617
FPasiva:
Ostatni pasiva 3021 8375
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2 482 2 493
Kapitalové fondy 979 605 972 305
Emisni azio/disazio -267 889 -275 622
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 1268 066 1094 082
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi -33 698 173 984
PASIVA CELKEM 1 951 587 1975617
N 5.7.0.
Delo!” ¢ praha g
Karouns< L a

Ing. Diana Radl Rogerové
Auditor
opravneni & 2045



Pioneer — obligaéni fond,

Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavské 1525/1, PSC 140 00

Identifikac¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahovd aktiva:
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 1 946 084 1 964 749
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1 946 084 1964 749

Podrozvahovd pasiva:

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




Pioneer — obliga¢ni fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikac¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Vynosy z uroki a podobné vynosy
v tom Uroky z dluhovych cennych papirt
v tom Groky z béznych ucti
v tom uroky z terminovanych vklad
Vynosy z poplatkii a provizi
Niklady na poplatky a provize
Cisty zisk z finan¢nich operaci
Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohlediavkam a zirukam

Zisk z bézné ¢innosti pfed zdanénim
Dan z prijmu

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

2013
tis. K&

53124
53010
29

&5

169
-185
-53 996
-32 810

-33 698

2012
tis. K¢&

58 748
58 526
87

135

145
-190
157 957
-32 992

-505

183 163

-9179

173 984




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer — obliga¢ni fond,
Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. biezna 2014

Zustatek k 1. lednu 2012

Rozdéleni zisku roku 2011
Zisk za ucetni obdobi
Prodej podilovych lista
Odkup podilovych lista

Zistatek k 31. prosinci 2012

Rozdéleni zisku roku 2012
Ztrata za icetni obdobi
Prodej podilovych lista
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2013

Kapitalové

Emisni

fondy 4azio/disazio

tis. K&

1019 746

0
0
131 750
-179 191

972 305

0

0

156 284

-148 984

979 605

tis. K¢

-232 933

0
0
126 817
-169 506

=275 622

0

0

157 379

-149 646

-267 889

Nerozdeleny
zisk

tis. K¢

1033 761

60 321
0
0
0

1 094 082
173 984
0

0

0

1268 066

Zisk/
Ztrata

tis. K¢

60 321

-60 321
173 984
0
0

173 984

-173 984

-33 698

0

0

-33 698

Celkem

tis. K¢

1 880 895

0

173 984

258 567

-348 697

1964 749

0

-33 698

313 663

-298 630

1 946 084




Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

1 VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o Ucetnictvi a prisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen ..MF
CR*) ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich piedpist, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zveiejnéni pro banky
a n¢které finanéni instituce.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2 VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka - 1. investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,.Investi¢ni fond™) byl zalozen jako investiéni fond
za ucCelem kolektivniho investovani podle zakladatelské smlouvy ze dne 17. prosince 1991
Zivnostenskou bankou, a.s. a byl zapsan do obchodniho rejstiiku 3 1. prosince 1991.

Akcionari Investi¢niho fondu schvalili jeho pfeménu z investi¢niho na otevieny podilovy fond na
valné hromadé dne 30.cervna 2000. Nasledné byla tato preména schvalena KCP dne
22. kvétna 2001 a jeji rozhodnuti nabylo dne 24. kvétna 2001 pravni moci. V souladu s projektem
pfemény Investicniho fondu byl podan navrh na vymaz Investi¢niho fondu z obchodniho
rejstiiku. Dne 12. dubna 2002 doslo na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze. které bylo
opatfeno dolozkou pravni moci, fakticky k vymazu Investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku
a jeho preménou fakticky vznikl fond Zivnobanka - obligaéni fond investicni spolecnosti
7B - Trust, as., otevieny podilovy fond (dale jen ,.Fond™).

Piedstavenstvo ZB - Trust, investi¢ni spolecnosti, a.s. schvalilo projekt slouceni fondu
Zivnobanka - Interkonto investiéni spolenosti ZB - Trust, a.s. , otevieny podilovy fond (dale jen

,.Zivnobanka - Interkonto®) s Fondem jakozto pFejimajicim fondem dne 5. ¢ervna 2002. Komise
pro cenné papiry udélila povoleni ke slouc¢eni rozhodnutim ze dne 5. srpna 2002, které nabylo
pravni moci 22. srpna 2002. Zivnobanka - Interkonto zanikl po uplynuti 3 mésict ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o slouéeni. to je k 21. listopadu 2002. K tomuto
datu se podilnici Zivnobanka - Interkonto stali podilniky Fondu.

Usnesenim ze dne 25. listopadu 2003 Vrchni soud v Praze vyhovél odvolani byvalého akcionare
Investi¢niho fondu, vySe uvedené usneseni Méstského soudu v Praze o vymazu Investi¢niho
fondu zrusil a véc vratil soudu prvniho stupné k dalsimu fizeni. K datu 19. prosince 2003 doslo
usnesenim Méstského soudu v Praze k opétovnému zapisu Investi¢niho fondu do obchodniho
rejstiiku ve smyslu vyse uvedeného usneseni Vrchniho soudu v Praze, nicméné k témuz datu byl
po vysloveni souhlasu byvalé¢ho akcionafe s vymazem Investi¢ni fond usnesenim Méstského
soudu v Praze z obchodniho rejstitku opét vymazan. Proti tomuto usneseni Méstského soudu
v Praze nebyl podan opravny prostredek a usneseni tak nabylo pravni moci.



Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Dne 27. tjna 2004 na zaklad¢ usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spole¢nost ZB — Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou slouceni se spolecnosti
Pioneer Ceska investi¢ni spolecnost, a.s., kterd jako nastupnicka spole¢nost pievzala v ramci
slou¢eni jméni spoleénosti ZB — Trust, investiéni spole¢nost, a.s. Obhospodarovani Fondu pieslo
v dusledku fuze sloucenim obou spolecnosti na nastupnickou spole¢nost Pioneer ¢eska investi¢ni
spolecnost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zméné sidla spole¢nosti z pivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer ¢eska investi¢ni
spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zmén¢ ndzvu obhospodafujici spole¢nosti na
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,.Spoleénost™) byl dne 15. ¢ervna 2005 piejmenovan
na Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond.

Statut Fondu (déle jen ,.Statut*) platny k rozvahovému dni, byl schvalen Ceskou narodni bankou
29. ¢ervna 2012.

Spole¢nost Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. na zakladé § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani svéfila s ucinnosti od 4. zafi 2006 nasledujici Cinnosti souvisejici s kolektivnim
investovanim obchodniku s cennymi papiry spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilnik(i Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vyporadavani veskerych pozadavka
klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

ili.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilnika Fondu,

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listdt Fondu a pfijimani veSkerych dalsich
pozadavku klientit tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvéfeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

vi.  nabizeni podilovych lista Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Strategie Fondu je zaméfena na dosazeni bezpeéného zhodnoceni svéienych prostiedkl alespon
na urovni kratkodobych vkladi u bank a spofitelen investovanim zejména do instrumenti
penézniho a obliga¢niho trhu véetné zahrani¢nich.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,,Depozitai=).
Kone¢nou matetskou spole¢nosti  skupiny (UniCredit, véetné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2013 je UniCredit S.p.A.

Od 1. Jedna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodarovani majetku Fondu spolenosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestral3e 1, A-1020 Vienna, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahraniéni osobou, ktera ma povoleni
k obhospodarovani majetku zakazniki, podléhd organtim statniho dohledu v zemi, ve které ma
sidlo, a spliiuje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost
zajistila, aby svéfeni obhospodarovani majetku Fondu nebranilo u¢innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim obhospodarovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spolecnosti nebo klienty a spole¢nosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu je tym
Margarette Strasser.



Pioneer — obligacni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Dne 30. zaff 2009 nabylo pravni moc rozhodnuti Ceské narodni banky C.j.: 2009/7448/570, Sp.
2009/784/571 ze dne 29. zati 2009, jimz Ceska narodni banka udélila povoleni ke slouc¢eni fondu
Pioneer — ristovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
.-Pioneer — ristovy fond™), s Fondem. Podilnici fondu Pioneer — riistovy fond se stali podilniky
Fondu uplynutim 3 mésict ode dne nabyti pravni moci vyse uvedeného rozhodnuti Ceské narodni
banky. Ke dni slouceni doslo ke zruseni fondu Pioneer — ristovy fond. Vyména podilovych listil
fondu Pioneer — ristovy fond za podilové listy Fondu byla provedena dne 7. ledna 2010
s platnosti k 31. prosinci 2009, a to v poméru uréeném podle vy3e vlastniho kapitalu pipadajiciho
na podilovy list ke dni 30. prosince 2009 jako dni zruieni fondu Pioneer — ristovy fond.

Vzhledem k tomu, Zze dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ..ZISIF*), véetné navazujicich pravnich piedpisti,
dodrzuje Spole¢nost a Fondy pravidla ¢innosti a hospodafeni v téchto piedpisech stanovena
pfiméfené, a to az do Gplné implementace ZISIF a uvedeni svych poméri do souladu se ZISIF.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi G&etnimi metodami:

a) Den uskute¢néni icetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papiri, den
provedeni platby, den zG¢tovani ptikazli Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkii podle vypisu z
uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Ucetni piipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v piislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych Gétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje zrozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétiim nakladua nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly porizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uc¢tim nakladd nebo vynosi jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
porizeni. Nasledn¢ jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti
aétim nakladii nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v . Cistém zisku
nebo ztrate z financnich operaci*.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papir nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitatem.

3



Pioneer — obligacni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktor a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitent
cennych papirg.

¢) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v
pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoltu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ..Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

e) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné¢ pieceniovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modela
diskontovanych penéznich toki. Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v polozce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-1i jejich redlna hodnota
pro Fond negativni.

Zmgény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za Gcelem zajisténi, nicméné zajistovaci Uetnictvi neni
aplikovano z diivodii administrativni naro¢nosti.
f) Vynosové a nakladové liroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirii a jejich ¢asové rozliseni.

g) Dan z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ..DPH™), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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3 DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)
h) Dan z p¥ijma

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dar. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odeéist od
splatné dané€, tvori sou¢ast danového nakladu.

OdloZena dari se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény téetnich metod

Polozky z jiného Gcetniho obdobi, nez kam dariové a udetné patfi, a zmény uéetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném udetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosii a ndkladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdélené¢ho zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

L=
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013 2012
Vynosy z Groki a podobné vynosy
Uroky z b&znych uéti 29 87
Uroky z terminovanych vkladi 85 135
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 53010 58 526
Celkem 53 124 58 748

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 177 178
Poplatky z obchodovani 8 12
Celkem 185 190

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry -54 100 158 010
Kurzové rozdily - 104 -53
Celkem -53 996 157 957

SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 28 827 28618
Poplatky Depozitari 3124 3113
Audit, pravni a danové poradenstvi 154 480
Ostatni spravni naklady 705 781
Celkem 32 810 32 992

Fond je obhospodarovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou
¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodaiovani placeny Spoleénosti ¢ini 1,5 % pramérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,13 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mesice.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky za bankami
Bézné acty u bank 53 443 71 236
Terminované vklady 0 - 60 135
Celkem 53 443 131 371

DLUHOVE CENNF:JV PAPiBY OCENOVANE OREALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri ocenovanych redlnou hodnotou proti 0¢tim nakladt nebo
vynosl (v trzni hodnoté).

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finan¢nimi Kétované na burze v CR 108 552 0
institucemi Kotované na jiném trhu CP 173 951 122 756
Vydané nefinanénimi  Kétované na burze v CR 100 641 66 146
institucemi Kotované na jiném trhu CP 61390 59 281
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 1 444 460 1592 048
mstitucemut

Celkem 1 888 994 1 840 231

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(LOECD*) veemé CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v pfipadé vybranych dluhopisi obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 OSTATNI AKTIVA

tis. K&

Ostatni aktiva
Pohledavky z kupdnil a splatnosti dluhopist
Zuctovani se statnim rozpoctem
Ostatni pohledavky

Celkem

11 OSTATNI PASIVA

31. prosince 2013

2772
6168

210
9 150

31. prosince 2012

3 823

0

192
4015

tis. K¢

Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim
Ostatni zavazky
Splatny dainovy zavazek

Celkem

31. prosince 2013

2411
610
0
3021

31. prosince 2012

1830

688
5 857
8 375
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12 VLASTNIi KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢
Dluhové cenné papiry
Portfolio celkem

Bézné uéty u bank
Terminované vklady
Ostatni aktiva

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapitil Fondu

Pocet vydanych podilovyeh listd (kusy)
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K¢)

31. prosince 2013
1 888 994
1 888 994

53 443

0

9150
1951 587

-3 021

-2 482

1 946 084
979 604 652
1,9866

31. prosince 2012
1 840 231
1 840 231

71236
60 135
4015
1975617

-8 375
-2493
1964 749
972 305 048
2,0207

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listdi je upraveno o ptirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté¢ podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.

9
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12 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitalové fondy, emisni 4zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni  Kryt{ ztraty Emisni

podilovych  hodnota (tis. azio/disazio azio/disazio

listit K¢) (tis. K¢) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

(tis. K¢&)

Zustatek k 1. lednu 2012 1 019 745 459 1019 746 -104 194 -128 739 -232 933
Prodané podilové listy 131 749 891 131 750 126 817 0 126 817
Odkoupené podilové listy -179 190 302 -179 191 -169 506 0 -169 506
Zustatek k 31. prosinci 2012 972 305 048 972 305 -146 883 -128 739 -275 622
Pocet Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych  hodnota (tis. azio/disazio azio/disazio

listd K¢) (tis. K¢&) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

(tis. K¢)

Zustatek k 1. lednu 2013 972 305 048 972 305 -146 883 -128 739 -275 622
Prodané podilové listy 156 284 006 156 284 157379 0 157 379
Odkoupené podilové listy -148 984 402 -148 984 -149 646 0 -149 646
Zustatek k 31. prosinci 2013 979 604 652 979 605 -139 150 -128 739 -267 889

Clenové predstavenstva, dozor¢i rady a vedeni Spole¢nosti viastnili k 31. prosinci 2013 podilové
listy Fondu v hodnot¢ 789 tis. K¢, k 31. prosinci 2012 vlastnili podilové listy Fondu v hodnoté

547 tis. K¢.

10
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VLASTNI KAPITAL (pokraovani)

¢) Rozdéleni hospodarského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2013 nasledujicim zpusobem:

tis. K& Ztrata Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinei 2013 1268 066
Zisk roku 2013 -33 698
Navrh rozdéleni zisku roku 2013;
Pievod do nerozdéleného zisku 33 698 -33 698
Celkem 0 1234 368
DAN Z PRIJMU
Dain z pFijmi za bézné obdobi
tis. K¢ 2013 2012
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -33 698 183 163
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Ptijmy osvobozené od dané 0 =717
Dariové neuznatelné naklady 0 506
Danovy zaklad 0 183 592
Darn z pfijmi ve vysi 5 % 0 9179
Zalohy na dan z pfijma -6 168 -3 339
Splatna dan z prijmu -6 168 5 840

11
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& - - 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky

Bézné ucty u Depozitare 53 443 71236

Terminované vklady u Depozitaie 0 60 135
Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti 2482 2493

Poplatek Depozitafi 272 267
tis. K¢ 2013 2012
Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitare 114 222
Naklady

Poplatky za obhospodarovani placené Spoleénosti 28 827 28618

Poplatky placené Depozitafi 3124 3113

Bankovni poplatky Depozitaii 144 155

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejn€ dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 Fond realizoval prostiednictvim Depozitafe nakupy cennych papird ve vysi
93 771 tis. K& (v roce 2012: 39 831 tis. K¢&), coz reprezentuje 18,36 % (v roce 2012: 7,79 %)
zobjemu vSech nakuptli, a prodeje cennych papiri ve vysi 33 049 tis. K& (v roce 2012:
111 129 tis. K¢), coZ reprezentuje 10,26 % (v roce 2012: 25,24 %) z objemu viech prodeji.

12
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15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v diisledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na ur¢ité Grovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénait
potenciondlniho vyvoje finan¢nich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond neinvestuje do akciovych nastroju.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic piedstavuji expozici Fondu viéi
ménovym rizikiim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2013

tis. K¢ EUR uUusD PLN Ostatni k¢ Celkem
Pohledavky za bankami 1 010 55 ) 0 52376 53443
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 1 888 994 1 888 994
Jina aktiva 209 0 0 0 8 941 9150
Celkem aktiva 1219 55 2 0 1950 311 1951 587
Jiné zavazky 0 0 0 0 -5503 -5 503
Cista vyse aktiv 1219 55 2 1944 808 1946 084

31. prosince 2012

tis. K¢ EUR usD PLN Ostatni K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 926 53 I 0 130 391 131 371
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 1 840 231 1 840 231
Jina aktiva 192 0 0 0 3 823 4015
Celkem aktiva 1118 53 1 0 1974445 1975617
Jiné zavazky 0 0 0 0 -10 868 -10 868
Cista vy3e aktiv 1118 53 1 0 1963577 1964 749
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

b) Meénové riziko (pokracovani)

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahraniénich mén a ¢eské koruny,
ktera je Fondem aktivné Fizena také pomoci forwardovych obchodd.

Fond k 31. prosinci 2013 ani k 31. prosinci 2012 nevlastnil zadné ménové forwardy.

¢) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termini smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vice nez
tis. K¢ 3 mésich mésich let Slet  Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 53 443 0 0 0 0 53 443
Dluhové cenné papiry 128 932 220379 466414 1073 269 0 1 888 994
Jina aktiva 0 0 0 0 9150 9150
Celkem aktiva 182 375 220379 466414 1073269 9150 1 951 587
Jiné zavazky 0 0 0 0 -5503 -5 503
Cista vySe aktiv 182 375 220379 466414 1073269 3647 1946084
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vice nez
tis. K¢ 3 mé&sicu mésicl let Slet  Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 131371 0 0 0 0 131371
Dluhové cenné papiry 98 749 50165 503 155 1 188 162 0 1 840 231
Jina aktiva 0 0 0 0 4015 4015
Celkem aktiva 230 120 50165 503155 1188162 4015 1975617
Jiné zavazky 0 0 0 0 -10 868 -10 868
Cista vySe aktiv 230 120 50165 503155 1188162 -6 853 1964 749
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FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven tivérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papiri
potizovanych do portfolia fondu. Spolenost fidi tvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumenti s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

31. prosince 2013

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 53 443 0 0 53 443
Dluhové cenné papiry 1677 524 158 234 53236 1 888 994
Jina aktiva 8 941 209 0 9150
Celkem 1739 908 158 443 53236 1 951 587

31. prosince 2012

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 131371 0 0 131 371
Dluhové cenné papiry 1658 194 103 645 78 392 1 840 231
Jina aktiva 3823 192 0 4015
Celkem 1793 388 103 837 78 392 1975617

Clenéni cennych papiri podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Finané¢ni shuzby 282 503 122 756
Telekomunikace 37519 38 311
Vyrobci a distributoti energie 23 872 24 898
Municipality 68 773 41 248
Statn{ sektor 1 444 460 1592 048
Ostatni 31867 0
Zbozi kratkodobé spotieby 0 20970
Celkem 1 888 994 1 840 231
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16 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokradovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéznich prostfedkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. PenéZni prostfedky podilnik( jsou vykazany ve
vlastnim kapitélu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny uabytek penéZnich prostiedka nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle prisluinych pasem splatnosti na
zaklade zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K& 3 mésici mésict let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 53 443 0 0 0 0 53 443
Dluhové cenné papiry 45904 144 421 625400 1073269 0 1 888 994
Jina aktiva 2773 6168 0 0 209 9150
Celkem aktiva 102 120 150589 625400 1073269 209 1951587
Jiné zavazky -5 503 0 0 0 V] -5 503
Cista vy3e aktiv 96 617 150 589 625400 1073269 209 1946084
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K¢ 3 mésict mésici let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 131 371 0 0 0 0 131 371
Dluhové cenné papiry 52749 50165 549155 1188162 0 1 840 231
Jind aktiva 3823 0 0 0 192 4015
Celkem aktiva 187 943 50 165 549155 1188162 192 1975617
Jiné zavazky -5011 -5 857 0 0 0 -10 868
Cista vySe aktiv 182 932 44308 549155 1188162 192 1964 749
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NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Gcetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy z4dné udalosti, které by si
vyZadaly Gpravu G¢etni zavérky.

Schvaleno Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
statutarniho orgénu: ‘ﬁéetnictvi ucetni zavérku
i |’|, { [ 1 /"’ Iméno a podpis: p / Jmeéno a podpis:
. |0y 3 (P =P
27. biezna 2014 aledia Wl ) \ o . % U
a20 Aot Svlva Krdlova \/ _}' ! Svlva kralovi \-..

tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721

Pioneer investiéni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
wl=
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — obligaéni plus,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifika¢ni ¢islo: 630 78 295

Provedlii jsme audit pfilozené Gcetni zaverky spoleCnosti Pioneer - obligaéni plus, Pioneer
investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujict rozvahu k 31. prosinci 2013 vykaz zisku a ztraty,
piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ugetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolednosti je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provest audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani diikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v uCetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti ddajii uvedenych v Gcetni zavérce zplsobene podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitiniho
kontrolniho systému G&etni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod,
pfimérenosti Gcetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku,

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Pioneer — obliga¢ni plus, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013 a jeji
financni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s Eeskymi t&etnimi pfedpisy.

V Praze dne 10. dubna 2014

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o Diana Radl Rogerova P
opravnéni ¢. 79 opravnéni €. 2045



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nazev spole¢nosti: Pioneer — obliga¢ni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: 630 78 295

Soucasti uéetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménich vlastniho kapitalu
Piehled o penéznich tocich

Ptiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. biezna 2014.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Klu¢kova _
Mistopfedseda predstavenstva A

Bc. Dalibor Valter
Clen predstavenstva N’&V j V<4




Pioneer — obligaéni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
N tis. K& - tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 16 646 17 958
Vitom a/ splatné na pozadani 16 646 17 958
Dluhové cenné papiry 342 000 349 486
V tom a/ vladnich instituci 306 569 333290
b/ ostatnich subjekti 35431 16 196
Ostatni aktiva 1427 1216
AKTIVA CELKEM 360 073 368 660
Pasiva:
Ostatni pasiva 1267 2285
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 320 325
Kapitalové fondy 303 355 318 240
Emisni azio/disazio 286 2132
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 45 678 5055
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 9167 40 623
PASIVA CELKEM 360 073 368 660
Deloitte AUt S50
Karo““s“"i;;vér‘\f £ 79
Roge’®



Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2774 12 379
Hodnoty predané do obhospodafovani 358 486 366 050
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 361 260 378 429
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 2764 12 385

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 2 764 12 385




Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Vynosy z iirokii a podobné vynosy
v tom roky z dluhovych cennych papirt
v tom {iroky z béznych acth
Vynosy z poplatki a provizi
Niklady na poplatky a provize
éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni naklady

Spravni naklady
Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim
Daii z pfFijmu

Zisk/Ztrita za icetni obdobi po zdanéni

2013
tis. K&

13 252
13 207
45

4

-208
1378

-4 776

9 650

-483

9167

2012
tis. K&

11 602
11572
30

-207
35749

-4 385

42 762

-2 139

40 623




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer - obligaéni plus,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

Zistatek k 31. prosinci 2011

Rozdéleni zisku roku 2011
Zisk za uéetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Rozdéleni zisku roku 2012
Zisk za ucetni obdobi
Prodej podilovych lista
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinei 2013

Kapitalové

Emisni

fondy azio/disazio

tis. K¢

371 475

0

0

104 477
-157 712

318 240

0

0

120 063
-134 948

303 355

tis. K&

175
2392
0

11 116

-11 551

2132

18 129
-19 975

286

Nerozdéleny
zisk

tis. K&

5055

40 623

45 678

Zisk/Ztrata

tis. K¢

7 447

-7 447
40 623

40 623

-40 623
9167

9167

Celkem

tis. K¢&

379 097

0

40 623
115 593
-169 263

366 050

0

9167

138 192

-154 923

358 486




Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o ucetnictvi a prisluSnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliseni naklad a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néstroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR*) &. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpisi, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni polozek ugetni zavérky a rozsah tidaji ke zvefejnéni pro banky
a n¢které finanéni instituce.

Tato GCetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer - obliga¢ni plus, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
.Fond®) vznikl dne 29. &ervna 2010 v souladu se zidkonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdgjSich predpist (dale jen ,.Zakon o kolektivnim investovani*), a to na
zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&j. 2010/5737/570 Sp/2010/396/571 ze dne
23. Cervna 2010, které nabylo pravni moci dne 23. ¢ervna 2010, jimz se udéluje povoleni
k vytvofeni podilového fondu.

Fond shromazd'uje penézni prostfedky od vefejnosti a je specialnim fondem cennych papiri
vytvofenym na dobu neuritou. Fond je souborem majetku, ktery nalezi viem vlastnikiim
podilovych listi Fondu, a to v poméru podle vlastnénych podilovych listi.

Fond je specialnim fondem cennych papird, pri¢emz jde o dluhopisovy fond.
Statut Fondu (daéle jen ,,Statut“) platny k rozvahovému dni, byl schvalen Ceskou narodni bankou
29. Cervna 2012.

Spolecnost Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost) miize podle § 78 odst. 3
Zéakona o kolektivnim investovani svéfit téz nékterou &innost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé&, ktera je opravnéna takovou &innost podnikatelsky vykonavat,
Jestlize jsou splnény podminky piiméfené podle § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani. Spole¢nost svéfila s ucinnosti od 4. za¥i 2006 dale specifikované &innosti
souvisejici s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. c), ), h), i), 7). k) al) Zakona
o kolektivnim investovani obchodniku s cennymi papiry spoleénosti Pioneer Asset
Management, a.s., IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilnikd Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vyporadavani veSkerych pozadavki
klientlt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

lii.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilniké Fondu,

Iv.  uzavirdani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veskerych dalsich
pozadavki klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

vi.  nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spoleénosti a nabizenych produkti.



Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

VSEOBECNE INFORMACE (pokragovini)

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobé¢, ve formé€ na jméno, a to
na ucty vedené v samostatné evidenci investi¢nich nastrojii vedené spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s., na U¢tech vlastnikii nebo na Giétech zakaznikd a vedené osobami opravnénymi
vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci cennych papirti na t¢tech vlastnikii. Nominalni
hodnota jednoho podilového listu je 1 K¢&.

Investiénim cilem Fondu je dosdhnout ristu hodnoty majetku ve Fondu ve stfednédobém
horizontu a zhodnoceni svéfenych prostfedki nad troveri penéznich fondi pti dosazeni lepsi
likvidity a vyssi diverzifikace nez pti individualnich investicich. Pro dosaZeni svych cili Fond
investuje do diverzifikovaného portfolia investi¢nich nastroji, predeviim dluhopisti, v mensi mife
do investi¢nich nastrojii penézniho trhu a dalsich investi¢nich nastrojii obchodovanych na trzich
Ceské republiky, dalsich zemi stfedni Evropy a dalSich zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj. Vzhledem k nepiedvidatelnym vykyviim a udalostem na finanénich trzich
nemuze Spole¢nost pln¢ zarudit dosazeni stanoveného investi¢niho cile.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai).
Konecnou matetskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, véetné podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2013 je UniCredit Italiano S.p.A.

Od vzniku fondu doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim a s investovanim do majetku uvedeného ve statutu F ondu,
Je zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni k obhospodatovani majetku zdkazniku, podléha organim
statniho dohledu v zemi, ve které ma sidlo, a splifuje i dal$i podminky stanovené § 78 Zakona
o kolektivnim investovéani. Spoletnost zajistila, aby svéteni obhospodafovéni majetku Fondu
nebranilo a¢innému vykonu dohledu nad Spole¢nosti, vykondvanému zejména Depozitarem
Fondu a aby svéfenim obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stiet zajmii mezi Spolecnosti
nebo klienty a spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio
a cash management Fondu je tym Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, ze dne 19. srpna 2013 nabyl G&innosti zdkon &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), véetné navazujicich pravnich predpisi,
dodrzuje Spole¢nost a Fondy pravidla ¢innosti a hospodateni v téchto predpisech stanovena
pfiméfeng, a to aZ do uplné implementace ZISIF a uvedeni svych poméri do souladu se ZISIF.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G&etnimi metodami:

a) Den uskute¢néni uéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZzikem uskutecnéni Gi¢etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostredki podle vypisu
z u¢tu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popk. jinymi
derivaty.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v prislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych Gétech.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

DULEZITE UCETNI METODY (pokracovini)

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti aétiim nakladi nebo vynosii

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétiim nakladd nebo vynosil jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti (i¢tim nakladi nebo vynosil jsou nejprve
ocefnovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i potizovaci naklady vynalozené na jejich
porizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,.Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverfejiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirii nebo jinym vetejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitatem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktorii a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika Jjednotlivych emitentt
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pfipadg, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu udetni zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepodtu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

¢) Finan¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné preceovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich toki. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota
pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatii, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gdetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
V3echny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci Ggetnictvi neni
aplikovano z diivodi administrativni naroénosti.

3
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3 DULEZITE UCETNI METODY (pokracovini)

f) Vynosové a nakladové Groky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirii a jejich ¢asové rozligeni.

g) Daii z piidané hodnoty

Fond nenf registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale Jen .DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklad.

h) Dan z pFijmu

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou dari. Srazkova dati ve vyS$i, kterou nelze odeéist od
splatné dang, tvofi sou¢ast dafiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u viech doasnych rozdilt mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného i¢etniho obdobi a zmény aéetnich metod

Polozky z jiného udetniho obdobi, nez kam dafiove a Geetné patfi, a zmény cetnich metod jsou
ictovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném 1c¢etnim obdobi
s vyjimkou oprav zisadnich chyb G&tovani vynosti a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdé&leného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013 2012
Vynosy z iroki a podobné vynosy
Uroky z b&7nych uéti 45 30
Urok a diskont z dluhovych cennych papirti 13207 11572
Celkem 13 252 11 602

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 146 157
Poplatky z obchodovani 62 50
Celkem 208 207

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 2 643 35724
Kurzové rozdily -200 50
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -1 065 -25
Celkem 1378 35749
SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 3 884 3590
Poplatky Depozitaii 775 631
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 88 122
Ostatni spravai naklady 29 42
Celkem 4776 4 385

Fond je obhospodarovan Spolegnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 1,05 % primérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi &ini 0,12 % p.a. hodnoty vlastniho kapitilu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

wn



Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013  31. prosince 2012
Pohledavky za bankami

~ Bé&zné ucty u bank 16 646 17958
Celkem 16 646 17 958

DLUHOVE CENNEZ)V oPAPing OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nékladi nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finan¢nimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 6 984 4 005
Vydané nefinanénimi  Kotované na burze v CR 13 200 9428
institucemi Kdétované na jiném trhu CP 15337 2763
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 88 151 193 666
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 218418 139624
Celkem 342 000 349 486

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(LOECD*) v&etné CR, zejména Varsavska burza cennych papiri a Budape$t'ska burza cennych
papiri. Z titulu vyssi likvidity je v ptipadé vybranych dluhopisti obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Ostatni aktiva
ZAictovani se statnim rozpo&tem 720 0
Pohledavky z kuponi a splatnosti dluhopisi 382 730
Pohledavky za chybné strzenymi danémi 313 458
Finanéni derivaty 10 17
Ostatni pohledavky 0 11

Celkem 1427 1216
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Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

11 OSTATNI PASIVA

tis. K¢

Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikim
Finan¢ni derivaty
Splatny dariovy zavazek
Ostatni zavazky

Celkem

31 prosince 2013

1100
0

2

165
1267

31. prosince 2012

125
23

2 005
132
2285

12 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K&
Dluhové cenné papiry
Portfolio celkem

B¢Zzné ucty u bank
Ostatni aktiva
Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2013
342 000
342 000

16 646
1 427
360 073

-1267

-320

358 486
303354 786
1,1817

31. prosince 2012
349 486
349 486

17 958
1216
368 660

-2 285

-325

366 050
318239929
1,1502

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi Jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pripadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.



Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

12 VLASTNI KAPITAL (pokragovani)

b) Kapitilové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota (tis. azio/disazio ztraty  azio/disazio

listd K¢) (tis. K¢&) (tis. K&) véetné kryti

ztraty

(tis. K&)

Zustatek k 1. lednu 2012 371 474 846 371 475 2567 2392 175
Prodané podilové listy 104 477 197 104 477 11116 0 11116
Odkoupené podilové listy -157712 114 -157 712 -11 551 0 -11 551
Kryti ztraty 0 0 0 2392 2392
Zustatek k 31. prosinci 2012 318239 929 318 240 2132 0 2132
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota (tis. azio/disaZio ztraty  azio/disazio

listd K¢) (tis. K¢&) (tis. K&) véetné kryti

ztraty

(tis. K¢&)

Zistatek k 1. lednu 2013 318239 929 318240 2132 0 2132
Prodané podilové listy 120 063 347 120 063 18129 0 18 129
Odkoupené podilové listy -134 948 490 -134 948 -19 975 0 -19 975
Zustatek k 31. prosinci 2013 303 354 786 303 355 286 0 286

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2013 ani
k 31. prosinci 2012 74dné podilové listy Fondu.

¢) Rozdé&leni hospoda¥ského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2013 nasledujicim zpusobem:

tis. K&

Zustatek k 31. prosinci 2013:

Zisk roku 2013

Navrh rozdéleni zisku 2013:
Prevod do nerozdéleného zisku

Celkem

Zisk

Nerozd€leny zisk

9167

-9 167
0

45 678

9167
54 845
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Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

DAN Z PRIiJMU

Dan z prijmi za b&Zné obdobi

tis. K& - - 20132012
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 9 650 42 762
Darovy zaklad 9650 42 762
Dan z pfijmu ve vy$i 5 % 483 2139
Zalohy na dan z pfijma -1202 -133
Splatna dan z p¥Fijma -719 2 006

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky

Bézné ucty u bank 16 646 17 958
Zavazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole&nosti 320 325

Poplatek Depozitari 66 59
tis. K¢ 2013 2012
Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u bank 45 30
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 3 884 3590

Poplatky placené Depozitari 775 631

Bankovni poplatky Depozitafi 146 143

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

VSechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobe poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 Fond realizoval prostiednictvim Depozitate ndkupy cennych papirii ve vysi 0 tis. K¢
(v roce 2012 ve vysi 0 tis. K¢&), coZ reprezentuje 0 % z objemu viech nakupi (v roce 2012 to bylo
0 %), a prodeje cennych papirti ve vysi 20 612 tis. K& (v roce 2012 ve vysi 5 377 tis. K¢), coz

reprezentuje 9,52 % z objemu vSech prodejii (v roce 2012 to bylo 4,15 %).

9
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Pioneer — obligaé¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
PFiloha icetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE — TRZN{ RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikam, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v dusledku své vieobecné investiéni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
znepriznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité Grovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnostvi scénafi
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhd. Value at Risk je méfeno na béazi 14 denniho investiéniho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskavd prostiedky vydavanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond neinvestuje do akciovych nastroju.

Rizika akciovych nastrojii jsou ¥izena limity k omezeni a rozlozeni rizika stanovenymi zakonem
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach veetn& podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viigi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamngj$ich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2013

tis. K¢ EUR HUF PLN K¢ Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 581 4 5 16 044 12 16 646
Dluhové cenné papiry 58445 29070 120 140 101 174 33171 342 000
Jind aktiva 0 10 314 1103 0 1427
Celkem aktiva 59026 29084 120459 118321 33183 360073
Jiné zavazky 0 0 0 -1 587 0 -1 587
Cista vyse aktiv 59026 29084 120459 116734 33183 358 486

31. prosince 2012

tis. K¢ EUR HUF PLN K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 590 3 8 17 357 17 958
Dluhové cenné papiry 63 066 24467 54 854 207 099 349 486
Jind aktiva 0 0 476 740 1216
Celkem aktiva 63 656 24470 55338 225196 368 660
Jiné zavazky ) -23 60 0 -2 587 -2610
Cista vySe aktiv 63 633 24470 55338 222 609 366 050

10



Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vigi pohybu zahrani¢nich mén a Ceské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K¢& Smluvni diskontovana Kladn4 realna Zaporna realna hodnota
hodnota hodnota

31. prosince 2013 2774 10 0

31. prosince 2012 12 379 17 -23

¢) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v tietnich hodnotach, uspofadané podle bliz8iho z termint smluvni zmény
trokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez
tis. K¢& 3 mésicu meésicu let 5 let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 16 646 0 0 0 0 16 646
Dluhové cenné papiry 5887 4 681 154 712 176 720 0 342 000
Jing aktiva 0 0 0 0 1427 1427
Celkem aktiva 22 533 4 681 154 712 176 720 1427 360 073
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1 587 -1 587
Cista vySe aktiv 22 533 4 681 154 712 176 720 -160 358 486
31. prosince 2012

Do 3-12 -5 Vicenez
tis. K¢ 3 mésich mésich let Slet  Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 17 958 0 0 0 0 17 958
Dluhové cenné papiry 12 964 7 885 146 130 182 507 0 349 486
Jing aktiva 0 0 0 0 1216 1216
Celkem aktiva 30922 7 885 146 130 182 507 1216 368 660
Jiné zavazky 0 0 0 0 -2610 -2610
Cista vySe aktiv 30922 7 885 146 130 182 507 -1 394 366 050
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Pioneer — obligac¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentii cennych papiri
pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost #idi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemz Fond investuje vyhradné do instrumentii s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 16 108 538 0 16 646
Dluhové cenné papiry 101 351 207 479 33 171 342 000
Jina aktiva 1113 314 0 1427
Celkem 118 571 208 331 33171 360 073

31. prosince 2012

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 17 374 584 0 17 958
Dluhové cenné papiry 203 094 146 392 0 349 486
Jind aktiva 740 476 0 1216
Celkem 221208 147 452 0 368 660

Clenéni cennych papiri podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Finanéni sluzby 21220 4 005
Vyrobci a distributofi energie 10 039 2763
Primysl 4 542 0
Municipality 9019 9428
Statni sektor 297 180 333290
Celkem 342 000 349 486

12



16

Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokracovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostredkii poy inmym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikii. Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu. nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéznich prostiedkii nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zaklade zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5  ViceneZ Nespecifi-
tis. K& 3 mésica mésici let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 16 646 0 0 0 0 16 646
Dluhové cenné papiry 1 887 4681 158 712 176 720 0 342 000
Jind aktiva 393 720 0 0 314 1427
Celkem aktiva 18 926 5401 158 712 176 720 314 360073
Jiné zdvazky -1 585 -2 0 0 0 -1 587
Cista vyse aktiv 17 341 5399 158712 176 720 314 358 486
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K& 3 mésici mésich let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 17 958 0 0 0 0 17 958
Dluhové cenné papiry 8 964 7 885 150 130 182 507 0 349 486
Jind aktiva 747 0 0 0 469 1216
Celkem aktiva 27 669 7885 150130 182 507 469 368 660
Jiné zavazky -605 -2 005 0 0 0 -2610
Cista vySe aktiv 27 064 S880 150130 182507 469 366 050
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Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy Zzidné uddlosti, které by si

vyZzadaly upravu Gcetni zavérky.

Schvileno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za
statutarniho organu: téetnicivi
[ 7 7 |
~nC (7] Iméno a podpis:
7. brezna 2014 D_,LL.B\;I v A
: S 4IL7AH ML

Svlva Kralova \ (1

tel.: 296 354 721

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.
Zeletavsk4 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
-1-

14

‘Osoba odpovédna za
Fi\éetm’ zavérku

bméno a podpis:
Sylva Krdlova ‘/Xj{/t\_

tel.: 296 354 721

/
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Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevireny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — akciovy fond,
Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikanf Cislo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleCnosti Pioneer — akciovy fond, Pioneer investiéni
spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond zahmujici rozvahu k 31. prosinci 2013 vykaz zisku a ztraty, prehled
0 zménach vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto datu a pfilohu této Ucéetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZitych podstatnych a¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarnino organu Géetni jednotky za Uéetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni UCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi uCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dlkaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvefejnénych
v Gcetni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti udaji uvedenych v Gcetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitinino
kontrolniho systému G€etni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych ugetnich metod,
pfiméfenosti u¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Jsme piesvédEeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavé&rka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013 a jeji
finan&ni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 10. dubna 2014

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni €. 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nazev spolecnosti: Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/ 1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
ICO: 630 78 295

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitalu
Piehled o penéZnich tocich

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. bfezna 2014.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis fj

Ing. Vendulka Klu¢kova

Mistopiedseda pfedstavenstva { (4 /. D T

Bc. Dalibor Valter
Clen predstavenstva ]}Jp&’l/‘ (/ﬂ A/]




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 24 025 73 815
Vtom a/splatné na pozadani 24 025 73 815
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1219574 949 347
Ostatni aktiva 12 979 8378
Niklady a prijmy priStich obdobi 2010 1563
AKTIVA CELKEM 1258 588 1033103
Pasiva:
Ostatni pasiva 4 587 3796
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2100 1740
Kapitalové fondy 1 408 145 1437 740
Emisni azio/disazZio -611 233 -614 024
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 203 851 101 239
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 251138 102 612
PASIVA CELKEM 1258 S88 1033 103

Deloitte Audit s.r.o.
Karolinska 654 2 185 00 Praha 8
opravnén & 79

Ing. Diana R4dl Rogerova
Auditor
opravnéni & 2045



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bezna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1076 555 942 128
Hodnoty predané do obhospodarovani 1251901 1027 567
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 2 328 456 1 969 695
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1066 018 935 475

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 1066 018 935 475




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Vynosy z troki a podobné vynosy
V tom uroky z béznych ucth
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Prodej podilovych listi
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Zistatek k 31. prosinci 2012

Rozdéleni zisku roku 2012

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi
Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listii

Zistatek k 31. prosinci 2013

Kapitalové
fondy
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ti¢etni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zékladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Gletnictvi a piislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR%) &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgj$ich piedpist, kterou se stanovi usporadani
a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah 0daji ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finan¢ni instituce.

Tato Gcetni zaverka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — akciovy fond investiéni spole¢nosti ZB — Trust, a.s., otevieny akciovy fond (dale
jen ,,Fond“) byl zalozen dne 20. listopadu 2000 jako podilovy fond investi¢ni spole¢nosti
ZB — Trust, investiéni spoleénost, a.s. za i¢elem kolektivniho investovani. Statut Fondu (déle jen
,.Statut®) platny k rozvahovému dni, byl schvalen Ceskou narodni bankou 29. &ervna 2012.

Dne 27. fijna 2004, na zakladé¢ usneseni Méstského soudu v Praze, zanikla spolecnost 7B — Trust,
investiéni spoleénost, a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou slouceni se spolecnosti
Pioneer Ceska investi¢ni spoleCnost, a.s., ktera jako nastupnicka spolecnost pievzala v ramci
sloueni jméni spole¢nosti ZB — Trust, investiéni spole&nost, a.s. Obhospodatovani Fondu pieslo
v dusledku fuze sloucenim obou spoleénosti na nastupnickou spolecnost Pioneer ¢eska investi¢ni
spolednost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zméné sidla spolecnosti z puivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Pioneer — akciovy fond, Pioneer Ceska investi¢ni
spolednost, a.s., otevieny podilovy fond a po zmén€ nazvu obhospodaiujici spole€nosti
na Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s (dale jen,,Spolecnost™) byl dne 15. ¢ervna 2005 pfejmenovan
na Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. na zadklad¢ § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani svéfila s Géinnosti od 4. zafi 2006 nasledujici ¢innosti souvisejici s kolektivnim
investovanim obchodniku s cennymi papiry spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listii Fondu a vedeni seznamu podilnikd Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypofadavani vesSkerych pozadavki
klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilniki Fondu,

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veskerych dalSich
pozadavka klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpe€eni obchodni strategie Fondu,

vi.  nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha Géetni zavérky
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VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Podilové listy Fondu jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K¢.

Strategic Fondu je zaméfena na dosazeni dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostredki
na mezindrodnich kapitalovych a penéznich trzich pfi dosaZeni lepsi likvidity a niz$iho rizika nez
pti individualnich investicich.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,.Depozitai™).

Konenou matefskou spoleCnosti skupiny (UniCredit, v&etné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2013 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodatovani majetku Fondu spolecnosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBBe 1, A-1020 Vienna, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahraniéni osobou, ktera ma povoleni k
obhospodafovani majetku zakaznika, podléha organim statniho dohledu v zemi, ve které ma
sidlo, a spliyje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost
zajistila, aby své&feni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u¢innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitdfem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmli mezi Spole¢nosti nebo klienty a spoleCnosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Na spravé fondu
spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu,
v jehoz &ele stoji Neil Robson. Dal$im ¢lenem tymu je Piergaetano Laccarino.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl Géinnosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), v€etné navazujicich pravnich predpisi,
dodrzuje Spole¢nost a Fondy pravidla ¢innosti a hospodafeni v téchto predpisech stanovena
pfiméfend, a to az do Gplné implementace ZISIF a uvedeni svych pomérii do souladu se ZISIF.

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi (i¢etnimi metodami:
a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u¢etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, den zuétovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii na vypisu z uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv sobvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zaudtovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢&ast Fond odiltuje zrozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢&asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti i¢tiim naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G€tlim nakladd nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
porizovaci naklady vynalozené na jejich potizeni. Nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou na
zéklade trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri
oceniovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost a realizované zisky a ztraty pri
prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trZzni cena zvefejiovand domdaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papird nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pripadech se pouZzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumenti v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentii
cennych papirti.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZzené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipadé, Zze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Piepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gi¢tovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mén¢ spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Gletni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v poloZce ,.Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

¢) Financni derivity

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné pieceflovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z model
diskontovanych penéZnich tokd. Redlné hodnoty derivatii jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci tcetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za G&elem zajisténi, nicméné zajistovaci ucetnictvi neni Fondem
aplikovano z diivodii administrativni ndro¢nosti.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

W
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovini)

g) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych naklada.

h) Dai z pFijmi
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvori soucast dafiového nakladu.

OdloZena dani se vykazuje u vSech docasnych rozdilih mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) PolozKky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Getniho obdobi, nez kam dafioveé a Gcetné patfi, a zmény ucetnich metod jsou
Gétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosti a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2013 2012
Vynosy z trokl a podobné vynosy

Uroky z b&znych G&ta 34 162
Celkem 34 162

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 216 221
Naklady na refundace 23 0
Poplatky z obchodovani 280 116
Celkem 519 337

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 295779 68 253
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -41 430 34379
Kurzové rozdily 574 =77

Celkem 254 923 102 555
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SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2013 2012
Spravni néklady

Poplatky za obhospodarovani 23160 20 321
Poplatky Depozitati 2 827 2 461
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 211 557
Ostatni spravni naklady 273 289
Celkem 26 471 23 628

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou

Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti ¢ini 2,0 % denni primérné hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,15% p.a. hodnoty vlastniho kapitadlu ve Fondu

k poslednimu dni kazdého kalendaimiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 31. prosince 2013
Pohledavky za bankami

Bézné ucty u bank 24 025
Celkem 24 025

31. prosince 2012

73 815
73 815
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis.K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finan¢nimi

institucemi Kotované na jiném trhu CP 165 600 120 645
Vydané .

nefinanénimi Kétované na jiném trhu CP 1000514 815529
institucemi

Vydané

pojistovacimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 53 460 13173
Celkem 1219 574 949 347

Jinymi trhy se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,;,OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapterborse.

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni aktiva

Ostatni pohledavky 1 809 1682
Financ¢ni derivaty 11170 6 696
Celkem 12 979 8378
OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pasiva

Zavazky k podilnikiim 2 351 2 167
Ostatni zavazky 543 591
Finanéni derivaty 633 43
Zuctovani se statnim rozpoctem 1 060 995
Celkem 4 587 3796
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VLASTNI KAPITAL
a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Akcie 1219574 949 347
Portfolio celkem 1219574 949 347
Bézné ucty u bank 24 025 73 815
Ostatni aktiva 12 979 8378
Naklady a pfijmy piiStich obdobi 2010 1563
Celkova aktiva Fondu 1258 588 1033 103
Minus:

- ostatni pasiva -4 587 -3 796
- vynosy a vydaje pristich obdobi -2 100 -1 740
Vlastni kapital Fondu 1251 901 1027 567
Pocet vydanych podilovych list (kusy) 1408 145 107 1437739 594
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,8890 0,7147

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitdlu ve Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listil je upraveno o prirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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12 VLASTNI KAPITAL (pokraovani)

b) Kapitilové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni
podilovych hodnota azio/disazi (tis. K¢&) azio/disazio véetné
listi (tis. K&) o (tis. K&) kryti ztraty
(tis. K¢&)
Zustatek k
1. lednu 2012 1481218454 1481218 -265518 -359 959 -625 477
Prodané podilové
listy 539969 376 539970  -166 713 0 -166 713
Odkoupené
podilové listy -583 448236  -583 448 178 166 0 178 166
Zustatek k
31. prosinci 2012 1437739594 1437740 -254 065 -359 959 -614 024
Pocet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni
podilovych hodnota azio/disazi (tis. K&) azio/disazio véetné
listd (tis. K&) o (tis. K¢&) kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek k
1. lednu 2013 1437739594 1437740  -254 065 -359 959 -614 024
Prodané podilové
listy 328 634315 328 634 -60 123 0 -60 123
Odkoupené
podilové listy -358 228 802  -358 229 62914 0 62914
Zistatek k
31. prosinci 2013 1408 145107 1408145 -251274 -359 959 -611 233

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti vlastnili k 31. prosinci 2013 podilové
listy Fondu v hodnot& 1 326 tis. K&, k 31. prosinci 2012 984 tis. K¢.

¢) Rozdéleni hospodarského vysledku

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2013 0 203 851
Zisk roku 2013 251 138 0
Navrh rozdéleni zisku: 0 0
Pfevod do nerozdéleného zisku -251 138 251 138
Celkem 0 454 989
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DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmu za bézné obdobi

tis. K¢ 2013 2012
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 255214 106 905
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Naklady nepodléhajici zdanéni 36 546
Vynosy zdanéné v samostatném zékladu dané -27170 -28 618
Odecet datiové ztraty z predchozich let -228 080 -78 833
Dariovy zaklad 0 0
Dan z pfijmu ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dati ze zahrani¢nich cennych papirt 4076 4293
Zapocet srazkové dané -3 016 -3 298
Splatna daii z pFijmi 1 060 995
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Aktiva

Bézné ucty u Depozitare 24 025 73 815

Realna hodnota derivati uzavienych

s Depozitafem 11170 6 696
Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny

Spole¢nosti 2 100 1740

Poplatek Depozitafi 253 156

Realna hodnota derivatd uzavienych

s Depozitafem 633 43
tis. K& 2013 2012
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 34 162
Naklady

Poplatky za obhospodarovani placené

Spole¢nosti 23 160 20 321

Poplatky placené Depozitafi 2 827 2 461

Bankovni poplatky Depozitafi 183 198

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

V3echny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 ani vroce 2012 Fond nerealizoval prostfednictvim Depozitafe jako protistranou

zadné nakupy ani prodeje cennych papirg.

11
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha cetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v dusledku své vieobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité wrovni spolehlivosti.
Spoleénost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénait
potencionalniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listli a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s financ¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojl jsou tizena limity k omezeni a rozlozeni rizika stanovenymi zdkonem
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bod¢ 9.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2013

tis. K¢ EUR USD GBP Ostatni Ke Celkem

Pohledavky za bankami 22 297 328 219 23159 24 025
Akcie, podilové listy a

148 868 780 605 111104 178 997 0 1219574
ostatni podily
Jina aktiva 11459 0 0 350 13 180 14 989
Celkem aktiva 150 349 780902 111432 179 566 36 339 1258588
Jiné zavazky 0 0 0 0 -6 687 -6 687
Cista vySe aktiv 150 349 780902 111432 179 566 29652 1251901
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 1076555 1076555
Podrozvahové zavazky 133 853 660 824 97596 173745 0 1066018
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2012
tis. K& EUR UsD GBP Ostatni K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 2 1360 327 713 71413 73 815
Akcie, podilové listy a

o 142 409 554 700 79109 173129 0 949347
ostatni podily
Jind aktiva 1109 944 541 651 6 696 9941
Celkem aktiva 143 520 557 004 79977 174 493 78109 1033103
Jiné zavazky 0 0 0 0 -5 536 -5 536
Cista vySe aktiv 143 520 557 004 79977 174493 72573 1027567
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 942128 942128
Podrozvahové zavazky 143 471 527 663 87326 177015 0 935475

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén a ¢eské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodlii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici meénova rizika:

Smluvni diskontovana Kladna redlna Zaporna realna hodnota
tis. K& hodnota hodnota
31. prosince 2013 1076 555 11170 -633
31. prosince 2012 942 128 6 696 -43
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

FINANCN{ NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, Ze uro¢ena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/upravy tirokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termini smluvni zmény

urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

tis. K& Do 3 mésict Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 24 025 0 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 1219574 1219574
Jind aktiva 0 14 989 14 989
Celkem aktiva 24 025 1234 563 1258 588
Jiné zavazky 0 -6 687 -6 687
Cista vySe aktiv 24 025 1227876 1251901
31. prosince 2012

tis. K& Do 3 mésict Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 73 815 0 73 815
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 949 347 949 347
Jina aktiva 0 9941 9941
Celkem aktiva 73 815 959288 1033103
Jiné zavazky 0 -5 536 -5536
Cista vySe aktiv 73 815 953752 1027567
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha tucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitenti cennych papird
pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemz Fond investuje vyhradn¢ do instrumenti s investiénim

stupném.
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2013

Ostatni
tis. K& Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 24 025 0 0 0 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 259972 63192 896410 1219574
Jina aktiva 13 180 1459 314 36 14 989
Celkem 37205 261431 63506 896446 1258 588
31. prosince 2012

Ostatni
tis. K& Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 73 815 0 0 0 73 815
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 221518 39385 688 444 949 347
Jind aktiva 6 696 1 650 541 1 054 9941
Celkem 80511 223168 39926 689498 1033103

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor

31. prosince 2013

31. prosince 2012

Zbozi dlouhodobé spotieby 112 664 112 597
Zbozi kratkodob¢ spotieby 162 898 115 567
Petrochemie 128 061 103 931
Finan¢ni sluzby 232 334 143 939
Zdravotni péce 144 256 113 435
Primysl 109 254 98 893
Informacni technologie 161 285 115 852
Telekomunikace 54 677 34 543
Vyrobci a distributofi energii 35969 31462
Suroviny 78 176 79128
Celkem 1219574 949 347
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikii. Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu piedstavuje
nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkii nelze spolehlivé

odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

tis. K& Do 3 mésici 3 — 12 mé&sici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 24 025 0 0 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 1219574 1219574
Jind aktiva 13 180 0 1 809 14 989
Celkem aktiva 37 205 0 1221383 1258588
Jiné zavazky -5 627 - 1060 0 -6 687
Cista vySe aktiv 31578 -1 060 1221383 1251901

31. prosince 2012

tis. K& Do 3 mésici 3 — 12 mé&sictt  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 73 815 0 0 73 815
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 949 347 949 347
Jina aktiva 8259 0 1682 9941
Celkem aktiva 82 074 0 951029 1033103
Jiné zavazky -4 541 - 995 0 -5 536
Cista vySe aktiv 77 533 -995 951 029 1027567
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ti¢etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

17 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si

vyzadaly Gpravu ucetni zavérky.

Schvéleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna
statutarniho organu: acetnictvi

Jméno a podpis:
( %l/\ Alovd /
Sylva Kralova )
b 1 5 Uj : / |
27. bfezna 2014 2 : \ ‘4-(./

tel.: 296 354 721

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
-
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za Osoba odpovédna za ucetni
zavérku

Jméno a podpis:
Svlva Kriloya
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tel.: 296 354 721 /



BALANCOVANY FOND NADACH,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte. cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vioZka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu BALANCOVANY FOND NADACI,

Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky fondu BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni
spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2013, vykaz zisku a ztraty,

piehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu u€etni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole€nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. je odpovédny za sestaveni G¢etni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZzadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&renou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v UCetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti udajli uvedenych v ucetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych G¢etnich metod,
pfiméfenosti G¢etnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Zze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru uaCetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice fondu
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013
a jeho finan€ni vykonnosti za rok koné€ici k tomuto datu v souladu s eskymi u¢etnimi pfedpisy.

V Praze dne 31. ledna 2014

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni &. 79 opravnéni &. 2045

s o y . 7 d . 7 :‘,":
ot it o, S Motpeans

Deloitte oznacuje jednu i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spoleénosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich Clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese wwwi,deloitte.com/cz/onas



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nizev spoletnosti: BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Soucasti aletni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Pi‘ehled o zménich vlastniho kapitilu

Priloha

Uletni zavérka byla sestavena dne 28. ledna 2014.

Statutiarni organ Gcetni jednotky Podpis

Mok . Lokps)  TFNF7 UL / D
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢& tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 51 831 76 832
Vtom a/splatné na pozadani 31345 26 645
Dluhové cenné papiry 306 374 288 379
Vtom a/ vladnich instituci 210 557 132393
b/ ostatnich subjektii 95 817 155986
Akcie, podilové listy a ostatni podily 25 460 20 063
Ostatni aktiva 1938 1034
Niklady a p¥ijmy pfiStich obdobi 42 37
AKTIVA CELKEM 385 645 386 345
Pasiva:
Ostatni pasiva 212 849
Vynosy a vydaje priStich obdobi 130 131
Kapitalové fondy 380 837 368 943
Emisni 4zio -15 922 -15 888
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 15 888 14 181
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 4500 18 129
PASIVA CELKEM 385 645 386 345

Ing. Dlana R4d] Rogerovd
Audttor
opravnén( & 2045



BALANCOVANY FOND NADACH

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
B tis. K& tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 66 822 21 835
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 385303 385365
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 452 125 407 200
Podrozvahova pasiva:
ZavazKky z pevnych terminovych operaci 66 416 21747

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 66 416 21747




BALANCOVANY FOND NADACT

Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Piedmé&t podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
2013 2012
tis. K¢ _ tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 6 936 8797
V tom uroky z dluhovych cennych papirti 6353 8532
V tom 1roky z ostatnich aktiv 583 265
Vynosy z akcii a podili 1025 1122
Naklady na poplatky a provize -89 -60
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -720 12 049
Spravni naklady -2 302 -2 706
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k

pohlediavkam a zarukam -3 0

¢/ odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk,
ztraty z postoupeni pohledavek -5 0
Zisk/Ztrata z b&iné ¢innosti pired zdanénim 4 845 19 202
Daii z pFijmd -345 -1073

Zisk/Ztrata za acetni obdobi po zdanéni 4 500 18 129




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2014

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové ) _ Nerozdéleny

fondy Emisni 8zio zisk Zisk/Ztrata  Celkem

tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2012 428 729 -14 181 13398 7852 435798
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 783 -783 0
Zisk/Ztrata za uetni obdobi 0 0 0 18 129 18 129
Vyplata podili 0 0 0 -7 069 -7 069
Prodej podilovych listd 1493 24 0 0 1517
Odkup podilovych lista -61 279 -1731 0 0 -63010
Zustatek k 31. prosinci 2012 368 943 -15 888 14 181 18 129 385 365
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 1707 -1707 0
Zisk/Ztrita za ti¢etni obdobi 0 0 0 4 500 4 500
Vyplata podilu 0 0 0 -16 422  -16 422
Prodej podilovych listil 35977 -33 0 0 35944
Odkup podilovych listii -24 083 -1 0 0 -24084
Zistatek k 31. prosinci 2013 380 837 -15 922 15 888 4500 385303




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha udetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uletni zavérka byla ptipravena na zakladé uletnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Udetnictvi a p¥islusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovéana na principech asového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Tato i¢etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozd&jSich predpisti, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek ucetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nekteré finanéni instituce.

Tato udetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

BALANCOVANY FOND NADACI ZB — Trust, investiéni spolegnost, a.s., otevfeny podilovy
fond (dale jen ,,Fond“) byl zaloZen dne 26. listopadu 1999 jako podilovy fond investi¢ni
spoletnosti ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s. za uelem sdruzovanj prostfedki nadaci a
nada¢nich fondi zfizenych podle zdkona &. 227/1997 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi za
idelem jejich optimalniho zhodnocovani. Posledni verze statutu Fondu (déle jen ,,Statut®) platna
k rozvahovému dni, byla schvilena Ceskou narodni bankou a vstoupila v platnost

dne 29. éervna 2012.

Dne 27. fijna 2004 na zéklad& usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spoleCnost 7B — Trust,
investiéni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v disledku fiize formou slouCeni se spoleénosti
Pioneer Ceska investi¢ni spolecnost, a.s., ktera jako nastupnicka spoleénost pfevzala v ramci
slouéeni jméni spole¢nosti ZB — Trust, 1nvest1cn1 spoletnost, a.s. Obhospodarovani Fondu pieslo
v diisledku fize slouéenim obou spolecnosti na nastupnickou spolecnost Pioneer ¢eska investicni
spoleénost, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012
doslo ke zméné sidla spolecnosti z plivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACIH, Pioneer &eské
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodatujici spoleCnosti
na Pioneer investi¢ni spolecnost as. (dale jen ,Spoletnost®), byl dne 15. Cervna 2005
pfejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond.

Spoleénost Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. na zékladé § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani svéfila s G&innosti od 4. zaff 2006 néasledujici Cinnosti souvisejici s kolektivnim
investovanim obchodniku s cennymi papiry spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:
i.  vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni seznamu podilnikd Fondu,
ii.  vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypotradavani veskerych poZzadavki
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
iii.  vyfizovéani dotazi a stiznosti podilnikd Fondu,
iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
poZadavki klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
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VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

v.  vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,
vi.  nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spolecnosti a nabizenych produkti.
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu €ini 1 K¢.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostredkt nadaci
a nadaénich fondi na urovni zhodnoceni vkladi u bank a spofitelen. Vynosy z investic ve Fondu
jsou pravidelné rozdélovany a slouzi nadacim a nada¢nim fondiim k dosahovani cild, pro které
byly zaloZeny.

144

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic, a.s (dale jen ,,Depozitar*). Konecnou
matefskou spolecnosti skupiny k 31. prosinci 2013 je UniCredit Italiano S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivhim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spoleénosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestralle 1, A-1020 Vienna, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je =zahraniéni osobou, kterd ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikid, podléhd orgdniim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,
a spliiuje i dal§i podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebrénilo u¢innému vykonu dohledu nad
Spoleénosti, vykondvanému zejména Depozitdifem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zaymd mezi Spolecnosti nebo klienty a spoleCnosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu je tym
Margarette Strasser.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtilezitymi i¢etnimi metodami:
a) Den uskuteé¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zd¢tovéani piikazd Fondu, den pfipséni (valuty) prostfedka podle vypisu
z 0Ctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.

Uletni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv sobvyklym terminem dodéni (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zaluétovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho Cast Fond oductuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t€chto prav vzda.

b) Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti ictim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti 4¢tim nakladii nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry oceriované realnou hodnotou
proti uc¢tim nakladii nebo vynosti jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrmujici vedlejsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledné jsou oceriovany redlnou hodnotou na
zakladg trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri
ocetiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi
prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci®.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena zvefejiiovand domaci nebo
zabrani¢ni burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovlivilujicich pfecenéni vSech instrument v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papiri.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢€islené v cizi meéné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pifed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu aéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

e) Finan¢ni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné¢ precefiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych pen¢Zznich toki. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozZce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci Getnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajiSténi, nicméné zajiStovaci Uletnictvi neni
aplikovano z divodi administrativni naro¢nosti.

f) Vynosové a nikladové uroky a vynosy z dividend

Prémie &1 diskont u dluhovych cennych papirii jsou rovnomémé rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirti a jejich Easové rozliSeni.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uCinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)

g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto ve$kera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladd.

h) Dai z pFijmiu

Daiiovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou daii. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvofi soucast dafiového nakladu.

Odlozena daii se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. OdloZena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozZno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného tucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam datiové a uéetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uCtovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztrity v b&Zném UCetnim obdobi
s vyjimkou oprav zisadnich chyb Gctovani vynosi a nékladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

LN
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4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2013 2012
Vynosy z uroktli a podobné vynosy
Uroky z b&Znych éti a terminovanych vkladd 583 265
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 6353 8532
5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 74 51
Poplatky z obchodovani 13 9
Néklady na refundace - 2 0
Celkem 89 60
6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 676 11 635
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -2764 408
Kurzové rozdily - 1368 6
Celkem -720 12 049
7 SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovéani 1492 1 654
Poplatky Depozitati 692 760
Audit, pravni a datiové poradenstvi 113 280
Ostatni spravni ndklady 5 12
Celkem 2302 2706

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatfovani. Poplatky jsou

Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti ¢ini 0,40 % primémé hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zjidt€énou k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Poplatek Depozitaii
¢ini 0,13 % primémé hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu k poslednimu dni kazdého

kalendainiho mésice.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
B&2né Gty u bank 31345 26 645
Terminované vklady 20 486 50 187
Celkem 51 831 76 832
DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU

HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti 4étim néklad nebo

vynost (v trzni hodnote).

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finan&nimi Kétované na burze v CR 20022 20 044
institucemi Kotované na jiném trhu CP 63 659 76 143
Vydané nefinanénimi ~ KOtované na burze v CR 7967 0
institucemi Kotované na jiném trhu CP 4169 59 799
Vydané vadnimi Kétované na burze v CR 150 638 132 393
institucemi Kétované na jiném trhu CP 59919 0
Celkem 306 374 288 379

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) vietné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Fraokfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v ptipadé vybranych dluhopisti obchodovano také na

mimoburzovnim trhu (OTC).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODIiLY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU
tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finan¢nimi Kétované na jiném trhu CP 5 469 3768
institucemi
Vydané nefinanénimi ~ Koétované na jiném trhu CP 19 991 16 295
institucemi
Celkem 25 460 20 063

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(,;OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.
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11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni aktiva
Narok na kupon diuhopisu 877 757
Refundace srazkové dané 209 189
Finanéni derivaty 445 88
Zictovani se statnim rozpoctem 407 0
Celkem 1938 1034

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pasiva
Zictovani se statnim rozpoctem 0 505
Finanéni derivaty 39 0
Ostatni zavazky 173 344
Celkem 212 849

13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapitil na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Dluhové cenné papiry 306374 288 379
Akcie 25460 20 063
Portfolio celkem 331 834 308 442
Bé&zné uéty u bank a terminované vklady 51831 76 832
Ostatni aktiva 1938 1034
Naklady a piijmy pristich obdobi 42 37
Celkova aktiva Fondu 385 645 386 345
Minus:

Ostatni pasiva 212 849
Vynosy a vydaje pristich obdobi 130 131
Vlastni kapital Fondu 385 303 385 365
Pocet vydanych podilovych listti (kusy) 380 836 739 368 943 238
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K¢) 1,0117 1,0445
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

a) Vlastni kapitil na podilovy list (pokracovini)

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listli je upraveno o pfirdzku nebo srazku
k aktualni hodnot€ podilového listu, placenou Spole€nosti a stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Poéet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni

podilovych hodnota azio/disdzio minulych let 4Zzio/disazio

listd  (tis. K¢&) (tis. K<) véetné kryti

- ztraty

Zistatek k 1. lednu 2012 428 728 611 428 729 -293 -13 888 -14 181

Prodané podilové 1493 388 1493 24 N/A N/A
listy

Odkoupené podilové -61 278 761 -61 279 -1731 N/A N/A
listy

Zustatek 368 943 238 368 943 -2 000 -13 888 -15 888

k 31. prosinci 2012

Pocet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni

podilovych hodnota azio/disazio minulych let 4zio/disaZio

listd (tis. K<) (tis. K<) véetné kryti

ztraty

Zustatek k 1. lednu 2013 368 943 238 368 943 -2 000 -13 888 -15 888

Prodané podilové 35976 709 35977 -33 N/A N/A
listy

Odkoupené podilové -24 083 208 -24 083 -1 N/A N/A
listy

Zustatek 380 836 739 380 837 -2 034 -13 888 -15922

k 31. prosinci 2013

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2013 ani
2012 zadné podilové listy.
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VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

¢) Rozdéleni hospodarského vysledku

Ptedstavenstvo navrhne rozd€leni zisku roku 2013 nasledujicim zpiisobem:

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk/ztrata Vyplata podili
Zustatek k 31. prosinci 2013 15 888 0

Zisk roku 2013 4500
Navrh rozdéleni zisku roku 2013:

Rozdeéleni zisku -4 500 44 4 456
Celkem 0 15 932 4 456
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmi za béZné obdobi

tis. K& 2013 2012
Zisk pted zdanénim 4 845 19 202
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Dainiove neuznatelné naklady 7 0

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -1 025 -1122

Odecet datiové ztraty z pfedchozich let 0 0

Danovy zéklad 3 827 18 080
Daii z pfijmi ve vysi 5 % 191 904
Srazkova dan ze zahraninich cennych papirt 154 168
Uprava datiové povinnosti minulych let 0 1
Splatna dan z pFijmu 345 1073

10
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Aktiva

Bézné udéty u Depozitafe 51 831 76 832

Realna hodnota derivatii uzavienych s Depozitafem 445 88
Zavazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti 130 131

Poplatek Depozitafi 51 52

Reélna hodnota derivatii uzavienych s Depozitifem 39 0
tis. K& 2013 2012
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 583 265
Néklady

" Poplatky za obhospodarovani placené Spolecnosti 1492 1654
Poplatky placené Depozitari 692 760
Bankovni poplatky Depozitafi 74 51

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 Fond realizoval prostfednictvim depozitafe nakupy cennych papiri ve vysi
5 220 tis. K& (v roce 2012: 12 116 tis. K&), coz reprezentuje 2,42 % (v roce 2012: 13,48 %)
z objemu vSech nakupii, a nerealizoval v roce 2013 ani v roce 2012 prostiednictvim depozitare
zadné prodeje cennych papirti

11
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikGm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi,
akciovymi a ménovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

TrZni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénait
potenciondlniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investiéniho
horizontu a urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskdva prostiedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykywvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych néstroji jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zdakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje drZzené Fondem jsou uvedeny v bod€ 10.

12



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tGcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2013

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)

b) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic piedstavuji expozici Fondu viici

vevr

ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici

tabulka:

31. prosince 2013
tis. K& EUR PLN TRY RUB USD GBP = CZK  Celkem
Pohledavky za bankami 64 20609 30 166 15 83 30 864 51 831
Dluhové cenné papiry 0 14447 3247 9206 0 0 279474 306374
Akcie, podilové listy a 19258 0 0 0 0 6202 0 25 460
ostatni podily
Jina aktiva 321 88 189 55 0 42 1285 1980
Celkem aktiva 19643 35144 3466 9427 15 6327 311623 385645
Jiné zdvazky 0 0 0 0 0 -39 -303 -342
Cista vyse aktiv 19643 35144 3466 9427 15 6288 311320 385303
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 66 822 66 822
Podrozvahové zédvazky -17002 -30983 -3 136 -9043 0 -6252 0 -66416
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ticetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2012

_tis. K¢ EUR USD GBP CZK Celkem
Pohledéavky za bankami 13 15 110 76 694 76 832
Dluhové cenné papiry 0 0 0 288 379 288 379
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 15134 0 4929 0 20 063
Jind aktiva 189 0 37 845 1071
Celkem aktiva 15 336 15 5076 365918 386 345
Jiné zévazky 0 0 0 -980 -980
Cistd vyse aktiv 15 336 15 5076 364 938 385 365
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 21 835 21 835
Podrozvahové zavazky -15 586 0 -6 161 0 -21 747

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu viiéi pohybu zahraniénich mén oproti ceské koruné,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K& Smluvni diskontovana Kladna reélna Zéaporna realna

hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2013 66 822 445 39
31. prosince 2012 21 835 88 0
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha nucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

¢) Urokové riziko
Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, Ze urofend aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy Grokovych sazeb a také objemy v té&chto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v u€etnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z terminii smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésich mésich let 5 let kovéno Celkem
Pohledavky za bankami 51831 0 0 0 0 51831
Dluhové cenné papiry 117 145 87 682 83 765 17 782 0 306374
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 25 460 25 460
ostatni podily

Jind aktiva 1322 0 0 0 658 1980
Celkem aktiva 170 298 87 682 83 765 17782 26118 385645
Jiné zdvazky 0 0 0 0 -342 -342
Cista vyse aktiv 170 298 87 682 83 765 17 782 25776 385303

31. prosince 2012
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésicl mésicli let 5 let kovano Celkem
Pohledévky za bankami 56 731 20 101 0 0 0 76 832
Dluhové cenné papiry 148 683 39037 100659 0 0 288379
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 20 063 20 063
ostatni podily

Jind aktiva 882 0 0 0 189 1071
Celkem aktiva 206 296 59138 100659 0 20252 386 345
Jiné zévazky -980 0 0 0 0 -980
Cista vySe aktiv 205 316 59138 100 659 0 20252 385365
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha icetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentli cennych papirt
pofizovanych do portfolia Fondu. Spole¢nost fidi uverové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentil s investiénim
stupném.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2013

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohled4vky za bankami 51831 0 0 51831
Dluhové cenné papiry 178 627 107 250 20 497 306 374
Akcie, podilové listy a 0 25 460 0 25 460
ostatni podily

Jind aktiva 1729 251 0 1980
Celkem 232 187 132 961 20 497 385 645

31. prosince 2012

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 76 832 0 0 76 832
Dluhové cenné papiry 152 437 102 874 33 068 288 379
Akcie, podilové listy a 0 20 063 0 20 063
ostatni podily

Jina aktiva 845 226 0 1071
Celkem 230 114 123 163 33 068 386 345
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokradovini)

Clenéni cennych papird podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zbozi dlouhodobé spotieby 4194 3547
Petrochemie 7 625 6 887
Finanéni sluzby 89 150 78 909
Zdravotnf péce 3182 2468
Priimysl 0 0
Telekomunikace 9159 36 084
Statni sektor 210 557 153 439
Ostatni 7967 0
Vyrobci a distributofi energie 0 24 112
Zbozi kratkodobé spotieby 0 2 996
Celkem 331 834 308 442

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu dcerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikil. PenéZni prostfedky podilniki jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu pfedstavuje
nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedki nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na

zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mé&sicu mésicli let 5let kovéno Celkem
Pohledavky za bankami 51 831 0 0 0 0 51831
Dluhové cenné papiry 497 14970 248 050 42 857 0 306374
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 25460 25460
ostatnf podily

Jin4 aktiva 1364 407 0 0 209 1980
Celkem aktiva 53 692 15377 248 050 42 857 25669 385645
Jiné zavazky -342 0 0 0 0 -342
Cista vySe aktiv 53 350 15377 248 050 42 857 25669 385303
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ricetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2013

17 FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokragovani)

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mé&sict mésicl let 5 let kovano  Celkem
Pohledéavky za bankami 56 731 20 101 0 0 0 76 832
Bluhové cenné papiry 73 696 44238 166282 4163 0 288379
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 20 063 20 063
ostatni podily

Jin4 aktiva 882 0 0 0 189 1071
Celkem aktiva 131 309 64339 166282 4163 20252 386345
Jiné zavazky -980 0 0 0 0 -980
Cista vyse aktiv 130 329 64339 166282 4163 20252 385365
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha tcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ¢etni zavérky nebyly vedeni SpoleCnosti znamy zadné udalosti, které by si

vyZzadaly tipravu uéetni zavérky.

Tato GCetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Schvéleno: Razitko a podpis
statutdrniho organu:

28. ledna 2014

Osoba odpovédna za
adetnictvi

Jméno a podpis:

Sylva Kralova W

Osoba odpovédnd za ncetni
zavérku

Jméno a podpis:

Sylva Kralova

tel.: 296 354 721

A/

tel.: 296 354 721

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
1C: 63078295

DIC: CZ63078295

-
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RUSTOVY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu RUSTOVY FOND NADACI,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Provedli jsme audit pfilozené uéetni zavérky fondu RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolegnost, a.s.,
otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2013, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach vlastniho

kapitalu a pfilohu této uCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu téetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. je odpovédny za sestaveni (&etni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této (iCetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvefejn&nych
v GCetni zavérce. Vybér postupll zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti udaji uvedenych v u€etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k Géinnosti vnitiniho
kontrolniho systému uacetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod,
pfiméfenosti (€etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédcteni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

chdle naseho nazoru UCetni zavérka podava vé€my a poctivy obraz finangni pozice fondu
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investicni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013 a jeho
finan€ni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s eskymi G&etnimi predpisy.

V Praze dne 31. ledna 2014

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045 y
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nizev spoletnosti: RUSTOVY FOND NADACH,
Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevieny podilovy fond

Soudisti ucetni zaverky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi'chled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zdvérka byla sestavena dne 28. ledna 2014.

Statutarni orgin ucetni jednotky

Podpis
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 12 672 10 891
V tom a/ splatné na pozadani 12 672 10 891
Dluhové cenné papiry 174 959 170 436
V tom a/ vladnich instituci 149 201 142 427
b/ ostatnich subjekt 25758 28 009
Akcie, podilové listy a ostatni podily 72 036 65 069
Ostatni aktiva 1059 1083
Niaklady a pFijmy pristich obdobi 0 79
AKTIVA CELKEM 260 726 247 558
Pasiva:
Ostatni pasiva 180 1180
Vynosy a vydaje pristich obdobi 110 104
Kapitalové fondy 256 299 236 677
Emisni aZio -32 807 -32 530
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 27178 16 910
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 9766 25217
PASIVA CELKEM 260 726 247 558
Ing. Diana Rédl Rogerovd
' Audtitor

opravnénl & 2045



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295

Prévni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&

Podrozval;ovd aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54199 59 380
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 260 436 246 274
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 314 635 305 654

Podrozvahova pasiva:
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 53 850 59 189

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 53 850 59 189




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

RUSTOVY FOND NADACI
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2014

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2013

2013

Vynosy z iiroki a podobné vynosy
V tom uroky z dluhovych cennych papiri
V tom uroky z ostatnich aktiv

Vynosy z akeii a podili

vynosy z ostatnich akcii a podil

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledivkam a zarukim

Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim

Daii z pFijmu

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

4795
4787

2270
2270

5354
-1 795

10 520

-754

9 766

tis. K&

2012

6 018
5993

25
2693
2693

19 959

-1 898

-98

26 588

-1 371

25217




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2014

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Nerozdé&leny

fondy Emisni 4Zio zisk Zisk/Ztrata  Celkem

o tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 1. lednu 2012 290985  -33538 16 910 886 275243
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 25217 25217
Vyplata podila 0 0 0 -886 -886
Prodej podilovych listi 5389 107 0 0 5 496
Odkup podilovych lista -59 697 901 0 0 -58796
Zistatek k 31. prosinci 2012 236 677 -32 530 16 910 25217 246274
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 10 268 -10 268 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 9766 9766
Vyplata podili 0 0 0 -14949 -14 949
Prodej podilovych listi 29 339 -369 0 0 28970
Odkup podilovych listi -9 717 92 0 0 -9 625

Zustatek k 31. prosinci 2013 256 299 -32 807 27178 9766 260 436




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uketni zavérka byla pfipravena na zaklad® udetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Gletnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovdna na principech &asového rozlifeni nakladld a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocetiovanych realnou hodnotou.

Tato udetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdé&jsich predpisi, kterou se stanovi uspofadéani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

ZIVNOBANKA - NADACNI investi¢ni spoletnosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond
(dale jen ,Fond“) byl zaloZen jako podilovy fond investi¢ni spoleCnosti 7B - Trust, investiéni
spole¢nost, a.s. za Glelem kolektivniho investovani. Posledni verze statutu Fondu (dale jen
»Statut“) platnd k rozvahovému dni, byla schvalena Ceskou narodni bankou a vstoupila
v platnost dne 29. ¢ervna 2012.

Dne 27. fijna 2004 na zaklad€ usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spole¢nost 7B — Trust,
investiéni spoleénost, a.s., a to bez likvidace v disledku fiize formou sloudeni se spoleénosti
Pioneer Ceska investi¢ni sEolecnost a.s., kterd jako nastupnicka spolenost prevzala v ramci
slou¢eni jméni spolecnosti ZB — Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo
v dusledku fize slouéenim obou spoleénosti na nastupnickou spole€nost Pioneer Seska investicni
spolednost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zméné sidla spolecnosti z plivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Ruastovy fond nadaci, Pioneer ¢eskd investi¢ni
spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodatujici spole¢nosti na
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spoleénost®) byl dne 15. Eervna 2005 piejmenovan
na Ristovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. na zékladé § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani svéfila s G¢innosti od 4. zaki 2006 nasledujici ¢innosti souvisejici s kolektivnim
investovanim obchodniku s cennymi papiry spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilnik Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypotfadavani veSkerych pozadavki
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

ili.  vyfizovani dotazli a stiZnosti podilnikd Fondu,

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veskerych dalSich
pozadavku klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

vi.  nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spolecnosti a nabizenych
produkti.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K&.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostfedkilt nadaci
a nada¢nich fondd nad Grovni vkladd u bank a spofitelen investovanim do cennych papiri
a instrumentt penéZniho trhu.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (déle jen ,.Depozitar”’). Kone€nou
matetskou spoleénosti skupiny k 31. prosinci 2013 je UniCredit Italiano S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodatovani majetku Fondu spolecnosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrale 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahranini osobou, kter& ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikid, podléha organim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,

a spliuje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost
zajistila, aby svéfeni obhospodatfovani majetku Fondu nebranilo u¢innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitafem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmd mezi Spolecnosti nebo klienty a spolecnosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management je pan Petr
Zajic. Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem Margarette Strasser.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u€etnimi metodami:

a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ob&€Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zictovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd na vypisu
z 0¢tu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.

Utetni piipady nédkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dod4ni (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamzZiku vyporadani obchodu
zaudtovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uc¢tiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nékladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirti, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry oceriované realnou hodnotou
proti uétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve ocefiovany potfizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledn¢ jsou oceriovany redlnou hodnotou na
zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiri
oceriovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nékladi nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pii
prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztrat& z finan&nich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena zvefejiiovand domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papird nebo jinym verejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papirti.

¢) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon€eni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské mené prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské meény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoltu aktiv a pasiv
vyéislenych v cizi méns je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operacic.

¢) Financni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné precetiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokl. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Vechny derivaty jsou sjednany za acelem zajisténi, nicméné zajiStovaci Ucetnictvi neni
aplikovano z divodii administrativni naroc¢nosti.
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DULEZITE UCETNiI METODY (pokra&ovani)

f) Vynosové a niakladové uroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirli jsou rovnomérmné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamZiku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papiri a jejich casové rozliSeni.

Dividendové vynosy jsou uUCtovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

g) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (déle jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

h) Dan z pFijma

Dartiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dari. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odeéist od
splatné dané, tvoii soucast dafiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech doCasnych rozdili mezi zastatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouzitim tplné zavazkové metody. OdloZena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam danové a ucetné patii, a zmény tcetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bé€Zném ucletnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Uctovani vynosi a nakladii minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013 2012
Vynosy z trokl a podobné vynosy
Uroky z b&nych u&ti 8 25
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 4787 5993
Celkem 4 795 6 018
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 62 60
Poplatky z obchodovani 32 26
Celkem 94 86
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 9363 18 851
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -3 987 1170
Kurzové rozdily -22 -62
Celkem 5354 19 959
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 1257 1296
Poplatky Depozitati 395 458
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 94 129
Ostatni spravni naklady 49 15
Celkem 1795 1898

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodatfovéani. Poplatky jsou

¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolecnosti €ini 0,50 % primémé hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zjisténé k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Poplatek Depozitafi
¢ini 0,13 % pramémé hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu k poslednimu dni kazdého

kalendainiho mésice.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012

~ Bé&né udty u bank 12 672 10 891
Celkem 12 672 10 891

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza diuhovych cennych papirit ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tim nakladii nebo
vynosi (v trzni hodnot¢).

tis. K¢ N 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finanénimi Koétované na burze v CR 1832 71354
institucemi Kétované na jiném trhu CP 12 036 8377
Vydané Ké6tované na burze v CR 5637 5 893
nefinanénimi Kétované na jiném trhu CP 6253 6 385
nstitucemi 5

Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 149 201 142 427
institucemi Kétované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 174 959 170 436

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*) véetné CR a to zejména trh kratkodobych dluhopistt CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v pfipadé vybranych
dluhopisti obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K& - 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finanénimi  Ké6tované na jiném trhu CP 10 193 7232
institucemi

Vydané

nefinan¢nimi , . o TP

institucemi KGIREARe iE jArem & EF 58 268 55201
Vydané

pojistovacimi .

institucemi Kétované na jiném trhu CP 3575 2 636
Celkem 72 036 65 069

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD®) a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. KE S - 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni aktiva
Refundace srazkové dané 659 573
Narok na kupon dluhopisu 0 313
Finan¢ni derivaty 395 197
Z0&tovani se statnim rozpoctem - 5 0
Celkem 1059 1 083

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pasiva
Z¢tovani se statnim rozpoctem 0 1 066
Finanéni derivaty 46 6
Ostatni zavazky 134 108
Celkem 180 1180
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13 VLASTNI KAPITAL

- a) Vlastni kapitdl na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
= Dluhové cenné papiry 174 959 170 436
Akcie 72 036 65 069
Portfolio celkem 246 995 235 505
Bézné ucty u bank 12 672 10 891
Ostatni aktiva 1059 1083
- Naklady a pfijmy ptistich obdobi 0 79
Celkova aktiva Fondu 260 726 247 558
Minus:
- - ostatni pasiva 180 1180
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 110 104
o Vlastni kapital Fondu 260 436 246 274
Pocet vydanych podilovych listli (kusy) 256 299 226 236 676 981
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,0161 1,0405

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirdzku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole€nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitilové fondy, emisni 4zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota &zio/disaZio ztraty  4zio/disazio

listt minulych véetné kryti

tis. K& let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2012 290984 630 290 985 2128 -35666 -33 538
Prodané podilové listy 5389 064 5389 107 N/A N/A
Odkoupené podilové listy -59 696 713 -59 697 901 N/A N/A
Zustatek k 31. prosinci 2012~ 236 676 981 236 677 3136 -35666 -32 530
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych ~ hodnota azio/disazio ztraty  azio/disazio

listd minulych vCetné kryti

tis. K¢ let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2013 236 676 981 236 677 3136 -35666 -32 530
Prodané podilové listy 29338 661 29339 -369 N/A N/A
Odkoupené podilové listy -9716 416 -9 717 92 N/A N/A
Zustatek k 31. prosinci 2013 256299 226 256 299 2859 -35666 -32 807

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili k 31. prosinci 2013 ani

2012 zadné podilové listy.

¢) Rozdéleni hospodarského vysledku

Piedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2013 nésledujicim zplisobem:

tis. K& o Zisk  Nerozdé€leny zisk/ztrata  Vyplata podil
Zistatek k 31. prosinci 2013 27178 0
Zisk roku 2013 9766
Navrh rozdéleni zisku roku 2013:
~ Rozdéleni zisku -9 766 -640 10 406
Celkem 0 26 538 10 406
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14 DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmi za béZné obdobi

tis. K¢ - 2013 2012
Zisk/Ztrata pied zdanénim 10 520 26 588
Trvalé rozdily mezi ziskem a datiovym zdkladem:
Dailové neuznatelné naklady 20 98
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -2270 -2 693
Odecet datiové ztraty z piedchozich let 0 -4 646
Darovy zaklad 8270 19 347
= Daii z pfijmu ve vysi 5 % 414 967
Srazkova daii ze zahrani¢nich cennych papirt 340 404
Splatna dai z prijmi 754 1371

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& - _ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
r Aktiva
Bézné 0éty u Depozitaie 12 672 10 891
Realna hodnota derivatli uzavienych s Depozitafem 395 197
Zavazky
Reélna hodnota derivatl uzavienych s Depozitdfem 46 6
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole&nosti 110 105
Poplatek Depozitafi 35 33
 tis. K¢ - 2013 2012
- Vynosy
Urokové vynosy z vklad u Depozitare 8 25
| Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole€nosti 1257 1296
Poplatky placené Depozitafi 449 458
Bankovni poplatky Depozitafi 62 60

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 Fond realizoval prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic, a.s., ndkupy
cennych papirti ve vysi 13 839 tis. K& (v roce 2012: 6 790 tis. K<), coZ reprezentuje 22,44 %
(vroce 2012: 12,75 %) z objemu vSech nakupt, a prodeje cennych papird ve vysi 0 tis. K¢
(v roce 2012: 7 528 tis. K&), coz reprezentuje 0 % (v roce 2012: 9,44 %) z objemu vSech prodeju.
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své vieobecné investiCni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité Grovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénait
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko
Fond ziskdva prostiedky vyddvanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s finanénimi néstroji obchodovanymi na organizovanych

trzich s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych néstroji jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.

Akciové nastroje drzené Fondem jsou uvedeny v bodé 10.
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéj$ich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2013

v tis. K& EUR USD GBP  Ostatni CZK Celkem
Pohledavky za bankami 50 0 86 33 12503 12672
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 174959 174959
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 41 062 0 11532 19442 0 72036
Jin4 aktiva 612 0 0 442 5 1059
Celkem aktiva 41 724 0 11618 19917 187467 260726
Jiné zavazky 0 0 -43 -3 -244 290
Cista vySe financnich aktiv. =~ 41 724 0 11575 19914 187223 260436
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 54199 54199
Podrozvahové zavazky -32 085 0 -6910 -14 855 0 -53850

31. prosince 2012

v tis. K& EUR USD GBP  Ostatni CZK Celkem
Pohledavky za bankami 21 0 66 20 10784 10891
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 170436 170436
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 34 946 0 14011 16112 0 65069
Jina aktiva S 407 6 157 279 313 1162
Celkem aktiva 35374 6 14234 16411 181533 247558
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1284 -1 284
Cista vyse finanénich aktiv 35 374 6 14234 16411 180249 246274
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 59380 59380
Podrozvahové zavazky -34 013 0 -10627 -14549 0 -59189
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16

RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha tucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokracovani)

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vigi pohybu zahraniénich mén a Ceské koruny,
kterd je Fondem aktivné fFizena také pomoci forwardovych obchodG zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond uzaviel nasledujici m&nové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K& Smluvni diskontovana Kladna realna Zaporna redlnd

hodnota ~ hodnota i hodnota
31. prosince 2013 54 199 395 -46
31. prosince 2012 59 380 197 -6

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze Girofena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v Gi¢etnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z terminii smluvni zmény
Grokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 meésici mésicl let 5let fikovano
Pohledavky za bankami 12 672 0 0 0 0 12 672
Dluhové cenné papiry 12 036 9142 47535 106 246 0 174959
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 72 036 72 036
_ Jina aktiva - 0 0 0 0 1059 1059
Celkem aktiva 24708 9142 47535 106246 73095 260 726
Jiné zavazky _ 0 0 0 0 -290 =290
Cista vyse aktiv 24 708 9142 47535 106 246 72 805 260 436
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kon¢éici 31. prosince 2013

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

31. prosince 2012

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespeci- Celkem
3 mésicd  mésiclt let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 10 891 0 0 0 0 10 891
Dluhové cenné papiry 8 498 2622 58111 101 205 0 170436
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 65069 65069
Jina aktiva 589 0 0 0 573 1162
Celkem aktiva 19978 2622 58111 101 205 65642 247558
Jiné zavazky 3 -218 -1 066 0 0 0 -1 284
Cista vyse aktiv 19 760 1556 58111 101 205 65642 246274

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papird
pofizovanych do portfolia Fondu. Spolednost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, p¥i¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentil s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2013

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 12 672 0 0 12 672
Dluhové cenné papiry 156 670 12 266 6 023 174 959
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 52 594 19 442 72 036
Jina aktiva 400 400 259 1059
Celkem 169 742 65 260 25724 260 726

31. prosince 2012

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 10 891 0 0 10 891
Dluhové cenné papiry 155 674 6385 8377 170 436
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 48 957 16 112 65 069
Jina aktiva 313 407 442 1162
Celkem 166 878 55 749 24 931 247 558
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokrafovani)

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zbozi dlouhodobé spotfeby 14 719 11 694
Zbozi kratkodobé spotieby 11257 9 899
Petrochemie 8 859 6 936
Finanéni sluzby 27 636 18 245
Zdravotni péce 5968 8 045
Primysl 9179 6 725
Telekomunikace 6 253 9751
Statni sektor 149 201 149 781
Vyrobei a distributofi energii 2 538 2 444
Ostatni 11 385 11985
Celkem 246 995 235 505
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Ptiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2013

Riziko likvidity

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokragovani)

Fond je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéznich prostredkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikfi. PenéZzni prostfedky podilnikd jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmén€ moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu Fondu ptedstavuje
nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostfedkd nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3mésici  mésict let 5let fikovano
Pohledavky za bankami 12 672 0 0 0 0 12 672
Dluhové cenné papiry 20 9142 59551 106246 0 174959
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 72 036 72 036
Jin4 aktiva 395 5 0 0 659 1059
Celkem aktiva 13 087 9147 59551 106246 72695 260 726
Jiné zavazky -290 o 0 0 0 -290
Cista vyse aktiv 12 797 9147 59551 106246 72695 260 436
31. prosince 2012
tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésicd  mésich let Slet fikovano
Pohledavky za bankami 10 891 0 0 0 0 10 891
Dluhové cenné papiry 8 498 2622 58111 101205 0 170436
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0 0 0 0 65 069 65 069
Jin4 aktiva 589 0 0 0 573 1162
Celkem aktiva 19 978 2622 58111 101205 65642 247558
Jiné zavazky -218 -1 066 6o 0o 0 -1284
Cista vyse aktiv 19 760 1556 58111 101205 65642 246274
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Piiloha tcetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2013

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Gletni zavérky nebyly vedeni Spoleénosti znamy zadné udalosti, které by si
vyzéadaly Gpravu ucetni zaverky.

Tato u€etni zavérka byla schvéalena predstavenstvem Spole€nosti.

Schvéleno:

28. ledna 2014

Osoba odpovédna za
ngetnictvi

Razitko a podpis
statutarpio organu:

fméno a podpis:

Sylva Krdlova
\t_/

Osoba odpovédna za G&etni
zaverku |

Jméno a podpis:

Sylva Kril{;? ZJ(J

tel.: 296 354 721

/
V7

=
(cl.: 206 354 721/

Pioneer investi¢nj spole¢nost, a.s.

Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

I1C: 63078295
DIC: CZ63078295
]-
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Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1,140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni ¢islo: 630 78 295

Provedii jsme audit piiloZzené Ugetni zavérky spole¢nosti Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2013 vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici k tomuto datu a pfilohu této ugetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouZzitych podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni ugetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi GCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naSeho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika&nimi dolozkami Komory
auditor Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o &astkach a udajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Gdaji uvedenych v ¢etni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni (&etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k G&innosti vnitiniho
kontrolniho systému acetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych t&etnich metod,
piiméfenosti G¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru acetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolenosti
Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢éni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
k 31. prosinci 2013 a jeji financni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s eskymi ugetnimi predpisy.

V Praze dne 10. dubna 2014

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova ;
opravnéni &. 79 opravnéni &. 2045 d

y/o//ﬂ /}f /‘ 4:,;.3 4 /;f%//c, 'z



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nazev spole¢nosti: Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investini spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidle: Zeletavska 1525/ 1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: 630 78 295

Soudasti wcetni zavérkyv:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Prehled o penéznich tocich

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. bi‘ezna 2014.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Kluckova
Mistopfedseda pfedstavenstva

L L -
Bc. Dalibor Valter &’b\ j /I/\
Clen predstavenstva M v




Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. btezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 5099 6 397
Vtom a/ splatné na pozadani 5099 6 397
Dluhové cenné papiry 122 898 136 798
V tom a/vladnich instituci 122 898 136 798
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5438 0
Ostatni aktiva 840 661
AKTIVA CELKEM 134 275 143 856
Pasiva:
ZavazKky vudi bankam 0 10
Vtom a/ splatné na pozadani 0 10
Ostatni pasiva 132 887
Vynosy a vydaje pristich obdobi 137 145
Kapitalové fondy 121 414 129 157
Emisni azio/disazio -2 010 -4 305
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 14 837 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi =235 17 962
PASIVA CELKEM 134 275 143 856

Deloitte Audit s.r.o.

Karclinskéa €3« ¢ 22 03 Prana &
opravnénj & 79
ing. D/2

3d| Roge[ova
tps- UpR ey =
Qp;avnérll & 2045



Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013  31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané do obhospodaiovani 134 006 142 814
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18 687 24179
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 152 693 166 993
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 18 682 24 092

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 18 682 24 092




Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2013

Vynosy z urokii a podobné vynosy
v tom aroky z dluhovych cennych papirt
v tom troky z béznych Gétu

Vynosy z akeii a podili

Niklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Spravni naklady
Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim
Dan z prijmi

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2013
tis. K¢

3617
3601
16

75
-209
-1792
-1915

-224

-235

2012
tis. K&

4225

4207

18

-224

16 819

-2 077

18 743

-781

17 962




Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2014

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Zistatek k 31. prosinci 2011

Uhrada ztrity roku 2011
Zisk roku 2012

Prodej podilovych lista
Odkup podilovych listi

Zistatek k 31. prosinci 2012

Rozdéleni zisku roku 2012
Ztrata roku 2013

Prodej podilovych listu
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2013

Kapitalové

Emisni

fondy azio/disazio

tis. K&

149 412

0

0

1493
-21 748

129 157

0

0

10

-7 753

121 414

tis. K¢

53

-3 125

18
-1251

-4 305

3125

-831

-2 010

Nerozdéleny Zisk/Ztrata Celkem

zisk

tis. K¢ tis. K& tis. K&

0 -3 125 146 340

3125 0
17962 17 962
0 1511

0 -22999

I — I

0 17 962 142 814

14837 -17 962 0
0 -235 -235
0 0 11
0 0 -8584
14 837 -235 134 006




Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Ptiloha ucetni zavérky

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zévérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Gcetnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastrojii ocetiovanych realnou hodnotou.

Tato GCetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF

CR*) &. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zveiejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investini spole€nost, a.s., otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond*) vznikl dne 1. dubna 2011 v souladu se zdkonem &. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jsich predpisii (dale jen ,Zdkon o kolektlvmm
investovani), a to na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2011/2508/570
Sp/2011/136/571 ze dne 11. biezna 2011, které nabylo pravni moci dne 14. bfezna 2011, jimz se
ude¢luje povoleni k vytvoreni podilového fondu.

Fond shromazd’uje penéZni prostfedky od vefejnosti. Fond je souborem majetku, ktery nalezi
vSem vlastnikim podilovych listi Fondu, a to v poméru podle vlastnénych podilovych listi.

Fond je specialnim fondem cennych papird, pficemz jde o smiSeny fond s konzervativnim
portfoliem. Dnem zruSeni Fondu ve smyslu §98 odst. 1 pism. ¢) Zikona o kolektivnim
investovani se rozumi 1. ¢ervna 2018 nebo den, ke kterému hodnota podilu vlastniho kapitalu ve
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list poprvé piekroéi hodnotu 1,20 K&.

Statut Fondu (déle jen ,,Statut®) platny k rozvahovému dni, byl schvalen Ceskou narodni bankou
29. ¢ervna 2012.

Spolecnost Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,.Spole¢nost) miZe podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani svéfit téZ nékterou <&innost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé€, ktera je opravnéna takovou &innost podnikatelsky vykonavat, jestlize
jsou splnény podminky piiméfené podle § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.
Spole€nost svéfila s ucinnosti od 4. zafi 2006 dale specifikované Einnosti souvisejici
s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. ¢), ), h), i), j), k) a ) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilnika Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypofadavani veskerych pozadavku
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilniki Fondu,

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
pozadavki klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvareni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

vi.  nabizeni podilovych listli Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.



Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha uéetni zavérky

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobg, ve formé na jméno, a to
na ucty vedené v samostatné evidenci investi¢nich nastroji vedené spole¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s., na uCtech vlastnikli nebo na uctech zakaznikl a vedené osobami opravnénymi
vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci cennych papirii na uétech vlastnikii. Nominalni
hodnota jednoho podilového listu je 1 K&.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
do diverzifikovaného portfolia investiénich nastroji, pfedeviim nastrojii penézniho trhu véetné
pokladni¢nich poukazek, dluhopist, derivatd, akcii, cennych papiri vydanych tuzemskymi
a zahrani¢nimi fondy (zpravidla fondd skupiny Pioneer Investments) a dalsich investi¢nich
nastrojii obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj (OECD). Investi¢nim cilem Fondu je umozZnit investorim participovat na
rustu akciovych a dluhopisovych trhii pti zajisténi 100% investovaného kapitalu ke Dni zruseni
Fondu. Fond nezamysli sledovat a/nebo kopirovat zadny uréity index nebo ukazatel (benchmark).

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai™).
Konefnou matefskou spoleCnosti skupiny (UniCredit, vcetné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2013 je UniCredit S.p.A.

Od vzniku fondu doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole€nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrale 1, A-1020 Vienna, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim a s investovanim do majetku uvedeného ve statutu Fondu,
Jje zahrani¢ni osobou, kterd ma povoleni k obhospodafovani majetku zdkazniki, podléha organiim
statniho dohledu v zemi, ve které ma sidlo, a spliiuje i dal$i podminky stanovené § 78 Zakona
o kolektivnim investovani. Spole¢nost zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu
nebranilo u€innému vykonu dohledu nad Spoleénosti, vykonavanému zejména Depozitafem
Fondu a aby svéfenim obhospodatovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spole&nosti
nebo klienty a spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio
a cash management Fondu je tym Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF*), véetné navazujicich pravnich piedpist,
dodrzuje Spole¢nost a Fondy pravidla Cinnosti a hospodareni v téchto predpisech stanovena
pfiméfeng, a to az do uplné implementace ZISIF a uvedeni svych poméri do souladu se ZISIF.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

a) Den uskutecnéni icetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prfevzeti obéziva, den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zuctovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vypoifadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislu$né polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudétuje zrozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti aétim naklada nebo vynosii

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly potrizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiru, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladii nebo vynosi jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti
Gétam nakladd nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,.Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir Ize za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije redlna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktorii a cen ovliviiyjicich pfecenéni vSech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papira.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté¢ snizené o opravnou poloZzku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipad¢, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi meéné jsou uctovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym
CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

e) Financni derivaty

M¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné preceflovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modell
diskontovanych penéznich tokid. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-1i jejich realna hodnota
pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivata, u kterych neni aplikovano zaji§tovaci Géetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zaji$téni, nicméné zajiStovaci UCetnictvi neni
aplikovano z diivod administrativni naro¢nosti.

3
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3 DULEZITE UCETNi METODY (pokraovani)

f) Vynosové a nakladové uroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupdny z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich Easové rozliseni.

g) Dain z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

h) Dai z pFijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dari. Srazkova dafi ve vysi, kterou nelze odegist od
splatné dan¢, tvofi soucast dafiového nakladu.

OdloZena dan se vykazuje u vsech docasnych rozdilt mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouZzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného uicetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PoloZzky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Géetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrity v béZzném uletnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb u¢tovani vynosti a ndkladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013 2012
Vynosy z Groktl a podobné vynosy
Uroky z b&znych &t 16 18
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 3601 4207
Celkem 3617 4225

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 57 54
Poplatky z obchodovani 152 170
Celkem 209 224

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -2398 14 931

Kurzové rozdily 38 -6
~ Zisk/Ztréta z operaci s derivaty o 568 1 894
Celkem -1792 16 819
SPRAVNiI NAKLADY
tis. K¢ 2013 2012
Spravni naklady

Poplatky za obhospodarfovani 1653 1774

Poplatky Depozitari 167 178

Audit, pravni a dafiové poradenstvi 79 108

Ostatni spravni naklady 16 17
Celkem 1915 2077

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou
¢asove rozliseny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti ¢ini 1,20 % primérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,10% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

U



Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Ptiloha ticetni zavérky
Obdobi konc¢ici 31. prosince 2013

8 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky za bankami
Bézné uéty u bank 5099 6 397
Zavazky vici bankam
Bézné ucty u bank 0 -10
Celkem 5099 6 387
9 DLUHOVE CENNE PAPIiRY OCENOVANE REALNOU

HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo

vynosu (v trzni hodnot¢).

tis. K¢

31. prosince 2013 51;prosinc§ 2012

Vydané vladnimi
institucemi Koétované na burze v CR

122 898

136 798

Celkem

122 898

136 798

10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OST{{rNi PODjLY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU

Analyza majetkovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi

nebo vynosi (v trzni hodnoté).

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finanénimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 5438 0
Celkem 5438 0

Jinymi trhy CP se rozumi vetejné trhy zemé& Spojené staty americké, zejména New York Stock

Exchange.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢

Ostatni aktiva
Pohledavky z kuponti a splatnosti dluhopisi
ZUctovani se statnim rozpoctem
Pevné terminové operace

Celkem

31. prosince 2013

417
391

32
840

31. prosince 2012

556

0
105
661
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OSTATNI PASIVA

tis. K&

Ostatni pasiva
Zi¢tovani se statnim rozpoCtem
Pevné terminové operace
Ostatni zavazky

Celkem

31. prosince 2013

27
105
132

31. prosince 2012

781

0
106
887

13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Dluhové cenné papiry 122 898 136 798
Akcie 5438 0
Portfolio celkem 128 336 136 798
BéZné ucty u bank 5099 6 397
Ostatni aktiva 840 661
Celkova aktiva Fondu 134 275 143 856
Minus:

- zavazky za bankami 0 -10
- ostatni pasiva -132 -887
- vynosy a vydaje ptistich obdobi -137 -145
Vlastni kapital Fondu 134 006 142 814
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 121 413 981 129 156 977
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K¢) 1,1037 1,1057

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pt¥ipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listl je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

b) Kapitalové fondy, emisni azio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych hodnota (tis. azio/disazio (tis. K&) azio/disazio

lista K¢) (tis. K<) véetné kryti

ztraty

(tis. K¢&)

Zustatek k 1.lednu 2012 149 411 589 149 412 53 0 53
Prodané podilové listy 1 492 996 1493 18 0 18
Odkoupené podilové listy -21 747 608 -21 748 -1 251 0 -1251
Kryti ztraty 0 0 0 -3 125 -3 125
Zustatek k 31. prosinci 2012 129 156 977 129 157 -1 180 -3 125 -4 305
Pocet Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych hodnota (tis. azio/disazio (tis. K<) azio/disazio

list K¢) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

(tis. K<)

Zustatek k 1.lednu 2013 129 156 977 129 157 -1 180 3125 -4 305
Prodané podilové listy 9 881 10 1 0 1
Odkoupené podilové listy -7 752 877 -7 753 -831 0 -831
Uhrada ztraty 0 0 0 3125 3125
Zistatek k 3 1. prosinci 2013 121 413 981 121 414 -2 010 0 -2 010

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni SpoleGnosti nevlastnili k 31. prosinci 2013 ani
k 31. prosinci 2012 zadné podilové listy Fondu.

c) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2013 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢

Zustatek k 31, prosinci 2013:

Ztrata roku 2013

Navrh kryti ztraty roku 2013:

Kryti ztraty z nerozdéleného zisku

Celkem

Ztrata

-235

235
0

Nerozdéleny zisk

14 837

-235
14 602
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DAN Z PRIiJMU

Daii z pFijmi za bézné obdobi

tis. K¢ 2013 2012
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim -224 18 743
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -75 0

Pouziti ztraty minulych let 0 -3125
Darnovy zaklad -299 15618
Dan z prijmu ve vysi 5 % 0 781
Srazkova dan z dluhovych a zahraniénich cennych papira 11 0
Splatna dan z prijmu 11 781

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky

Bézné Gcty u Depozitare 5099 4024
Zavazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti 138 145

Poplatek Depozitati 14 15
tis. K¢ 2013 2012
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitafe 16 18
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti 1 653 1774

Poplatky placené Depozitafi 167 178

Bankovni poplatky Depozitafi 42 42

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 Fond nerealizoval prostfednictvim Depozitaie Zadné nakupy cennych papirQ (v roce
2012 ve vysi 3 433 tis. K¢, coz reprezentovalo 24,80% z objemu vSech nakupi). Stejnée tak fond
nerealizoval prostfednictvim depozitaie v roce 2013 Zadné prodeje cennych papirt (v roce 2012

ve vysi 7 211 tis. K¢, cozZ reprezentovalo 22,31% z objemu vsech prodeji).

9
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s arokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urdité urovni spolehlivosti.
SpoleCnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénait
potencionalniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostiedky vydavanim podilovych listli a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastroju jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.
b) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vaci
meénovym rizikiim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéj§ich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2013

tis. K& EUR USD  Ostatni Ke Celkem
Pohledavky za bankami 667 655 1 744 2033 5099
Dluhové cenné papiry 0 0 0 122 898 122 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 5438 0 0 5438
Jind aktiva 0 5 27 808 840
Celkem aktiva 667 6 098 1771 125 739 134 275
Jiné zavazky 0 0 -27 -242 -269
Cista vy3e aktiv 667 6 098 1744 125 497 134 006

31. prosince 2012

tis. K& EUR USD  Ostatni K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 535 559 1292 4011 6 397
Dluhové cenné papiry 0 0 0 136 798 136 798
Jina aktiva 0 103 2 556 661
Celkem aktiva 535 662 1294 141 365 143 856
Zavazky vici bankam 0 0 -10 0 -10
Jiné zavazky 0 -3 -15 -1014 -1 032
Cista vyse aktiv 535 659 1269 140 351 142 814

10
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FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vi¢i pohybu zahrani¢nich mén a &eské koruny,

ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii a obchodi s futures.

¢) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminti smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

Do 3-12 l-3 Vice nez

tis. K¢ 3 mésict mésici fet 5let  Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 5099 0 0 0 0 5099
Dluhové cenné papiry -30 2 191 53 811 66 926 0 122 898
Akcie, podilové listy a

ostatn{ podily 0 0 0 0 5438 5438
Jina aktiva 0 0 0 0 840 840
Celkem aktiva 50069 2191 53 811 66 926 6278 134 275
Jiné zavazky 0 0 0 0 -269 -269
Cista vySe aktiv 5069 2191 53 811 66 926 6 009 134 006
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vice nez

tis. K¢& 3 mésict mésict let 5let  Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 6 397 0 0 0 0 6 397
Dluhové cenné papiry -40 2 335 24 425 110 078 0 136 798
Jind aktiva 0 0 0 0 661 661
Celkem aktiva 6 357 2 335 24 425 110 078 661 143 856
Zavazky vaci bankam -10 0 0 0 0 -10
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1 032 -1 032
Cista vyse aktiv 6 347 2 335 24 425 110 078 -371 142 814
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Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentli cennych papirt
pofizovanych do portfolia fondu. Spolecnost fidi avérové riziko Fondu vyb&rem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfic¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentd s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledévky za bankami 2226 2873 0 5099
Dluhové cenné papiry 122 898 0 0 122 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 5438 5438
Jina aktiva 808 32 0 840
Celkem 125 932 2 905 5438 134 275
31. prosince 2012

tis. K& Tuzemsko EU Celkem
Pohledavky za bankami 4024 2373 6 397
Dluhové cenné papiry 136 798 0 136 798
Jind aktiva 556 105 661
Celkem 141 378 2478 143 856

Clenéni cennych papiru podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Statni sektor 122 898 136 798
Finanéni sluzby 5438 0
Celkem 128 336 136 798

12
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Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha tuéetni zavérky

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéZnich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostiedky podilnikid jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu pfedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek pen&znich prostfedki nelze spolehlivé

odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢ 3 mésict mesich let S let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 5099 0 0 0 0 5099
Dluhové cenné papiry -30 2191 53 811 66 926 0 122 898
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 5438 5438
Jind aktiva 449 391 0 0 0 840
Celkem aktiva 5518 2582 53 811 66 926 5438 134 275
Jiné zavazky -269 0 0 0 0 -269
Cista vy3e aktiv 5249 2 582 53 811 66 926 5438 134 006
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésicl mesicl let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 6 397 0 0 0 0 6 397
Dluhové cenné papiry -40 2 335 24 425 110078 0 136 798
Jina aktiva 661 0 0 0 0 661
Celkem aktiva 7 018 2335 24425 110078 0 143 856
Zavazky vii€i bankam -10 0 0 0 0 -10
Jiné z&vazky -251 -781 0 0 0 -1032
Cista vy%e aktiv 6 757 1554 24425 110 078 0 142 814
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Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha tucetni zavérky

Obdobi koncici 31. prosince 2013

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni UCetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si
vyzadaly tipravu Gcetni zaveérky.

Schvileno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
statutarniho organu: acetnictvi acetn{ zavérku

! )
m ' "?j/,“' | Jméno a podpis: Jméno a podpis:
24, breana, 204 X’U "ﬂ/l 3 Svlva Krilova Avk J Sylva Kralovd Jﬁ({_ !/

tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721

£ioneer investi¢ni spoleénost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
-1-
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Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2013




Deloitte

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikaéni Cislo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole€nosti Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investiéni
spolenost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2013 vykaz zisku a ztraty, prehled
o zméndach vlastniho kapitalu za rok kon€ici k tomuto datu a pfilohu této Ugetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych UCetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarnino organu Géetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarni organ spole€nosti je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé nadeho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze ucCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupld zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti udaji uvedenych v (¢etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G€innosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych G&etnich metod,
pfiméfenosti uc¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace (&etni zavérky.

Jsme presvédEeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nasSeho nazoru uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanCni pozice spoleCnosti
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2013 a jeji
finangni vykonnosti za rok kong¢ici k tomuto datu v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy.

V Praze dne 10. dubna 2014

Auditorska spole€nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni €. 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nazev spolecnosti: Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
IC: 630 78 295

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. biezna 2014.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Kluckova 5
Mistopfedseda predstavenstva LA A=

Bc. Dalibor Valter ]\bﬂ Eﬂ\

Clen predstavenstva Ly o




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikadni Cislo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledivky za bankami 87 919 64 580
Vtom a/ splatné na pozadani 87919 64 580
Dluhové cenné papiry 602 583 650 133
Vtom a/ vladnich instituci 482 603 493 831
b/ ostatnich subjektii 119 980 156 302
Akcie, podilové listy a ostatni podily 837 616 914 378
Ostatni aktiva 8634 9 833
Niklady a pFijmy pristich obdobi 273 1497
AKTIVA CELKEM 1537 025 1 640 421
Pasiva:
Ostatni pasiva 60 720 64 477
Vynosy a vydaje priStich obdobi 2 519 2 635
Kapitalové fondy 1 455 057 1524 636
Emisni aZio/disdZio -393 931 -393 165
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 441 840 242 105
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi -29 180 199 733
PASIVA CELKEM 1 537 025 1 640 421

Deloitte Audit s.T.0.
Karoinska 654 2 136 00 Prana 8
opré\ménlé. 79

ing. Biana Ré&d! Rogerové

Auditor
opravnéni & 2045



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavské 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmeét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2014

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 259274 260 155
Hodnoty ptedané do obhospodatovani 1473 786 1573 309
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1733 060 1 833 464
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 256718 258 849

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 256 718 258 849




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2014

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2013

Vynosy z tirokii a podobné vynosy
v tom Uroky z dluhovych cennych papirt
v tom aroky z béznych ucti

Vynosy z akeii a podili

Vynosy z poplatkii a provizi

Niklady na poplatky a provize

éisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkim a zirukim
Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim

Daii z piijmi

Zisk/Ztrata za ti¢etni obdobi po zdanéni

2013
tis. K¢

17 317
16 981
336
33148
118
-1184
-38 378

-34 624
-604

-24 208

-4 972

-29 180

2012
tis. K&

21969
21 704
265

38 997
106

-1 544
184 292
0

784
-36 010
-3 011

205 583

-5 850

199 733




Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni Cislo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Prfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. btezna 2014

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Ziustatek k 1. lednu 2012

Uhrada ztraty roku 2011
Zisk roku 2012

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych lista

Ostatni zmény

Zustatek k 31. prosinei 2012

Rozdéleni zisku 2012
Ztrata roku 2013
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Ostatni zmény

Zistatek k 31. prosinci 2013

Kapitalové
fondy
tis. K&

1 740 525

0

0

127 075
-342 964

0

1524 636

0

0

149 680
-219 259

0

1 455 057

Emisni Nerozdéleny

azio/disazio
tis. K¢

-396 232

0

0

-2 997

13 247

-7 183

-393 165

3991

5111

354

-393 931

zisk
tis. K¢

317 547

=75 442

0

242 105

199 733

441 840

Zisk/Ztrata
tis. K¢

-75 442

75 442

199 733

0

0

0

199 733

-199 733

-29 180

0

0

0

-29 180

Celkem
tis. K¢

1 586 398

0

199 733

124 078

-329 717

-7 183

1573 309

0

-29 180

153 671

-224 370

356

1 473 786




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
PFiloha uéetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uketni zavérka byla pripravena na zaklad& ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o G&etnictvi a piislunymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladii a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastrojli ocefiovanych re4lnou hodnotou.

Tato uletni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR%) & 501/2002 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni polozek Géetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato U€etni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — dynamicky fond investi¢ni spoletnosti ZB — Trust, a.s., otevieny podilovy fond,
dale jen ,Fond“ byl zaloZzen dne 20. unora 1995 jako podilovy fond investi¢ni spoleCnosti
Pioneer &eska investi¢ni spoleénost, a.s. za u¢elem kolektivniho investovani. Statut Fondu (dale
jen ,,Statut®) platny k rozvahovému dni, byl schvalen Ceskou narodni bankou 29. ervna 2012.

Dne 9. ledna 2004 do$lo na zékladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/131/2004/1
ze dne 29. prosince 2003 k pfevodu obhospodafovani Fondu ze spoleCnosti Pioneer Ceska
investi¢ni spoleénost, a.s. na ZB - Trust, investiéni spole€nost, a.s.

Dne 10. tinora 2004 byl na zdklad& rozhodnuti Komise pro cenné papiry 41/N/3/2004/1 Fond
prejmenovan z Pioneer Trust, Pioneer Ceskd investicni spolecnost, a.s. — otevieny podilovy fond
na Zivnobanka — dynamicky fond investi¢ni spolecnosti ZB — Trust, a.s.

Dne 27. ¥ijna 2004 na zékladé usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spole¢nost 7B — Trust,
investiéni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v disledku fuze formou slouceni se spole¢nosti
Pioneer Ceska investi¢ni spole¢nost, a.s., kterd jako nastupnickd spolecnost pievzala v ramci
sloudeni jméni spole¢nosti ZB — Trust, investiéni spole¢nost, a.s. Obhospodafovéani Fondu
pieslo v disledku fuze slougenim obou spolednosti na nastupnickou spolecnost Pioneer ¢eska
investi¢ni spoleénost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, 1ICO
63078295. (V roce 2012 doslo ke zméné sidla spole¢nosti z puivodni adresy Praha 8, Karolinské
650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovdn na Pioneer — dynamicky fond, Pioneer Ceska
investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné€ nazvu obhospodatujici
spoleCnosti na Pioneer investiéni spoleCnost, a.s. (ddle jen ,Spoletnost®) byl dne
15. ¢ervna 2005 piejmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevieny podilovy fond.



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

Spolecnost Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. na zdkladé § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani svéfila s Gcinnosti od 4. zafi 2006 nasledujici ¢innosti souvisejici s kolektivnim
investovanim obchodniku s cennymi papiry spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilnikt Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypotadavani veskerych pozadavki
klientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii.  vyfizovani dotazl a stiznosti podilniki Fondu,

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,
vi.  nabizeni podilovych listli Fondu a propagaci sluzeb Spole€nosti a nabizenych produkta.
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K¢&.

Strategie Fondu je zaméfena na investice do vybranych akcii a dluhopisi na vybranych
evropskych trzich (vcetne Ceské republiky).

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déale jen
,Depozitar<). Kone¢nou matetskou spolenosti skupiny (UniCredit, véetné€ podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2013 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doSlo na zdkladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodarovani majetku Fondu spole€nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestralle 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivhim investovanim, je zahrani¢ni osobou, kterd ma povoleni
k obhospodarovani majetku zdkaznikid, podléha organim statniho dohledu v zemi, ve které ma
sidlo, a splituje i dal$i podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost
zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo ¢innému vykonu dohledu nad
Spoleénosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim obhospodatovani
majetku Fondu nehrozil stiet zajmt mezi SpoleCnosti nebo klienty a spolenosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. DIuhopisova ¢ast fondu je
spravovana tymem Margarette Strasser.

(3%



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Ptiloha Géetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi uéetnimi metodami:

v s s

a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni t€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den
provedeni platby, den zuctovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkil podle vypisu
z UCtu, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Ucetni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani
obchodu zauttovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti aétiim niakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim néakladii nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které splituji tuto definici. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti u&tim nakladd nebo vynosl jsou nejprve oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedle;jsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledn€ jsou oceniovany redlnou hodnotou
na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych
papiri ocetiovanych realnou hodnotou proti G¢tim nédkladd nebo vynost a realizované zisky
a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci*.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejilovand domdci nebo
zahraniéni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu,
7e cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije redlnd hodnota
stanovena jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovéni vyvoje
jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohled4avky se vykazuji v nominélni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipadg, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢&islené v cizi méné jsou Utovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu

3
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DULEZITE UCETNI METODY (POKRACOVANI)

vyhlasovanym CNB platnym k datu tietni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv
a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykdzan v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z financnich
operaci®.

¢) Financni deriviaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné precefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modelil
diskontovanych penéZnich toki. Redlné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi,
jsou vykazany v polozZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

VSechny derivaty jsou sjednany za ulelem zajidténi, nicméné zajiStovaci uCetnictvi neni
aplikovano z diivodi administrativni nadro¢nosti.

f) Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rovnomérné rozpou§tény do vykazu zisku a
ztraty od okamziku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich ¢asové rozliSeni.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu G€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.

g) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (déle jen ,,DPH®), proto veSkera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych naklada.

h) Daii z pFijmu
Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu.

Odlozena daf se vykazuje u viech doasnych rozdilti mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena
daova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Gcetniho obdobi, nez kam dafiové a ucetné patii, a zmény Uetnich metod jsou
Gétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zdsadnich chyb w&tovani vynosi a ndkladdi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozd&leného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013 2012
Vynosy z trokil a podobné vynosy
Uroky z b&znych &t 336 265
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 16 981 21704
Celkem 17 317 21 969
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2013 2012
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 218 199
Poplatky z obchodovani 603 1 341
Néklady na vyplatu dividend a refundace 363 0
Ostatni finanéni naklady 0 4
Celkem 1184 1 544
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2013 2012
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry -28 957 165 621
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -12 287 22214
Kurzové rozdily 2 866 -3 543
Celkem -38 378 184 292
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Spravni ndklady
Poplatky za obhospodafovani 30008 31055
Poplatky Depozitaii 3 858 3335
Audit, pravni a dannové poradenstvi 211 1027
Ostatni spravni ndklady 547 593
Celkem 34 624 36 010

Fond je obhospodafovan Spolegnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole€nosti ¢ini 2,0% primérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,13% p.a. hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Pohledavky za bankami

Bézné ucty u bank 87919 64 580
Celkem 87919 64 580

DLUHOVE CENNE ) PAPiRY OCENOVAN'E REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri oceftovanych redlnou hodnotou proti uctim nékladd nebo
vynost (v trzni hodnotg).

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finan¢nimi ~ Kétované na burze v CR 12214 50 430
institucemi Kétované na jiném trhu CP 47937 43 980
Vydané nefinanénimi  Kétované na burze v CR 34 816 36 351
institucemi Kétované na jiném trhu CP 25013 25 541
Vydané vladnimi 5

institucemi Kotované na burze v CR 482 603 493 831
Celkem 602 583 650 133
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DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU
(POKRACOVANI)

Jinymi trhy CP se rozumi vetejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) vcetné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vy$si likvidity je v pfipade vybranych dluhopisii obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTA’T}\Ii PODILY OCENOVANE
R};ALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

Analyza majetkovych cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tim nédkladt nebo
vynosi (v trzni hodnotg).

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydané finanénimi ~ Kotované na burze v CR 18 568 28 872
institucemi Kétované na jiném trhu CP 256 897 287 788
Vydané K6tované na burze v CR 50593 60 358
nefinanénimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 453 604 482 031
Vydané

pojistovacimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 57 954 55329
Celkem 837 616 914 378

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*%), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni aktiva
Finanéni derivaty 2 555 1306
Pohledavky z kupénii 1529 3058
Ostatni pohledavky 4 550 5 469
Celkem 8 634 9833
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OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikim 57419 60 852
Finanéni derivaty 0 0
Splatny danovy zavazek 2634 2 542
Ostatni zavazky 667 1 083
Celkem 60 720 64 477

K 31. prosinci 2013 z4vazky k podilnikiim zahrnuji zdvazky k podilnikiim fondu Credit Suisse
Cesky otevieny podilovy fond, Credit Suisse Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s. —
otevieny podilovy fond (dale jen ,fond CSAM®) v pofizovaci cené¢ 62 986 tis. K¢
(k 31. prosinci 2012: 64 193 tis. K¢&). Zavazky k podilnikiim fondu CSAM predstavuji hodnotu
dosud nepfeménénych podilovych listi fondu CSAM za podilové listy Fondu. Narok na
pfeménu podilovych listd vznikl dne 28. unora 2001 v souvislosti se slou¢enim fondu CSAM
s Fondem. Fond provadi prostrednictvim polozky ,Kapitdlové fondy“ opravu piecenéni
neptrevedenych podilovych listi fondu CSAM na aktualni podil na vlastnim kapitalu.

VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2013  31. prosince 2012
Dluhové cenné papiry 602 583 650 133
Akcie 837 616 914 378
Portfolio celkem 1440 199 1564 511
Bézné ucty u bank 87919 64 580
Ostatni aktiva 8 634 9 833
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 273 1497
Celkova aktiva Fondu 1537 025 1 640 421
Minus:

- ostatni pasiva -60 720 -64 477
- vynosy a vydaje piistich obdobi -2 519 -2 635
Vlastni kapitial Fondu 1473 786 1573 309
Pocet vydanych podilovych listt (kusy) 1 455 057 644 1 524 636 455
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0129 1,0319

Aktudlni hodnota podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirdZku nebo srazku
k aktualni hodnoté& podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNIi KAPITAL (pokraéovani)

b) Kapitilové fondy, emisni 4zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nomindlni Emisni  Ostatni Kryti ztraty Emisn{

podilovych listd  hodnota (tis. aZio/disdZio = zmény (tis. K¢&) 4azio/disazio

K¢) (tis. K¢&) véetne kryti

ztraty

(tis. K&)

Zustatek k 1. lednu 2012 1 740 525 438 1740525 1768 401 13547 -2178 180 -396 232
Prodané podilové listy 127 075 377 127 075 -2 997 0 0 -2 997
Odkoupené podilové listy -342 964 360 -342 964 13 247 0 0 13 247
Ostatni pohyby 0 0 0 -7 183 0 -7 183
Zastatek k 31. prosinci 2012 1 524 636 455 1524636 1778651 6364 -2178180 -393 165
Pocet Nominalni Emisni  Ostatni Kryti ztraty Emisni

podilovych listd  hodnota (tis. 4Zio/disaZio zmény (tis. K&) 4azio/disazio

K¢) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

(tis. K¢&)

Zistatek k 1. lednu 2013 1 524 636 455 1524636 1778651 6364 -2178180 -393 165
Prodané podilové listy 149 680 214 149 680 3991 0 0 3991
Odkoupené podilové listy -219 259 025 -219 259 -5111 0 0 5111
Ostatni pohyby 0 0 0 354 0 354
Zustatek k 31. prosinci 2013 1 455 057 644 1455057 1777531 6718 -2178180 -393 931

Polozka ostatni zmény obsahuje opravu piecenéni nepfevedenych podilovych listii fondu CSAM na

aktudlni podil na vlastnim kapitalu, viz bod 12.

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spolenosti vlastnili k 31. prosinci 2013 podilové

listy Fondu v hodnoté 839 tis. K& (k 31. prosinci 2012: 658 tis. K¢&).



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Ptiloha dcetni zavérky
Rok kon¢éici 31. prosince 2013

13 VLASTNI KAPITAL (pokraovani)

14

¢) Rozdéleni hospodarského vysledku

Ptedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2013 nésledujicim zpisobem:

tis. K& Ztrata Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2013 441 840

Zirata roku 2013 -29 180
Navrh na thradu ztraty roku 2013:

Uhrada z nerozdéleného zisku 29 180 -29 180
Celkem 0 412 660
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmu za béZné obdobi
tis. K& 2013 2012
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -24 208 205 583
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -33 148 -38 997

Piijmy osvobozené od dang 0 -154

Dartiové neuznatelné naklady 966 3014

Odecet daiové ztraty z predchozich let -56 390 -169 446
Datovy zdklad 0 0
Srazkova dan z dluhovych a zahraniénich cennych papirt 4972 5850
Zapocet srazkové dané -2 338 -3 308
Splatna dai z pFijmu 2 634 2 542
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Aktiva

BéZné ucty u Depozitate 87919 64 580

Redlna hodnota derivatl uzavienych s Depozitafem 2 555 1 306
Zavazky

Redélnd hodnota derivatli uzavienych s Depozitafem 0 0

Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti 2519 2 635

Poplatek Depozitafi 319 326
tis. K& 2013 2012
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 336 265
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 30 008 31 055

Poplatky placené Depozitafi 3 858 3335

Bankovni poplatky Depozitari 185 176

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se sptiznénymi osobami.

V3echny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2013 Fond realizoval prostfednictvim Depozitafe nakupy cennych papirt ve vysi
12 024 tis. K& (v roce 2012 ve vysi 10 184 tis. K&), coz reprezentuje 3,57 % (v roce 2012:
0,75 %) z objemu viech ndkupt, a prodeje cennych papirt ve vysi 17 468 tis. K& (v roce 2012:
55 754 tis. K&), coz reprezentuje 4,56 % z objemu viech prodeju (v roce 2012: 3,71 %).
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich,
v disledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité drovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozZstvi scénait
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhi. Value at Risk je meéfeno na bazi 14 denniho
investi¢niho horizontu a Girovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych
trzich s cilem vyuzZiti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojli drZzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych nastrojil jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 10.

12
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16 FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu vii¢i
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shmuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2013

tis. K& EUR USD GBP CHF Ostatni Ke Celkem
Pohledavky za bankami 1315 1 2221 1876 53336 29170 87919
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 602583 602 583
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 306350 7513 0 366835 156918 837616
Jina aktiva 3551 0 0 998 0 4 358 8 907
Celkem aktiva 4866 306351 9734 2874 420171 793029 1537025
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 -63 239 -63 239
Cista vySe aktiv 4866 306351 9734 2874 420171 729790 1473786
Podrozvahové

pohledavky 0 0 0 0 0 259274 259274
Podrozvahové zavazky 0 -256718 0 0 0 0 -256 718

31. prosince 2012

tis. K& EUR USDh GBP CHF Ostatni Ke Celkem
Pohledavky za bankami 965 106 2079 755 22 698 37 977 64 580
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 650133 650 133
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 289800 14373 0 421787 188418 914 378
Jina aktiva 3305 1524 20 1904 78 4 499 11 330
Celkem aktiva 4270 291430 16472 2659 444563 881027 1640421
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 -67 112 -67 112
Cistd vySe aktiv 4270 291430 16472 2659 444563 813915 1573309
Podrozvahové

pohledavky 0 0 0 0 0 260155 260 155
Podrozvahové zavazky 0 -258 849 0 0 0 0 -258 849
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)
b) Ménové riziko (pokracovani)

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vi€i pohybu zahrani¢nich mén a Ceské koruny,
kterd je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici mé&nové forwardy, zaji§t'ujici m&€nova rizika:

tis. K¢ Smluvni diskontovana Kladna realna Zaporna realna

hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2013 259274 2 555 0
31. prosince 2012 260 155 1306 0

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze GroCend aktiva a pasiva maji
rtzné splatnosti nebo obdobi zmé&ny/ipravy Grokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shruje expozici Fondu viéi rokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v i¢etnich hodnotach, uspotddané podle blizsiho ztermini smluvni
zmény urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez

tis. K& 3 mésicu mésict let 5 let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 87919 0 0 0 0 87919
Dluhové cenné papiry 37132 45 585 189 853 330013 0 602 583
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 837 616 837616
Jina aktiva 0 0 0 0 8 907 8 907
Celkem aktiva 125 051 45 585 189853 330013 846 523 1537 025
Jiné zavazky ] 0 0 0 -63 239 -63 239
Cista vyse aktiv 125 051 45 585 189853 330013 783 284 1473 786
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Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Ptiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

16 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovani)

¢) Urokové riziko (pokra¢ovani)

31. prosince 2012

Do
tis. K& 3 mésich
Pohledavky za bankami 64 580
Dluhové cenné papiry 44 749
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0
Jina aktiva 0
Celkem aktiva 109 329
Jiné zavazky 0
Cista vySe aktiv 109 329

3-12

mésicti

8921

8921

8921

1-5
let

0
209 495

0
0
209 495

0
209 495

Vice nez
5 let

0
386 968

0
0
386 968

0
386 968

Necitliva

(=]

914 378
11 330
925708

-67 112
858 596

Celkem

64 580
650 133

914 378
11 330
1640 421

-67 112
1573 309
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha icetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papirti
pofizovanych do portfolia fondu. Spolecnost fidi uvé€rové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné€ do instrumenti s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2013

tis. K¢ Ostatni

Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 87919 0 0 0 87919
Dluhové cenné papiry 529 633 55078 0 17 872 602 583
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 69 161 332555 357 435 543 837 616
Jina aktiva 4358 3551 998 0 8 907
Celkem 691 071 391184 1 355 453 415 1537 025

31. prosince 2012

tis. K¢ Ostatni

Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 64 580 0 0 0 64 580
Dluhové cenné papiry 580612 25 541 0 43 980 650133
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 89 230 355282 220 469 646 914 378
Jina aktiva 4 499 3348 1959 1524 11330
Celkem 738 921 384171 2179 515 150 1 640 421
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2013

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokratovani)

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zbozi dlouhodobé spotieby 22340 34183
Zbozi kratkodobé spotieby 81492 76 170
Petrochemie 182 133 197 128
Finanéni sluzby 395263 406 150
Zdravotni péce 26 801 20 548
Primysl 13 308 13 120
Informacni technologie 5767 4273
Telekomunikace 94 387 88 952
Vyrobci a distributofi energii 64 280 65216
Statni sektor 482 603 544 261
Suroviny 46 751 0
Ostatni 25 074 114 510
Celkem 1440 199 1 564 511
Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu d&erpani disponibilnich pené&znich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listil svych podilnikd. PenéZni prostfedky podilnikil jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovend ve Statutu fondu pfedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéZnich prostfedkii nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podie pfislusnych pasem splatnosti
na zékladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

17



17

Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO (pokraéovani)

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vice neZz  Nespecifi-

tis. K& 3 mésich mésich let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 87919 0 0 0 0 87919
Dluhové cenné papiry -37 45 585 227022 330013 0 602 583
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 837 616 837 616
Jina aktiva 4358 0 0 0 4549 8 907
Celkem aktiva 92 240 45 585 227 022 330013 842 165 1 537 025
Jiné zavazky -4 229 -2 634 0 0 -56 376 -63 239
Cista vyse aktiv 88 011 42 951 227 022 330 013 785 789 1473 786
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-

tis. K& 3 mésict mésict let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 64 580 0 0 0 0 64 580
Dluhové cenné papiry 44 749 8921 209 495 386 968 0 650 133
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 914 378 914 378
Jina aktiva 6 064 0 0 0 5 266 11330
Celkem aktiva 115393 8921 209 495 386 968 919 644 1 640 421
Jiné zavazky -6 631 -2 542 0 0 -57 939 -67 112
Cista vyse aktiv 108 762 6379 209 495 386 968 861 705 1573 309
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2013

18 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K datu sestaveni Gcetni zavérky nebyly vedeni Spoleénosti zndmy Z4dné udalosti, které by si
vyzadaly upravu Géetni zaveérky.

Schvileno: Ruzitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédnd za ucetni
statutarniho orgénu: (éetnictvi zavérku
V ﬂ Jméno a podpis: Jméno a podpis:
27. brezna 2014 M&’U‘ /4/\ ~—Sylya Krilova \/ Sylva Kralova, Vi (
| (A
7a7 2 g, 1c).: 296 354 721 tel.: 296 354 721
(AT —T

civneer investi¢ni spoleénost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
-1-

19



Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku v portfoliu fondu



Pioneer - Sporokonto, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

31/12/2013
Pocet emitovanych PL 819 022 217
Vlastni kapital PF 1314212 K¢
Vlastni kapital p¥ipadajici na 1 PL 1.6046 K¢
vlastni kapital pripadajicim na 1 PL za 3 uplynulé obdobi 31.12.12 1.5996 K&
vlastni kapital p¥ipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11 1.5739 K&
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynul4 obdobi 31.12.10 1.5665 K¢
Hodnota viech vyplacenych vynosii na 1 PL 0.0000 K¢
Uplata uréené investi¢ni spol. za obhospodaioviani majetku PF (tis KC) 7727Ke
Uplata za vykon funkce depozita¥i (tis KC) 1993 K¢
Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)
CELKEM aktiva 1315945 K¢
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 23267 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na poZadani 23 267 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky OKe
Dluhové cenné papiry 1286 047 K¢
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 185263 K¢
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 1 100 784 K¢
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 Ke
Akcie 0 K¢
Podilové listy 0 K¢
Ostatni aktiva 6631 K¢
0 K¢

Niklady a prijmy priStich obdobi

Portfolio fondu zaznamenalo meziro¢ni narist hodnoty spravovanych aktiv ptiblizné o 88 miliont korun, resp. o
7 %. ZvySeni velikosti majetku fondu pod spravou Ize vysvétlit slou¢enim s fondem Pioneer — zajistény fond 2,
ke kterému doSlo v pribéhu roku 2013. Z pohledu struktury splatnosti vyznamné narostl podil kratkych
dluhopist splatnych do Sesti mésicii na ukor delsich dluhopis.



Pioneer - obligacni, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

31/12/2013

Pocet emitovanych PL 979 604 652

1 946 084 K¢

Vlastni kapital PF

Vlastni kapital pripadajici na 1 PL 1.9866 K¢
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.12 2.0207 K¢
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11 1.8445 K¢
vlastni kapit4l p¥ipadajicim na 1 PL za 3 uplynul obdobi 31.12.10 1.7883 K¢

Hodnota vSech vyplacenych vynosi na 1 PL 0.000000 K&

Uplata uréené investiéni spol. za obhospodafovani majetku PF (tis KC) 28 827 K¢

Uplata za vykon funkce depozita¥i (tis KC) 3124 K¢

Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)

CELKEM aktiva 1951587 KE
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 53 443 Ke

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 33 443 Ke
0 K¢

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry 1 888 994 K¢

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 1 444 460 K¢
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 444 535 K¢
Akcie, podilové listy a ostatni podily OKe
Akcie 0 K¢
Podilové listy 0 K¢
Ostatni aktiva 9150 K¢
0 K¢

Naklady a p¥ijmy priStich obdobi

Objem majetku pod spravou fondu v prabéhu roku 2013 mirné klesl o cca 19 mil K¢, resp. o necelé 1 %. Za
snizenim hodnoty stoji mirné negativni vykonnost fondu v roce 2013. Mirnou obménou prosla struktura majetku
fondu. V portfoliu narostl podil kratkych dluhopist se splatnosti do Sesti mésicti a do jednoho roku




Pioneer - obligacni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nhost, a.s., otevieny podilovy
fond

31/12/2013
Pocet emitovanych PL 303 354 786
Vlastni kapitil PF 358 486 K¢
Vlastni kapital p¥ipadajici na 1 PL 1.1817 K¢
vlastni kapital pripadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.12 1.1502 K¢
vlastni kapital p¥ipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11 1.0205 K&
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynul4 obdobi 31.12.10 1.0059 K¢
Hodnota v§ech vyplacenych vynosi na 1 PL 0.000000 K¢
Uplata uréené investi¢ni spol. za obhospodaioviani majetku PF (tis KC) 3884 K¢
Uplata za vykon funkce depozitafi (tis KC) 775 K&
Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)
CELKEM aktiva 360 073 K¢
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 16 646 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na poZadani 16 646 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky OKe
Dluhové cenné papiry 342 000 K¢
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 306 568 K¢
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 35432 K¢
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 Ke
Akcie 0 K¢
Podilové listy 0 K¢
Ostatni aktiva 1427 K¢
0 K¢

Niklady a prijmy priStich obdobi

Velikost majetku ve fondu mezirocné mirne klesla z 366 mil K¢ na 358 mil K¢&. Vzhledem k tomu, Ze ro¢ni
vykonnost fondu byla kladnd, byl pokles hodnoty majetku zplisoben zdpornymi ¢istymi prodeji. Vyznamné se
zménila struktura majetku zejména z regionalniho pohledu. Podil ¢eskych dluhopist klesl, zatimco narostl podil
polskych, mad’arskych a tureckych dluhopisti.



Pioneer - akciovy, Pioneer investi¢cni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

31/12/2013

Pocet emitovanych PL

Vlastni kapital PF

Vlastni kapital pripadajici na 1 PL
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.12
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.10

Hodnota vsech vyplacenych vynosi na 1 PL

Uplata uréené investi¢ni spol. za obhospodafovani majetku PF (tis KC)

Uplata za vykon funkce depozitafi (tis KC)

Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)
CELKEM aktiva
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie
Podilové listy
Ostatni aktiva

Naklady a pFrijmy priStich obdobi

1408 145 107
1251901 K&
0.8890 K¢
0.7147 K¢
0.6461 K¢
0.7241 K¢
0.000000 K¢

23 160 K¢
2 827K¢

1258 588 K¢&
24 025 K¢
24 025 K¢

0 K¢
0 K¢
0 K¢
0 K¢
1219574 K&
1219574 K&
0 K¢
12 980 K¢
2010Ke

Objem majetku fondu zaznamenal vyraznéjs$i meziro¢ni nartst z 1027,57 mil K¢ na 1251,90 mil. K¢, tedy cca o

21,8 %. Tento narlst byl zpisoben vysokou ro¢ni vykonnosti fondu, ktera dosahla 24,39 %. Z pohledu sektorové
alokace narostl podil akcii ze sektoru finance, zbozi kratkodobé spotfeby, informacni technologie, zdravotnictvi,

petrochemie a telekomunikace. Naopak klesl podil akcii ze sektoru zbozi dlouhodobé spotieby, prumyslu,
surovin a vyrobci a distributofi energii. Z regionalniho pohledu narostl podil USA, Velké Britanie, Ciny,
Svycarska a mirn€ i Japonska. Naopak klesl podil Némecka, Francie, Nizozemi a Kanady.




Balancovany fond nadaci, Pioneer investicni spolecnost,

a.s., otevreny

podilovy fond

31/12/2013

Pocet emitovanych PL

Vlastni kapital PF

Vlastni kapital pripadajici na 1 PL
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.12
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.10

Hodnota vSech vyplacenych vynosii na 1 PL

Uplata uréené investi¢ni spol. za obhospodaioviani majetku PF (tis KC)

Uplata za vykon funkce depozitafi (tis KC)

Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)
CELKEM aktiva
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie
Podilové listy

Ostatni aktiva

Niklady a prijmy ptiStich obdobi

380 836 739
385303 K¢
1.0117 K¢
1.0445 K¢
1.0165 K¢
1.0198 K¢

0.0117 K¢
1492 K¢

692 K¢

385 645 K¢
51831 K¢
31345 K¢
20 486 K¢
306 374 K&
210 557 K¢
95 817 K¢&
25460 K¢
25460 K¢
0 Ke
1 938 K¢

42 K¢

Struktura fondu podle typu investice se mezirocné nepatrné zmenila. Narostl podil zahrani¢nich akcii z 5,21 %
na 6,61% i podil doméacich dluhopist z 39,56 % na 46,36 %. Proti tomu se vyrazné snizil podil hotovosti a
terminovych vkladl v ¢eské koruné. Z hlediska ménové alokace se portfolio rozsitilo o dals§i mény - polsky

zloty, rusky rubl, a tureckou liru.



Rustovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy

fond

31/12/2013

Pocet emitovanych PL

Vlastni kapital PF

Vlastni kapital pfipadajici na 1 PL
vlastni kapital pifipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.12
vlastni kapital pripadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.10

Hodnota v§ech vyplacenych vynosi na 1 PL

Uplata uréené investi¢ni spol. za obhospodaioviani majetku PF (tis KC)

Uplata za vykon funkce depozitafi (tis KC)

Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)
CELKEM aktiva
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na poZadani
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie
Podilové listy

Ostatni aktiva

Niklady a prijmy priStich obdobi

256 299 226
260 436 K¢
1.0161 K¢
1.0405 K¢
0.9459 K¢
0.9779 K¢

0.0406 K¢
1257Ke

395 K¢

260 726 K¢
12 672 K¢
12 672 K¢

0 K¢

174 959 K¢

149 202 K¢
25 758 K¢
72 036 K¢
72 036 K¢

0 K¢
1 058 K¢

0 K¢

Struktura portfolio fondu se mezirocné pfili§ nezmeénila. Jen mirn€ narostl podil zahrani¢nich akcii ve fondu
226,42 % na 27,66 % a také zahrani¢nich dluhopist z 5,99 % na 7,02 %. Podil tuzemskych dluhopist klesl
2 63,21 % na 60,16 %. Mirné zmény se tykaly i podilu jednotlivych mén na portfoliu..




Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spoleé¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond

31/12/2013
Pocet emitovanych PL 121 413 981
Vlastni kapital PF 134 006 K¢
Vlastni kapital p¥ipadajici na 1 PL 1.1037 K¢
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynuls obdobi 31.12.12 1.1057 K&
vlastni kapital pripadajicim na 1 PL za 3 uplynul4 obdobi 31.12.11 0.9794 K&
vlastni kapital pfipadajicim na 1 PL za 3 uplynul4 obdobi 31.12.10 0.0000 K¢
Hodnota vSech vyplacenych vynosii na 1 PL 0.000000 K¢
Uplata uréené investi¢ni spol. za obhospodafoviani majetku PF (tis KC) 1653 K¢
Uplata za vykon funkce depozitafi (tis KC) 167 K¢
Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)
CELKEM aktiva 134275 K¢
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 5099 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na poZadani 5099 Ke
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky OKe
Dluhové cenné papiry 122 898 K¢
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 122 898 K¢
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami O K&
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5439Ke
Akcie 5439 K¢
Podilové listy 0Ke
Ostatni aktiva 839 K¢
0 K¢

Niklady a prijmy ptiStich obdobi

Objem majetku mezirocné klesl ze 142,81 mil. K¢ na 134 mil. K¢. V prabéhu roku pak doslo k navyseni podilu
akcii z 0 % na 4,06 % a ke snizeni podilu ¢eskych dluhopist z 95,79 % na 91,71 %.



Pioneer - dynamicky fond, Pioneer investicni spole€¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond

31/12/2013
Poéet emitovanych PL 1455057 644
Vlastni kapital PF 1 473 785 K¢
Vlastni kapital pFipadajici na 1 PL 1.0129 K¢
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.12 1.0319 K¢
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynula obdobi 31.12.11 0.9114 K¢
vlastni kapital pFipadajicim na 1 PL za 3 uplynul4 obdobi 31.12.10 0.9501 K¢
Hodnota v§ech vyplacenych vynosii na 1 PL 0.000000 K¢
, y 30 008 K¢
Uplata urcené investi¢ni spol. za obhospodarovani majetku PF (tis KC)
3858 K¢

Uplata za vykon funkce depozitafi (tis KC)

Skladba majetku v portfoliu: (tis KC)

CELKEM aktiva 1537025 K¢

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 87919 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 87919 K¢
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 Ke

Dluhové cenné papiry 602 583 K¢
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 482 604 K¢
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 119 979 K¢

Akcie, podilové listy a ostatni podily 837 616 K¢
Akcie 837 616 K¢
Podilové listy 0Ke

Ostatni aktiva 8 634 K¢

273 K¢

Niklady a prijmy ptiStich obdobi

Objem majetku pod spravou klesl meziroéné ptiblizn€ o 12 %, v absolutnich hodnotach pak o 200 mil K¢, z 1
673,31 mil. K& na 1 473,79 mil. K¢ ke konci roku 2013. K poklesu velikosti fondu pfispivaly nejvétsi mérou
zéporné Cisté prodeje. Z hlediska struktury aktiv se mirng snizil podil akcii i doméacich dluhopisti. Naopak mirné
vzrostl podil zahrani¢nich dluhopisii a hotovosti v cizich meénéch.



Kontaktni informace
Pioneer Investments v CR
Filadelfie Building
Zeletavska 1525/1
Praha4 14000

Tel. +420296354111
Fax. +420296354100

WWW.pioneer.cz
www.pioneerinvestments.com
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