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Investovani
je vase novd

Ovldadnete ji,
promeénte padr
kacek v miliony
a treba pritom
zmenite i svet.
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Strategie

Objevte t¥i zdkladni investicni strategie.

Anebo opisujte od dolarovych miliondrt.



Tri zdkladni strategie
vytesané do kamene

1

Pokud vdm kolisdni
investic nedéld dobre, je
nejlepsi konzervativni
strategie. Jejim hlavnim
cilem je preprat inflaci -
a k tomu ji slouzi
dluhopisové fondy

a ndstroje penézniho
trhu. Akcie tvori
maximdlné pétinu
portfolia. Doporucend
doba investovdni je na
tfi a vice let.

2

Na opacném pdlu je
dynamicka strategie —
jeji cil je o dost
ambiciéznéjsi nez si

to jen rozdat s inflaci.
Snazi se investice
vyrazné zhodnotit,
proto akcie tvori 50 az
100 procent portfolia.
Zdroven vyzaduje vice
trpélivosti — investice by
mély trvat aspon Sest
let.
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3

Zlatou stredni cestou je
balancovana strategie.
Ta hledd rovnovdhu
mezi investicemi do
akcii a dluhopist nebo
hotovosti. Nemusi to
byt ale pade na pade,
zastoupeni akcii se
mUze pohybovat mezi
20 az 50 procenty,
zbytek pfipadd na
konzervativnéjsi
investice. ldedlIni
horizont je ¢tyfi a vice
let.
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Investujte jako miliardari

| bohddi zacinali tak, ze se udili
investovat od jinych. Buffettovym
mentorem byl tfeba Benjamin
Graham, autor knihy Inteligentni
investor, prezdivany Dékan z Wall
Streetu. A od Buffetta se dnes zase
u¢i mnoho dalsich investorl.

MUzete to udélat podobné
a okopirovat pfistup k investicim
podle sou¢asnych dolarovych
miliondra. Jejich cilem je majetek
hlavné udrzet a mirné navysovat.
Proto investuji chytfe — nejsou to
zadni hazardéri, naopak se oznacuji
za konzervativni investory. Neni
na skodu podivat se, jak to délaji.
Koneckoncl si podle nich mizZete
postavit i vlastni optimdlni portfolio.
Vtip je vtom, Ze to zviddnete
i s mensim objemem penéz, nez maji
k dispozici oni.

Typicky Cech se v investicich
bohuZel moc nevyznd. Ctvrtina lidi

nechdvd lezet své Uspory ladem.
Podle prizkumu agentury STEM/
/MARK pro spoleénost Amundi
ukladd 61 procent lidi penize na
spofici Ucet, 44 procent je nechdvad
na bézném Udtu, a dokonce celych
14 procent je md doma v hotovosti.
Do akcii nebo jinych cennych papirt
investuje jen 17 procent Cechdl.

A dolarovi miliondri? Ti to
délaji uplné jinak — uz jsme si rekli,
kolik maiji v akciich, dluhopisech
nebo nemovitostech. Zajimavé je, ze
v hotovosti drzi pouhou pétinu majetku.
A to se dlouhodobé nijak neméni.

Za poslednich deset let se struktura
majetku bohatych lidi pfilis§ nezménila -
podil akciovych investic tieba setrvale
zUstdvad okolo hranice 30 procent.

Suma sumdrum: Kdyz to
funguje Uuspésnym a bohatym
lidem, neni ddvod, aby to samé
nefungovalo vdm.
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HoTovolST.

PENEINI
A TRH

NEMOVITOSTI

LTERNﬁT"V”r :
ﬁ;mu’EETIcF '

Zdroj: Cap Gemini, World Wealth Report, primér za 2002-2021 #
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Nebo jako americké univerzity
Americké vysoké skoly se staraji

o obfi balik penéz — tfreba prestizni
Harvard, Yale, Princeton nebo MIT
spravuji vlastni fondy o velikosti
desitek miliard dolar(. Penize
dostdvaji jako dary od byvalych
studentd, ale také od nejriznéjsich
mecendsu. Nemohou si dovolit
chovat se k nim lehkovdzné a musi
peclivé vazit, jak majetek ochrdnit
a zhodnocovat. Investuji proto hlavneé
konzervativné.

Investicni rukopis sprdvci
univerzitnich financi je pfitom
podobny tomu, jaky maji i dolarovi
miliondri — také investuji okolo tretiny
kapitdlu do akcii. V dluhopisech
a hotovosti maji jen mensi ¢dst
veskerého majetku.
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»Nez do nééeho investujete, musite tomu rozumét, musi vam
to ddavat smysl a musi to zapadat do strategie. Tou nasi je
kupovat Spi¢koveé firmy za rozumné ceny.”

— Petr Simcdk, CFA - CIO a ¢len predstavenstva

Amundi Czech Republic



Tak o §t
DNETKA
KOUPiM?

57

Jak to funguje?

V podstaté jednoduse. Zdkladnim
principem je porovnat hodnotu
a cenu a pak investovat tak, abyste
dlouhodobé ochrdnili kapitdl
a vynos pokoril inflaci. To plati pro
individudlni investory i podilové fondy.
Ke stejnému cili ale mifi rdznymi
cestami — nékdo investuje aktivng, jiny
pasivné, nékdo sdzi na akcie, dalsi
zase na dluhopisy nebo nemovitosti.
LiSi se i pFistupy. Pokud
pomineme ¢iré spekulace a ¢asovdni
trhu, které dlouhodobé nevychdazi,
prosadily se dvé hlavni strategie —
hodnotové a rdstové investovdni.
Hodnotovi investofi se prohrabdvaji
dostupnymi zdroji a snazi se podle
nich urdit vnitfni hodnotu investice,
kterou pak porovndvadji s aktudinf
trzni cenou — kdyz je podhodnocend,
nakupuji. Naproti tomu rlstovi
investori se neboji investovat tam, kde
vidi prilezitost velkého zhodnoceni
v budoucnosti.



58
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Jak Amundi tvoFi portfolio
Investi¢ni filozofie v Amundi je
prostd: hledat kvalitni spolec¢nosti

a kupovat je za ceny, které jsou

nizsi, nez by odpovidalo jejich
hodnoté. Kvalitni spolecnosti se
vyznacuji nadprimérnou ndvratnosti
kapitdlu, udrzitelnymi konkurenénimi
vyhodami a malym zadluzenim. Diky
tomu dosahuji dobrych vysledku

v dobrych &asech a béhem propadl
zmirnuji ztrdty.

Prdveé spolecnosti z globdlinich
trh{ proto tvofi pevné jaddro portfolii
v Amundi. To pak doplnuji investice,
které stoji mimo hlavni trh (napf.
investice do dluhopist rozvijejicich se
zemi, klimatickych projektl, ruskych,
indickych nebo stredoevropskych
soukromych firem, komodit apod.).

Protoze se ale pri investovdni
nedd strilet od boku, je v Amundi
zavedeny proces, jak na to. Na
zacdtku sypou portfolio manazefi
fondU i desitky dalsich expertl ndpady
z rukdvu - rodi se béhem diskusi,
neformdlnich schiizek nebo tfeba
Udasti na setkdnich rdznych podnikd.
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Nez se ndpady proméni
v investice, je nutné prohnat je
filtrem - tym analytikd proto
ddkladné zkoumd makroekonomické
vlivy, globdini trendy nebo trendy
v jednotlivych odvétvich, rizikovost
nebo atraktivitu regionu, vyvoj
urokovych sazeb, ménovou politiku
apod. Klicovou soucdsti procesu
je fundamentdlini analyza, protoze
ceny akcii mohou byt krdtkodobé
rozkolisané, ale dlouhodobé se
jejich cena fidi tim, na jak dobrych
zdkladech firma stoji.

Promysleny je navic i postup
pFi prodeji investic (tfeba v pfipadé,
7e dosdhly cilové ceny, jejich vyhlidky
do budoucna se zhorsily nebo se
objevily vvhodné&jsi ptileZitosti) —
pfedchdzi mu stejné dikladné
analyzy jako pfi ndkupu.

Suma sumdrum? | kdyz za
podilovym fondem stoji jeho portfolio
manazer a md ve vybéru investic
naprostou svobodu, mUze se pfri
své prdci opfit o podporu dalsich
specialistl, ktefi mu pomdhaji
odhalit a snizit rizika kazdého kroku.
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Upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji
nabidku, poradenstvi, investic¢ni
doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli
spolecnosti ze skupiny Amundi.
Predchozi ani ocekdvand budoucf
vykonnost nezarucuje skutecnou
vykonnost v budoucim obdobi. Pred
investici by klient mél provést vlastni
analyzu rizik z hlediska prdvnich,
darnovych a Ucéetnich dusledkd,
aniz by se vyluéné spoléhal na

informace v tomto dokumentu.
Cilovy trh nékterych produktt
nemusi odpovidat cilovému trhu
adresdta tohoto dokumentu. Hodnota
investice a prijem z ni mohou
stoupat i klesat a nejsou zaruceny
ani ndvratnost investované ¢dstky,
ani pripadné vyplaceni dividendy.

U dividendovych trid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy
za prislusné obdobi predstavenstvo,
a to s prihlédnutim k vysledkdim



hospodareni fondu. Vynos

u cizomeénovych investi¢nich ndstrojl
muze kolisat v dlsledku vykyvl
meénového kurzu. Zdanéni zdvisi vzdy
na osobnich pomérech zdkaznika

a maze se ménit. Uplné ndzvy
podilovych fondd, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich,
véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni
na private equity investice, a dalsi
informace jsou zverejnény v ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce
(Amundi AM) na www.amundi-kb.cz,
www.amundi.cz, ve statutech fondd,
sdélenich klicovych informaci nebo
ziskdte na infocr@amundi.com nebo
www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz.
Uvedené informace reflektuji

ndzor Amundi, jsou povazovdny za
spolehlivé, nicméné neni garantovdna
jejich Uplnost, presnost nebo
platnost. Zddnd ze spolednosti ze
skupiny Amundi (véetné CPR a First
Eagle) nepfijimaji Zddnou pfimou

ani neprimou odpoveédnost, kterd

by mohla vzniknout v dlsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto

materidlu. Uvedené spolecnosti neni
mozné volat Zddnym zplsobem

k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti
nebo za jakoukoli investici u¢inénou
na zdkladé informaci uvedenych

v tomto materidlu. Informace
uvedené v tomto materidlu nebudou
kopirovdny, reprodukovdny,
upravovdny, prekldddny nebo
rozsirovdny mezi treti osoby bez
predchoziho pisemného souhlasu
ani mezi subjekty v jakékoli zemi
nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly
registraci kterékoli spolecnosti

ze skupiny Amundi nebo jejich
produktd v této jurisdikei, nebo ve
kterych by mohla byt povazovdna
za nezdkonnou. Tyto materidly
nebyly schvdleny reguldtorem
finanéniho trhu. Tyto materidly
nejsou urceny americkym osobdm

a nejsou zamysleny k tomu, aby se

s nimi sezndmila nebo je pouzila
jakdkoli osoba, at jiz se jednd

o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz
zdkony nebo predpisy by takovéto
sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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