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Uvodni slovo predsedy
predstavenstva
Franck du Plessix

Vazeni obchodni partnefi, mili klienti,

rok 2019 byl pro nasi spole¢nost vyjime&ny. Uspé&sné jsme
dokongili proces integrace spole¢nosti a procesd v rdmci
Amundi CR. Skupina Amundi je v Ceské republice zastou-
pena prostrednictvim Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nosti, a. s. a obchodnika s cennymi papiry Amun-
di Czech Republic Asset Management, a. s. Na zacatku
roku 2020 jsme lokalni fuzi zavrsili slou¢enim vybranych
tuzemskych fondd a darilo se ndm spolupracovat i na glo-
balni Urovni.

V minulém roce jsme dosahli vynikajicich vysledkd diky
nasim zaméstnanclm i velmi pozitivnimu trznimu prostre-
di. Dafilo se akciim i dluhopism. Zvlast ke sklonku roku
se finan¢ni trhy ocitly ve viru pozitivnich zprav. Na kon-
ci roku nastal urcity pokrok pfi jedndni o obchodni do-
hodé& mezi USA a Cinou. SniZzovala se ekonomicka rizika
v disledku novych zprav o brexitu. Rostly akcie pfede-
vsim rozvijejicich se trhi. Na misté byl vsak opatrny opti-
mismus a nutnost sledovat vyvoj udalosti doma i ve svété.

Nasim cilem pro tento rok je mimo jiné plné nasazeni apli-
kace Fundoo. Tato jedinecnd platforma umoznuje financ-
nim poradcim, ale naptiklad i bankdm skladat portfolia
z vice nez 1400 fondd od rdznych investi¢nich spravcd.
Platformu jsme spustili v rdmci pilotniho projektu na kon-
ci minulého roku a okamzité vzbudila zdjem odbornikd.
Chceme ji proto rozvijet i nadale. Nasim cilem pro tento
rok je mimo jiné plné nasazeni aplikace Fundoo. Tato je-
dinec¢na platforma umoznuje finanénim poradcim, ale na-
priklad i bankdm skladat portfolia z vice nez 1400 fondu
od rlznych investi¢nich spravcl. Platformu jsme spustili
v rdmci pilotniho projektu na konci minulého roku a oka-
mzité vzbudila zdjem odbornik(. Chceme ji proto rozvijet
i nadale. V soucasnosti ¢elime, podobné jako ostatni spo-
le¢nosti, velké vyzvé v podobé Sifici se pandemie nové-
ho koronaviru. Nasi prioritou je predevsSim ochrana zdra-
vi nasich zaméstnancd, partnerd a klientd. Okamzité po
vyhldseni vlddnich restriktivnich opatfeni jsme pristoupili
k aktivaci tzv. Planu zajisténi kontinuity provozu. Aktual-
né pracuje vice nez 80 % zaméstnancl z domova a bez
vétsich problém( se ndm dafi udrzovat chod spole¢nosti.
Nadale viak bedlivé sledujeme dalsi vyvoj a operativné na
néj reagujeme. Situace je pochopitelné zajimava i z inves-
ti¢niho hlediska, protoze pro dlouhodobé investory pred-
stavuje prilezitost k ndkupu.

Aktudlni déni s sebou nese i pozitiva. Zrychlili jsme vy-
voj nasich systémui a od konce bfezna pfijimame veskerou
dokumentaci digitdlné, bez nutnosti osobni navstévy na-
Sich kancelafi.

Soucasnou situaci vnimam jako vyzvu ke zméné. Nemys-
[im tim pfitom jen zménu v oblasti investic nebo v ramci
nasi spole¢nosti. Aktualni krize vybizi k celospolec¢enské
transformaci. Je na nas, abychom se pfizpUsobili novym
podminkam a prijali je jako prilezitost k znovuobjeveni lid-
skosti v nds i v nasem okoli.

Franck du Plessix

prfedseda predstavenstva Amundi Czech, Republic,
investicni spolecnost, a.s.



Profil Spolecnosti

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. je, spo-
le¢né se sesterskou spole¢nosti Amundi Czech Republic
Asset Management, a.s., soucasti francouzské skupiny
Amundi. Skupina Amundi je nejvétsim spravcem investic
v Evropé, pokud jde o vysi spravovaného majetku'. Pro-
stfednictvim Sesti hlavnich investi¢nich center? nabizi
svym klientdm v Evropé, v oblasti Asie a Tichomofi, na
Strednim vychodé a v Severni i Jizni Americe bohaté zku-
Senosti s financnimi trhy a Siroky rozsah odbornych zna-
losti pro aktivni i pasivni investi¢ni feseni a readlna aktiva.
Amundi s centralou v Parizi je od listopadu 2015 listovdna
na burze.

Amundi Czech Republic investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale
také ,Spole¢nost”) je pravnickd osoba, akciova spolec-
nost, kterd vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nastupce
Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, spol. s r.0., zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném u Obvodniho soudu pro
Prahu 1, v oddile C, vloZce 1472.

Spole¢nost ma sidlo v Praze 8 - Karlin, Rohanské nabrezi
693/10, PSC 186 00.

Pfedmétem podnikani Spolec¢nosti je:

a) kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni

a obhospodarovani podilovych fondl, nebo v obhos-
podafovani investiénich fondl na zakladé smlouvy

o obhospodarovani

b) obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho
fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospoda-
fovani

c) vykonavani ¢innosti souvisejicich s kolektivnim
investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni
spole¢nost nebo investi¢ni fond, ktery nema
uzavienou smlouvu o obhospodarovani

d) obhospodafovani majetku zdkaznika na zakladé
smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku inves-
ti¢ni nastroj

e) uschova a sprava cennych papirti vydanych fondy
kolektivniho investovani, nebo poskytovani investic-
niho poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje

Sila mezinarodni finanéni skupiny

Hlavnim a jedinym akcionafem Spole¢nosti je mezina-
rodné pusobici skupina Amundi, kterd je dnes nejvétsim
spravcem aktiv v Evropé, objem majetku pod spravou do-
sahuje 1 653 miliard EUR (k 31.12.2019). Manazerské tymy
Amundi pUsobi ve vsech hlavnich finan¢nich centrech
v Evropé (Patiz, Londyn, Milan), Asii (Japonsko, Hong-
kong, Singapur) a Spojenych statech. Pro skupinu Amun-
di je velmi ddlezity blizky a dlouhodoby vztah s klienty
a z toho plynouci silnd pritomnost na lokalnich trzich.

Siroka produktova nabidka

Z pohledu struktury pfijm0 je hlavni ¢innosti Spole¢nost
sprava otevienych podilovych fondd. Na konci roku 2019
obhospodarovala Spole¢nost 40 otevienych podilovych
fondd. Fondova nabidka pokryva vsechny tridy aktiv
z hlavnich i rozvijejicich se trhd.

Majetek / Zakladni kapital Spole¢nosti Informace
o poétu zaméstnanci

Spole¢nost v roce 2019 neporizovala zadny majetek for-
mou finan¢niho prondjmu a nema obchodni pohledavky
po lhité splatnosti.

Zakladni kapital spolec¢nosti predstavuje 500 ks listinnych
akcii na jméno, verejné neobchodovatelnych, ve jmenovité
hodnoté 100 tis. K¢, tj. celkem 50 00O tis. K&. Jedinym
akcionarem spolec¢nosti je Amundi, viastnici 100 % zaklad-
niho kapitalu. Vytvoreny rezervni fond dosahuje zdkonem
pozadovanou vysi 20 % zdkladniho kapitalu.

Spole¢nost nevlastni majetek otevienych podilovych fon-
dU; ten patii podilnikdim v podilovych fondech. U¢etnictvi
spole¢nosti je od Ucetnictvi otevienych podilovych fondd
prisné oddéleno.

Prdmérny pocet zaméstnancl spole¢nosti, véetné vedou-
cich pracovnikl a ¢lenl pfedstavenstva, byl k 31.12. 2019
celkem 48 osob.

1Zdroj: IPE ,Top 400 asset managers”, publikovano v ¢ervnu 2019, na zakladé dat ke konci roku 2018

2|nvesti¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pariz a Tokio.



Zmény v Obchodnim rejstFiku

V prabéhu roku 2019 byly v obchodnim rejstfiku provede-
ny nasledujici zmény:

» zanik funkce mistopfredsedy pfedstavenstva spo-
le€nosti v pfipadé pana TONYHO DU PREZE
(k 2.1.2019)

» vznik funkce mistopfedsedy pfedstavenstva
v pfipadé pana ROMANA POSPISILA (k 3.1.2019)

» zanik ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti
v pFipadé pana TONYHO DU PREZE (k 31.8.2019)

» vznik ¢lenstvi v predstavenstvu Spolec¢nosti v pFi-
padé pana STEFANA PREGNOLATA (k 1.9.2019)

» zapsana zména zpusobu jednani za Spoleénost
(zapsano 9.1.2019)

» zapis pana MICHELA PELOSOFFA jako pfedsedy
dozorci rady (k 3.1.2019)

» zapis pana JEAN-YVESA GLAINA jako ¢lena dozor-
¢i rady (k 1.1.2019)

Pan Franck du Plessix byl v roce 2019 jmenovan ¢lenem
predstavenstva na dalsi funkéni obdobi a predstaven-
stvem zvolen jeho predsedou pfi zachovani kontinuity
Clenstvi i funkce. Tato skutec¢nost nebyla dosud zapsana
do Obchodniho rejstriku.

Vyznané udalosti po rozvahovém dni

Komentar k naslednym udalostem je uveden samostatné
na strané 16.

Vlastnicka struktura Spolec¢nosti

Jedinym akcionarem Amundi Czech Republic Asset Ma-
nagement, a.s. je AMUNDI ASSET MANAGEMENT se sid-
lem v Parizi, boulevard Pasteur 90, Francouzska republi-
ka, 75015 a registracnim Cislem 437574452, ktera je 100%
vlastnéna spole¢nosti Amundi, se sidlem 90 Boulevard
Pasteur 750 15 Pafiz, Francouzska republika. Spole¢nost
Amundi je verejné obchodovatelna spoleénost. Hlavnim
akcionarem Amundi je francouzska banka Crédit Agricole,
ktera drzela ke konci roku 69,9 % akcii. 29,4 % akcii bylo
verejné obchodovanych (véetné podilu &inské financéni
spole¢nosti ABC Group) a 0,3 % akcii drzeli zaméstnanci
Amundi.

Dopliujici udaje

Spolec¢nost nebyla v rozhodném obdobi U¢astnikem soud-
nich nebo rozhodé&ich sporl, ve kterych hodnota pred-
meétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spolecnosti.
Spolec¢nost v rozhodném obdobi (ani po ¢ast rozhodného
obdobi) neméla kvalifikovanou Uc¢ast na zadnych osobach
a zaroven v rozhodném obdobi nejednala spole¢nost
s zadnou osobou ve shodé s prisluSnym ustanovenim za-
kona o obchodnich korporacich.

Navratnost aktiv, vyjadfena jako podil cistého zisku
a celkové bilan¢ni sumy ke konci roku 2019, ¢inila 16,90 %
(44,81 % k 31.12.2018). Vyse zakladu pro vypoclet prispév-
ku do Garanc¢niho fondu za rok 2019 ¢ini 5 896 tis. K¢
(2018: 51 513 tis. K&).

Spole¢nost dosahla v roce 2019 obrat ve vysi 702 946 tis.
K¢, coz predstavovala meziro¢ni pokles o 6,6 %. V roce
2019 spole¢nost neziskala zaddnou verejnou podporu.
Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost neprovadi zadné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostifedi
Spolec¢nost plni své povinnosti v oblasti ochrany zivotniho
prostredi.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich
podild

V prdbéhu roku 2019 nedoslo k zadné zméné.
Informace o tom, zda tGcetni jednotka ma poboc¢-

ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici

Spole¢nost nema zahrani¢ni poboc¢ku. V prabé&hu roku
2019 nedoslo k zadné zméné.

Aktivity v oblasti pracovnépravnich vztaht

Spole¢nost zajistuje plnéni veskerych zdkonem stano-
venych povinnosti zaméstnavatele vi¢i zaméstnancim.
Spole¢nost vénuje mimoradnou pozornost pracovné
pravnim vztahlm a snazi se vytvaret co nejlepsi podmin-
ky pro své zaméstnance.



Prehled spravovanych
fondu

Spole¢nost obhospodarovala k 31.12. 2019 celkem 40 ote-
vienych podilovych fondd. U viech téchto fondd plsobila
Spole¢nost jako hlavni manazer a spravce majetku.

Standardni fondy

» Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy
fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

» KB Privatni sprdva aktiv Flexibilni, otevieny podi-
lovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢-
nost, a.s

Specialni fondy

» KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

» Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

» Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

» Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa,
otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.

» Amundi CR Privatni fond urokovych vynosu, ote-
vieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, inves-
ticni spolecnost, a.s

» Amundi CR IM Akciovy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR IM Dluhopisovy, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

» KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Privatni sprdva aktiv 2, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KBPB Conservative Strategy, otevieny podilovy
fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

» KBPB Balanced Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

» Amundi CR - obligac¢ni fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR - akciovy fond, Amundi Czech Repub-
lic, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

» BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spole¢nost, a. s., otevieny podi-
lovy fond

»RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

» Amundi CR - obligacni plus, Amundi Czech Repub-
lic, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

» Amundi CR - dynamicky fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR - Fond Investi¢nich PFilezitosti 7/2020,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

» Amundi CR Kratkodoby, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s



Fondy kvalifikovanych investori:

» Realitni fond KB, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Realitni fond KB 2, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Private Equity 2, uzavieny podilovy fond Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

» Realitni fond KB 3, uzavieny podilovy fond, Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KB Private Equity 3, uzavieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KBPB ShortTerm Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR - Premium fond 2, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy

fond

» Protos, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.,



Vrcholové organy a organizacni struktura

spolecnosti

Predstavenstvo (stav k 31. 12. 2019)

» Franck du Plessix - pfedseda pfedstavenstva (od 15. 10. 2015)

» Roman Pospisil - mistopfedseda predstavenstva (od 1. 1. 2018)

» Stefano Pregnolato - ¢len pfedstavenstva (od 4. 9. 2019)

» Vendulka Klu¢kova - ¢len pfedstavenstva (od 1. 1. 2018)

Franck du Plessix
pfedseda predstavenstva

Zkusenosti nabyval Franck du Plessix po celém svété.
Od roku 1993 pracoval v Asii jako vedouci pro ménové
opce, do roku 2000 jako vedouci oddéleni treasury. Poté
se vratil do Francie, kde mél na starosti soukromé bankov-
nictvi a strukturovany produktovy prodej a rozvoj partner-
stvi. V roce 2012 se stal vedoucim mezinadrodniho prodeje,
divize maloobchodni sité. Od roku 2010 je ¢lenem asocia-
ce Ashoka Support Network v Ashoka France, ktera finan-
cuje a podporuje v rozvoji podnikatele se spole¢enskym
pfesahem. Od roku 2015 pUsobil jako generalni feditel
IKS KB a po spojeni Amundi s Pioneer Investments v roce
2017 je i nadale ve vedeni skupiny Amundi Czech Republic
jako generdlni reditel a predseda predstavenstev.

Vystudoval univerzitu v Clermont-Ferrand ve Francii, kde
ziskal titul Executive SG MBA Wealth Management, a na
Kellogg Northwestern University v Chicagu mu byl udélen
titul Executive MBA. Vystudoval obchodni skolu NEOMA
ve Francii se specializaci na korporatni finance, bankov-
nictvi a kapitalové trhy.

Roman Pospisil
mistopfFedseda pfedstavenstva a feditel obchodu

Roman Pospisil vedl od roku 2001 skupinu Pioneer In-
vestments a patti k pfednim odbornikdm v oblasti inves-
tovani v Ceské republice. M& rozsahlé zkusenosti s expanzi
a budovanim aktivit Pioneer Investments na rdznych tr-
zich. V predchozich letech fidil spoleé¢nost IKS KB, a.s.,
a vedl| trading Komeréni banky. Po prevzeti Pioneer In-
vestments francouzskou skupinou Amundi v roce 2017
je mistopredsedou predstavenstev spole¢nosti skupiny
Amundi Czech Republic.

Vystudoval obor matematika a fyzika na pedagogické fa-
kulté v Ceskych Budé&jovicich a nasledné program MBA.
Posléze absolvoval Graduate School of Banking Colorado
v USA.



Stefano Pregnolato
¢len predstavenstva a feditel tuseku investic

Stefano Pregnolato mad mnohaleté zkusenosti v oblasti Fi-
zeni investic. ZkusSenosti zacal nabyvat jiz od roku 1991,
kdy pUsobil jako portfolio manazer v Gasticredi, Unicredit,
CreditRolo Gestioni. Od roku 1999 nastoupil ve spolec¢-
nosti Pioneer Investments na pozici reditele Useku glo-
balnich akcii. V roce 2007 pusobil v jedné z rakouskych
pobocek Pioneer Investments jako feditel Useku inves-
tic pro Rakousko a stfedni Evropu a feditel akcii EMEA.

Po prevzeti Pioneer Investments francouzskou Amundi
v roce 2017, nastoupil od roku 2018 jako reditel spravy
investic a mezinarodniho dohledu. Od roku 2019 pusobi
jako reditel Useku investic.

Stefano Pregnolato vystudoval obor business a ekonomii
na jedné z prestiznich italskych univerzit v Turiné.

Vendulka Kluckova
¢len pfedstavenstva a provozni feditelka

Vyznamné pracovni zku$enosti ziskala v Zivnostenské
bance, kde pracovala v oddéleni investi¢niho bankovnic-
tvi. V ZB Trust pak do roku 2000 zastdvala taktéz pozici
portfolio manazerky. Do Pioneer Investments nastoupila
v roce 2004 na pozici provozni reditelky. Od roku 2008
do roku 2017 pak pUsobila jako provozni feditelka pro re-
gion stredni a vychodni Evropy. Po prevzeti Pioneer In-
vestments francouzskou Amundi je provozni rfeditelkou
skupiny Amundi Czech Republic.

Jeabsolventkou fakulty elektrotechnické CVUT v Praze, Sa-
cread Heart University (MBA) ve Fairfieldu, stat Connecti-
cut,USAaExecutiveDevelopmentProgramnalMIlvDublinu.



Dozorci rada
(stav k 31. 12. 2019)

Dozorci rada k 31. 12. 2019:

» Michel Pelosoff - pfedseda dozoréi rady (od 16. bfezna 2018, predseda od 3. ledna 2019)

» Werner Kretschmer - ¢len dozorci rady (od 16. bfezna 2018)

» Yann Robin Dumontheil - ¢len dozorci rady (od 16. bfezna 2018)

» Jean-Yves Glain - ¢len dozorci rady (od 1. ledna 2019)

» Paolo lannone - ¢len dozoréi rady (od 16. bfezna 2018)

Michel Pelosoff

pfedseda dozorci rady

Michel Pelosoff je vykonnym feditelem Société Généra-
le Gestion od roku 2006. V predchozich letech pracoval
na obdobnych pozicich v CAAM Immobilier a Crédit Ly-
onnais Asset Management. Vzdélani ziskal na parizské
Hautes Etudes Commerciales.

Werner Kretschmer
¢len dozorci rady

Je drzitelem titulu Ph.D. za prava a ekonomii, kterd vy-
studoval na University of Graz. V roce 1991 nastoupil do
Bank Austria A.G., kde od roku 1995 zastaval rGzné ve-
douci funkce v oblasti spravy aktiv a privatniho bankov-
nictvi. PAsobil téz jako ¢len pfedstavenstva San Marco
Mutual Fund Company, BA Worldwide Fund Management
a Capital Invest (Austria). Do konce roku 2008 byl ¢lenem
predstavenstva Bank Austria A.G. odpovédnym za oblast
Private Banking & Asset Management. Od roku 2009 do ro-
ku 2018 pUlsobil jako CEO Pioneer Investments GmBH. O roku
2018 pusobi jako CEO pro Amundi Austria GmBH. Od roku
2007 v ramci skupin Pioneer investments a nasledné Amundi
pusobi také jako feditel pro oblast stfedni a vychodni Evropy.

Yann Robin Dumontheil
¢len dozoréi rady

Plsobi jako vykonny feditel pro retailové bankovnictvi
v Komerc¢ni bance od roku 2014. Predtim pracoval v Soci-
été Générale Express Bank na pozicich Head of Individu-
als a Head of Retail Banking. Své vzdélani ziskal na Aix-
-Marseille Université.
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Paolo lannone
¢len dozorci rady

Paolo lannone ma Ctyficet let bohatych zkuSenosti v ban-
kovnictvi v rdmci skupiny UniCredit a z toho dvacet let
mezinarodnich zkusSenosti na nejvyssich manazerskych
pozicich v bankovnim sektoru. V UniCredit Bank v Ceské
republice, kde pUsobi vice nez deset let v nejvyssim vede-
ni, jako mistopredseda predstavenstva a ndméstek gene-
rdlniho feditele pripravil a implementoval klicové projekty
banky od pfipravy nové obchodni strategie, pres rozvoj
distribuéni ¢i pobockové sité a konceptu fransizovych ob-
chodnich mist.

Jean-Yves Glain
¢len dozorci rady

Jean-Yves pracuje pro spolecnost Amundi od roku 1995,
kde postupné zastaval nékolik Fidicich funkci - Head of
Institutional Sales (1995 - 1998) , Head of Institutional
Marketing (1998 - 2000), Deputy Head of International
Co-ordination and Sales (2000 - 2001), Head of Amundi
international development (2002 - 2007) Head of Inter-
national Support and Marketing Intelligence Departments
and JV supervisor (2007 - 2015) , Deputy Head of Partner-
ship Department in charge of the Supervision of Amundi’s

Joint Ventures (sou€asna pozice). Jean-Yves je absolventem ob-
chodni Skoly ESSEC.



Portfolio manazeri
(stav k 31. 12. 2019)

Stefano Pregnolato - odborna praxe 29 let (ve Spole¢nosti od 9/2019)
» Absolvent University of Turin
» Clen predstavenstva a feditel pro investice

Markéta Jelinkova - odborna praxe 26 let (ve Spole¢nosti od 2/2002)
» Absolvent €ZU v Praze
» Senior portfolio manazer

Zuzana Miillerova - odbornd praxe 27 let (ve Spole¢nosti od 9/1992)
» Absolvent MFF UK v Praze
» Manazer fonda

Dan Karpisek - odborna praxe 24 let (ve Spole¢nosti od 12/2010)
» Absolvent VSE v Praze
» Senior portfolio manazer

Petr Zajic - odborna praxe 26 let (ve Spole¢nosti od 01/2004)

» Makléfské zkousky
» Senior portfolio manazer

n



Informace o depozita

I &4

Komerc¢ni banka, a.s.,

i fondu

se sidlem v Praze 1, Na Piikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 4531705

Pro fondy:
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» Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa,
otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.

» Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny
podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

» Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny
podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

» Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

» Amundi CR IM Akciovy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR IM Dluhopisovy, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

» Amundi CR Kratkodoby, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR Kratkodobych dluhopistl, otevieny
podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni

spolecnost, a.s.

» KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Private Equity 2, uzavieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Private Equity 3, uzavieny podilovy fond

» KB Private Equity, uzavieny podilovy fond, Amundi

Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
» KB Privatni sprdva aktiv 1, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Privatni sprdva aktiv 2, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KB Privatni sprdva aktiv 4, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KB Privatni sprdva aktiv 5D, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,
a.s.

» KB Privatni sprdva aktiv Flexibilni, otevieny podi-
lovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec-

nost, a.s.

» KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond,
» Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KBPB Balanced Strategy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond ,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KBPB Conservative Strategy, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost,

a.s.

» KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond ,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KBPB Short Term Strategy, otevieny podilovy fond
» PROTOS, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

» Realitni fond KB 2, uzavieny podilovy fond, Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

» Realitni fond KB 3, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Realitni fond KB, uzavieny podilovy fond, Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Celkem depozitaf pro 29 fondu



UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

se sidlem v Praze 1, Na Piikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Pro fondy:

» Amundi CR - Premium fond 2, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR - akciovy fond, Amundi Czech Repub-
lic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

» Amundi CR - dynamicky fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR - Fond Investi€énich pfFilezitosti 7/2020,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

» Amundi CR - obligac¢ni fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR - obligac¢ni plus, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

» Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond

» Amundi CR Privatni fond urokovych vynosu, ote-
vieny podilovy fond Amundi Czech Republic, inves-
ticni spole¢nost, a.s.

» BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilo-

vy fond

» RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Repub-
lic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Celkem depozitaf pro 11 fondd
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Informace o obchodnicich s cennymi papiry,
ktefi vvkonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani
obhospodarované investicni spolecnosti

» Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodafované podilové fondy

vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019):

ABN AMRO 1082 PP Amsterdam Netherlands
ABN AMRO CLERAING BANK AMSTRED Amsterdam Netherlands
Amundi CR, i.s., a.s. Praha 8 Czech Republic
BANCA IMI S.P.A. MILANO Italy
BANCO BILBAO VIZCAYA BILBAO Spain
BANCO SANTANDER SA MADRID Spain
BARCLAYS BANK IRELAND PLC Ireland
BARCLAYS CAPITAL SECURITIES LONDON Great Britain
BNP PARIBAS SECURITIES PARIS France

BNP Paribas SA, Paris Paris France
BOFA SECURITIES EUROPE S.A. PARIS France
CACEIS BANK DEUTSCHLAND MUENCHEN Germany
CITIBANK EUROPE PLC HUNGARIAN Budapest Hungary
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LONDON Great Britain
CLSA SINGAPORE PTE LTD. Singapore Singapore
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRAL Sydney Australia
CREDIT LYONNAIS Paris France
CREDIT SUISSE NEW YORK New York United States of America
CREDIT SUISSE SEC. SOC. DE VAL MADRID Spain
Commerzbank AG Frankfurt Germany
Credit Agricole CIB Paris Montrouge Cedex France

Credit Suisse Securities

London

Great Britain

DEUTSCHE BANK SEC. NEW YORK

New York

United States of America

DEUTSCHE BANK AG

FRANKFURT AM MAIN

Germany

DEUTSCHE BANK AG LON. DEUTGB22

LONDON

Great Britain

Deutsche Bank AG London London Great Britain
ERSTE GROUP BANK AG Wien Austria
Exane Paris Cedex France
FLOW TRADERS B.V. AMSTERDAM Netherlands
GOODBODY STOCKBROKERS Dublin Ireland
Goldman Sachs Int. London London Great Britain
HSBC BANK PLC London Great Britain
Hongkong and Shanghai HONG KONG Hong Kong
ING AMSTERDAM Amsterdam Netherlands
INSTINET EUROPE LTD LONDON Great Britain
INVESTMENT TECHNOLOGY GROUP Dublin Ireland
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ITG INC. WILMINGTON United States of America
J.P.MORGAN SEC. INC. NEW YORK United States of America
JP MORGAN CHASE BANK LONDON LONDON Great Britain

JP Morgan Securities London London Great Britain

JPM Frankfurt Germany

Jefferies Intl. Ltd. London Great Britain

KB

Praha 1-Nové Msto

Czech Republic

KEPLER EQUITIES PARIS PARIS France

MACQUARIE BANK LIMITED Hong Kong Hong Kong

MERRILL LYNCH INTL LTD LONDON London EC2Y 9LY Great Britain

MERRILL LYNCH NEW YORK NEW YORK United States of America
MONETA MONEY BANK PRAHA Czech Republic

Morgan Stanley London Great Britain

Morgan Stanley Bank AG Frankfurt am Main Germany

NATIXIS SA PARIS France

NATWEST MARKETS N.V. Amsterdam Netherlands

Natixis New York United States of America
ODDO ET CIE PARIS France

OPTIVER Amsterdam Netherlands

PAREL Puteaux France

PERSHING SECURITIES Ltd. London Great Britain

PPF Banka a.s. Praha 6 Czech Republic
Raiffeisen Vienna Austria

Raiffeisenbank, a.s. Praha 4 Czech Republic

Royal Bank of Canada London Great Britain

SG Paris France

SG AMERICAS SECURITIES CORP NEW YORK United States of America
SOCIETE GENERALE LONDON LONDON Great Britain

THE BANK OF NEW YORK MELLON New York United States of America

UBS Europe SE

Frankfurt am Main

Germany

UBS Limited London London Great Britain

UBS SECURITIES LLC United States of America
UCB CZ Praha 4 Czech Republic

UCB MUN Vienna Austria

WESTPAC BANKING CORPORATION Sydney Australia

WOOD Praha 1 Czech Republic

¢s Praha 4 Czech Republic

CSOB Praha 5 Czech Republic
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

k 31. 12. 2019

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich pred-
pist, (dale jen ,, ZOK*) vypracovalo pfedstavenstvo Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spole¢nosti, a.s. (dale jen
LACRIS) nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici
osobou a osobou ovladdanou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen
,Zprava o vztazich“) za uplynulé ucetni obdobi.

ACRIS je soucasti koncernu, pricemz je v postaveni ovla-
dané osoby. Vzhledem k tomu je predstavenstvo ACRIS
povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovla-
dajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovlada-
jici osobou (dale jen ,propojené osoby*), a to v pribéhu
roku konciciho dne 31. prosince 2019 (dale jen ,,Rozhodné
obdobi®).

Struktura vztahG mezi propojenymi osobami

Jediny akcionar spolecnosti - ovladajici osoba
a zpUsob ovlddani

Jedinym akcionafem ACRIS je spole¢nost Amundi Asset
Management S.A.S.,, se sidlem 75015 Patiz, 90 boulevard
Pasteur, Francouzska republika (dale jen ,Amundi AM®).

Jediny akcionar ovlada ACRIS predevsim prostrednictvim
vykonu prav jediného akcionare, zejména pfijima rozhod-
nuti v pdsobnosti valné hromady dle stanov spole&nosti
a ZOK, prostrednictvim dozoréi rady spole¢nosti a dale
prostfednictvim vnitroskupinového manazerského repor-
tovani.

Ovladana spolecénost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. se sid-
lem Praha 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC: 186
00, ICO: 601 96 769, zapsand v obchodnim rejsttiku ve-
deném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 2524

Ovladdand osoba zejména spravuje a vytvari investi¢ni fon-
dy podle ¢eského prava, pricemz nékteré z ¢innosti souvi-
sejicich s obhospodarovanim a administraci fondd svéruje
na zakladé smluv jinym &lendm skupiny, déle, samostatné
Ci ve spolupraci s jinymi ¢leny skupiny, poskytuje investic¢-
ni sluzbu obhospodarovani majetku zakaznika.
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Organizacni struktura koncernu

Jedinym akciondrem spole¢nosti AMUNDI AM je spolec-
nost Amundi S.A., jejimz hlavnim akcionarem je skupina
Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spole¢nosti Amundi S.A.
priblizné 70,0 % podil. Zbyla ¢ast akcii Amundi S.A. je vol-
né obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi akcionari.
ACRIS patfi do konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

Amundi AM kromé jinych spole¢nosti také ovlada spo-
lecnost Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
(déle jen ,ACRAM®).

Organizac¢ni struktura skupiny Amundi k 31. 12. 2019 tvofi
pfilohu ¢. 1této Zpravy o vztazich.

Predstavenstvo ACRIS prohlasuje, Ze v pripadé vsech
pravnich Ukon( uskute¢nénych Amundi AM v Rozhodném
obdobi slo o Ukony v rdmci bézného vykonu prav spolec-
nosti, jako jediného akcionare ACRIS.

Pfehled jednani a pfehled vzajemnych smiuv

V poslednim ucetnim obdobi nebyla uc¢inéna na popud
nebo v zadjmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob
zadna jednani, kterd by se tykala majetku, ktery presahu-
je 10% vlastniho kapitadlu ACRIS zjisténého podle posledni
Ucetni zavérky.

Predstavenstvo ACRIS prohlasuje, ze mezi ACRIS a s ni
propojenymi osobami ke dni 31.12. 2019, ke kterému je vy-
hotovovana tato zprava za Rozhodné obdobi, existovaly
nasledujici smluvni vztahy:

» Intra Group Transfer Pricing Agreement for Insti-
tutional Clients uzaviend mezi Amundi AM a jejimi
dcefinymi spole¢nostmi (véetné ACRIS);

» Intermediary Agreement uzaviena mezi Amundi
AM a ACRIS;

» Delegated Asset Management Services Agreement
uzaviena mezi Amundi AM a jejimi dcefinymi spolec-
nostmi (véetné ACRIS);

» Master Agreement on the Determination of the
Remuneration of certain Investment Management
Functions uzaviena mezi Amundi AM a jejimi dcef¥i-
nymi spole¢nostmi (véetné ACRIS);

» Master Intra-Group Services Agreement uzaviena
mezi Amundi AM a jejimi dcefinymi spoleC¢nostmi
(véetné ACRIS);



» Master Agreement on the Determination of the Re-
muneration of Commercial Functions uzaviena mezi
Amundi AM a jejimi dcefinymi spole¢nostmi (véetné
ACRIS);

» Performance Share Rebilling Agreement uzaviena
mezi spole¢nosti Amundi SA a jejimi dcefFinymi spo-
le¢nostmi (véetné ACRIS);

» Kolektivni smlouva uzaviena mezi odborovou
» organizaci, ACRIS a ACRAM;

» Outsourcing contract for the provision of services
uzaviena se spole¢nosti Amundi Intermediation;

» General Agreement Convention uzaviena se
» spole€nosti Amundi IT Services;

» Service Description Sheet agreement uzaviena
» se spolec¢nosti Amundi IT Services;

» Agreement on Registrar and Transfer Agent
uzaviena se spole¢nosti Caceis Bank Luxembourg,
ACRIS a bankou;

» Agreement on arrangement of transactions in co-
llective investment securities uzaviena se spole¢nos-
ti IMMO INVEST LUX HOLDCO S.ar.l;

» Agreement on Fund Management Advisory Servi-
ces uzavrena se spole¢nosti Amundi Immobilier;

» Agreement on Fund Management Advisory Servi-
ces uzavrena se spolecnosti Amundi Private Equity
Funds;

» Purchase Terms and Conditions uzaviené mezi
spolecnosti Pioneer Global Funds Distributor, Ltd.
(v roce 2013 nahrazena spolecnosti Pioneer Global
investments Limited) a ACRIS (tehdy Pioneer inves-
ti¢ni spolecnosti, a.s.) ve prospéch obhospodarova-
ného fondu;

» Agreement among bank, ACRIS (tehdy Pioneer
investi¢ni spolec¢nosti, a.s.), ACRAM, Pioneer Global
Investments Limited and Pioneer Asset Management
S.A. on deepening their commercial relationship;

» Smlouva o vzdjemné spolupréaci a vedeni uétll uza-
viena mezi ACRIS (tehdy Pioneer investi¢ni spolec-
nosti, a.s.), bankou a ACRAM;

» Smlouva o vzdjemné spolupréaci a vedeni uétll uza-
viena mezi ACRIS (tehdy Pioneer investi¢ni spolec-
nosti, a.s.), obchodnikem s cennymi papiry a ACRAM;

» Smlouva o obhospodarovani majetku fondu uza-
viena mezi ACRAM a ACRIS (tehdy Pioneer investi¢ni
spolecnosti, a.s.);

» Smlouva o podnajmu nebytovych prostor uzaviena
mezi ACRAM a ACRIS;

» Dohoda o pFistupu do systému zprostfedkovatele
uzaviena mezi zprostfredkovatelem, ACRAM a ACRIS
(tehdy Pioneer investi¢ni spoleCnosti, a.s.);

» Distribution Agreement uzaviena mezi ACRIS
» a ACRAM;

» Investment Services Agreement uzaviena mezi
ACRIS a ACRAM;

» Smlouva o svéfeni nékterych ¢innosti souvisejicich
s kolektivnim investovanim uzaviena mezi ACRIS
» a ACRAM;

» Smlouva o vykonu funkce ¢lena predstavenstva
jako individualniho statutarniho orgdnu uzaviena
mezi ACRIS a spol. PROTOS, uzavfieny investi¢ni

fond, a.s.;

» Smlouva o zalozeni a vedeni emise v samostatné
evidenci investi¢nich nastroji uzaviend mezi ACRIS
» a ACRAM.

VysSe uvedené vztahy mezi propojenymi osobami prina-
Seji spole¢nosti ACRIS moznost vyuzivat globalni feseni,
pristupy a know-how, coz ACRIS umoznuje optimalizovat
své procesni postupy, stejné jako persondlni pozadavky.
Lze tak konstatovat, Ze z Uc¢asti ACRIS ve skupiné a stejné
tak i z uvedenych vztahl prevlddaji pro ACRIS vyhody,
zdroven vsSak nejsou predstavenstvem ACRIS identifiko-
vana zadna vyznamna rizika souvisejici s u¢asti ACRIS ve
skupiné.

Posouzeni plnéni a skutec¢nosti, zda vznikla ujma

Predstavenstvo ACRIS prohlasuje, ze plnéni poskytnutad
ACRIS v Uc¢etnim obdobi 2019 ji propojenym osobam, stej-
né jako protiplnéni prijatd ACRIS za toto obdobi, jsou uve-
dena v Ucetni zavérce. Predstavenstvo ACRIS dale pro-
hlasuje, Ze veskera vysSe uvedenad plnéni a protiplnéni byla
dle jeho nazoru poskytnuta v ramci bézného obchodniho
styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek, ACRIS
tak nevznikla Ujma podle & 71a & 72 ZOK.

Datum sestaveni 26. bfezna 2020
Franck du Plessix,

predseda predstavenstva

Roman Pospisil,
mistopredseda predstavenstva
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Struktura Amundi Group k 31. 12.

Priloha 1

Crédit Agricole Group

Amundi

2019

Amundi Asset Management

Management Companies

+ Amundi Immobilier

« Amundi Private Equity Funds

* BFT Investment Managers

+ CPR Asset Management

* Etoile Gestion

+  Soclété Générale Gestion
(520)

Other entities

+ Amundi Finance
*  Amundi ESR
*  Amundi Intermédiation

International

France

18

Subsidiaries

LI T T

Amundi Austria GmbH (Austria)

Amundi Czech Republic investiéni spoleénost, a.s. &
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (Czech
Rep)

Amundi Deutschland GmbH (Germany)

Amundi Investment Fund Management Private Limited
(Hungary)

KBI Global Investors Ltd (Ireland)

Amundi Ireland Limited (ireland)

Amundi SGR SpA (italy)

Amundi Luxembourg SA (Luxembourg)

Amundi Polska (Poland)

Amundi Asset Management SAI SA (Romania)

Amundi Iberia SGIIC, SA (Spain)

Amundi Suisse SA (Switzerand)

Amundi UK Ltd (United Kingdom)

Amundi Canada Inc (Canada)

Amundi Pioneer Asset Management, Inc & Amundi
Pioneer Institutional Asset Management, Inc & Amundi
Pioneer Distributor, Inc (USA)

A di Asset Manag t Australia Ltd (Australia)
Amundi Hong-Kong Ltd (China)

Amundi Investment Advisory (Beijing) Limited (China)
Amundi Japan Ltd (Japan)

Amundi Islamic Malaysia Sdn Bhd & Amundi Malaysia
Sdn Bhd (Malaysia)

Amundi Singapore Ltd & Amundi Intermédiation Asia
PTE, Ltd (Singapore)

Amundi Taiwan Ltd (Taiwan)

Amundi Mutual Fund Brokerage Securities Company Ltd
(Thailand)

Branches

Amundi Asset Management:

Belgium, UK, Netherlands, U.A.E., Hong-Kong,
Chile, Mexico

Amundi Intermédiation : UK, Ireland

Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s. : Slovakia, Bulgaria
Rep. ]

Amundi Asset Management :
Finland, Beijing, Sweden

Amundi Pioneer Distributor: Miami

Joint-Ventures

33.33 % ABC-CA Fund Management Co Ltd
(China)

« 37 % SBI Funds Management (India)

« 30 % NH-Amundi Asset Management Co Ltd
(South Kores)

+ 50 %Fund Channel SA (Luxemburg)

+ 34 % Wafa Gestion (Morocco)
51% Amundi ACBA Asset Management
(Armenia)

* 60 % Amundi Transition Energétique (France)




Komentar k naslednym

Celosvétovd pandemie COVID-19 (koronavirus) ovlivni-
la zivoty lidi v mnoha zemich svéta a Ize ocekavat, ze ve
svych dlsledcich bude znamenat i zna¢né ekonomické
Skody, jez se projevi napfi¢ vsemi odvétvimi a to bud pfi-
mymi dopady z divodu omezeni ¢innosti, ale také dru-
hotné vyznamnym poklesem poptavkové strany ekono-
mickych aktivit. Kromé jiného tak situace postihuje i celé
odvétvi spravy aktiv a ve svych dasledcich ovliviuje neje-
nom hodnotu spravovanych aktiv a aktivity investorq, ale
rovnéz vsechny procesy uvnitf Spole¢nosti.

Vzhledem ke stdle se ménici situaci, nelze k datu zverej-
néni Ucetni zavérky blize kvantifikovat celkové dopady na
globalni ¢i narodni ekonomiku, nicméné omezeni produk-
ce klicovych odvétvi, vyvoj cen komodit, omezené nakup-
ni moznosti spotfebiteld nebo velka fluktuace cen akcii na
trzich ¢i vyznamné oslabeni sménného kurzu CZK/EUR
indikuji, Ze negativni dopad bude vyznamny.

S ohledem na vyvoj situace Spole¢nost implementovala
v pfimérené mife plan kontinuity podnikani, jehoz cilem je
primarné ochranit zdravi zaméstnancl a klientl a zajistit
vSechny klicové aktivity s minimalnim dopadem na sluzby
klientdm. Operativni fizeni je provadéno tymem uréenym
planem kontinuity podnikani, ktery pravidelné vyhodno-
cuje situaci a prijima opatreni tak, aby Spole¢nost zabez-
pecila vSechny sluzby v plném rozsahu, at se tykaji ko-
munikace s klienty, samotné spravy aktiv ¢i administrace
fondu, tj. vypofadavani investic a odkupt na denni bazi.

Cilem spravy aktiv je minimalizovat negativni vyvoj fi-
nanc¢nich trha, jez reflektovaly ocekdvany negativni eko-
nomicky vyvoj i rostouci nejistotu o budoucim vyvoji.
Toto se projevilo abnormalni volatilitou ve vSech segmen-
tech, poklesem hodnoty rizikovéjSich aktiv a vyznamnym
poklesem likvidity trhd. Sprava fondd a portfolii prioritné
zajistuje dostatec¢nou likviditu tak, aby vsechny zavazky,
véetné zavazk(l za podilniky, byly bezezbytku splnény.
Kromé zajisténi likvidity byl v popredi zajmu dopad zmén
kurzu CZK k ostatnim ménam, zejména EURuU a jeho do-
pady do hodnoty aktiv.

V ramci opatfeni Spole¢nost podnikla nasledujici
kroky:

» definovala rozsah ¢innosti, jez budou Spoleénosti
zajistovany prioritné (napf. sprava aktiv, vyporadani
pokynl klient) a vyélenila pro to potfebné kapacity,

» zajistila technické prostfedky tak, aby bylo moz-
no provadét hlavni ¢innosti praci z domova (100%
dostupnost vzdalenym pfipojenim pro zaméstnance
provadéjici tyto ¢innosti),

udalostem

» vyClenila prostfedky a stanovila postupy styku
s klienty, véetné alternativnich zplisobt( ovéfovani
pokynd,

» zajistila pro zaméstnance prostfedky ochrany
ke snizeni rizika ndkazy (dezinfekce, rousky),

Ekonomické dopady budou zdviset na intenzité a délce
epidemické faze nakazy a opatfenich prijatych viadnimi
a mistnimi organy, nicméné pri soucasné znalosti situa-
ce lze ocekavat, ze Utlum ekonomickych aktivit mize vést
zejména k:

1. snizeni vynosu v pfipadé dlouhodobych poklest
hlavnich trht

2. zvy$eni nékterych kategorii ndkladu v souvislosti
se zménou opera¢niho modelu Spolec¢nosti (takové
naklady Spole¢nost zvlast eviduje)

3. snizeni nékterych kategorii nakladt (tyto Spoleé-
nost vyhodnoti v pribéhu roku 2020)

Spole¢nost eviduje pokles hodnoty spravovaného ma-
jetku v podilovych fondech v prvnim c&tvrtleti roku 2020
0 5,7%% a to jak z dGvodu odkuput, tak diky vyvoji trzni
hodnoty spravovanych aktiv. | v pfipadé, Zze by do konce
ucetniho obdobi nedoslo ani k ¢aste¢nému zotaveni na
svétovych trzich, stéle se jedna o pokles vynosu, ktery ni-
jak neohrozuje finan¢ni stabilitu Spole¢nosti.

Spolec¢nost eviduje pokles hodnoty majetku v podilovych
fondech, které spolec¢nost distribuuje, za prvni ctvrtleti
roku 2020 na Urovni priblizné 13%, a to zejména z ddvo-
du vyvoje trzni hodnoty aktiv. Naopak hodnota majetku
ve spravovanych portfoliich ve stejném obdobi z(sta-
la v podstaté stabilni, zejména diky novym investicim.
| v pfipadé, Zze by do konce ucetniho obdobi nedoslo ani
k ¢astecnému zotaveni na svétovych trzich, stale se jedna
o pokles vynosU, ktery nijak neohrozuje finanéni stabilitu
Spolecnosti.

Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Spolec-
nost do Ucetnictvi a ucetni zavérky v roce 2020.

Spolecnost je pfipravena v rdmci operativnich opatreni,
pokud to situace bude vyzadovat (napf. pozastaveni ¢in-
nosti trhu, znemoznéni komunikace s klienty), pristoupit
k pozastaveni nékterych ¢innosti (napf. vydavani a odku-
povani podilovych list() tak, aby byl majetek klientu ma-
ximalné ochranén.

19



Vedeni Spole¢nosti zvazilo potencidlni dopady COVID-19
na své aktivity a dospélo k zavéru, ze neni zpochybnén
predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Vzhle-
dem k tomu byla uc¢etni zavérka k 31.12. 2019 zpracovana
za predpokladu, Ze Spolecnost bude nadale schopna po-
krac¢ovat ve své ¢innosti.

Cestné prohlaseni

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., pro-
hlasuje, Zze vSechny informace a uUdaje uvedené v této
vyroéni zpravé jsou pravdivé a Uplné. Dale potvrzuje, ze
v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré skutecnosti,
které mohou byt dllezité pro rozhodovani investord.

V Praze dne 29.4.2020

Jménem predstavenstva podepsal:

%i kfff g{,‘j‘.\’

Franck du Plessix
predseda predstavenstva
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

/77,, /
Mgr. Roman Pospisil

mistopFedseda pfedstavenstva
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s.
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Kapital

Informace podle PRILOHY 14 Vyhlasky ¢&. 163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry za rok 2019

Udaje o kapitalu

Informace platné k datu: 31.12. 2019 ODKAZ NA CLANEK NARIZENI
(EU) &. 575/2013

v tis. K&

1 Kapitdlové nastroje a souvisejici emisni azio 50 000 | Cl. 26 odst. 1, ¢lanky 27, 28, 29
z toho: typ nastroje ¢. 1 50 000 | Seznam EBA podle ¢&l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje ¢. 2 O | Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje ¢. 3 O | Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3

2 Nerozdéleny zisk 20 096 | Cl. 26 odst. 1 pism. c)

3a | Rezervni fond na vseobecna bankovni rizika 33079 | Cl. 26 odst. 1 pism. f)

6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 103 175

Kmenovy kapital tier 1: normativni tpravy

8 Nehmotna aktiva (snizend o souvisejici dafové za- -11579 | Cl. 36 odst. 1 pism. b), ¢lanek 37
vazky) (zaporna hodnota)

28 | Normativni Upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -11 579

29 | Kmenovy kapital tier 1 91595

Vedlejsi kapital tier 1: nastroje

Vedlejsi kapital tier 1 pred normativnimi gpravami | o] |

Vedlejsi kapital tier 1: normativni tpravy

43 | Normativni Upravy vedlejsiho kapitalu tier 1 celkem (0}

44 | Vedlejsi kapital tier 1 (0}

45 | Kapital tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapi- 91595
tal tier 1

Kapital tier 2: nastroje a polozky

Kapital tier 2: normativni tpravy

57 | Normativni Upravy kapitalu tier 2 celkem (0}
58 | Kapital tier 2 0
59 | Celkovy kapitdl = kapital tier 1 + kapital tier 2 91 595
60 | Rizikova expozice celkem 675 877

Kapitalové pomeéry

Udaje o kapitalovych pomérech

Informace platné k datu: 31.12.2019 Vyhlaska CNB ¢.
v % 163/2014 Sb., priloha 14
Kapitalové pomeéry | Kapitdlovy pozadavek pro kmenovy kapital tier 1 13,55% Bod 2 pism. a)
povinné 0soby | kapnitalovy pozadavek pro kapital tier Tw 13,55%
Kapitalovy pozadavek pro celkovy kapital 13,55%
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Kapitalové pozadavky

Udaje o kapitalovych pozadavcich

Informace platné k datu:

31.12.2019

Vyhlaska CNB
¢.163/2014 Sb.,

rizikové vazenych
expozic podle ¢asti
treti hlavy Il kapitoly
2, 8 % objemu riziko-
vé vazenych expozic
pro kazdou kategorii

expozic uvedenou
v ¢lanku 12 narizeni

2013/575/EU

Expozice vUci regiondlnim viddam nebo mistnim organtim

Expozice vici subjektlim verejného sektoru

Expozice vic¢i mezindrodnim rozvojovym bankam

Expozice vi¢i mezindrodnim organizacim

Expozice vidi institucim

Expozice vic&i podnikdm

Retailové expozice

Expozice zajisténé nemovitostmi

Expozice v selhani

Expozice spojené s obzvlasté vysokym rizikem

Expozice v krytych dluhopisech

Polozky predstavujici sekuritizované pozice

Expozice vUc&i institucim a podnikiim s kratkodobym Uvéro-
vym hodnocenim

4508

Expozice ve formé podilovych jednotek nebo akcii v sub-
jektech kolektivniho investovani

Akciové expozice

Ostatni polozky

6 745

v tis. K&
Uverejnuji se Udaje o kapitalovych pozadavcich podle ¢lanku podle ¢lanku 438 pism. c) az f) Bod 1 pism. b)
nafizeni ¢. 575/2013/EU

V pripadé instituci, | Expozice vici ustfednim vladam nebo centrdlnim bankdm Cl. 438 pism.
které pocitaji objem C) narizeni

575/2013 EU
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Udaje o finanéni situaci povinné osoby

Udaje o finanéni situaci povinné osoby

Informace platné k datu: 31.12. 2019 Vyhlaska CNB
(v tis. KE /v %) K ultimu vy- K ultimu 1. K ultimu 2. K ultimu 3. CJIG\:)\/Z%AL sb.,
kazovaného predchazeji- | predchazeji- predchazeji- prifoha
obdobi ciho obdobi | ciho obdobi ciho obdobi
12/2019 09/2019 06/2019 03/2019
Kapitalové | Kapitalovy pomér 13,55 % 1315 % 12,94 % 12,66 % Bod 5 pism. g)
poméry pro kmenovy kapi-
tal tier 1
Kapitadlovy pomer 13,55 % 13,15 % 12,94 % 12,66 %
pro kapital tier 1
Kapitalovy pomeér 13,55 % 13,15 % 12,94 % 12,66 %
pro celkovy kapital
Pomérové | Zadluzenost | 59,75 % 63,16 % 54,79 % 33,23 % Bod 5 pism. i)
ukazatele | (celkovy dluh bez
povinné majetku klientd/
osoby, aktiva bez majetku
kterd je klientd)
EbChOd”" Zadluzenost II 148,43 % 171,46 % 12118 % 49,77 %
em . . | (celkovy dluh bez
S Gl majetku klientl/
papiry

vlastni kapital)

Rentabilita prdmér- | 16,81 % 17,88 % 30,93 % 37,57 %
nych aktiv (ROAA,
aktiva bez majetku

klientd)

Rentabilita prmér- | 85,90 % 93,26 % 163,91 % 203,12 %
ného kapitalu tier 1

(ROAE)

Rentabilita trzeb 10,78 % 11,26 % 19,91 % 23,77 %

(zisk po zdanéni/
vynosy z investic-
nich sluzeb)

Spravni naklady na | 3123 3192 3 331 2 579
jednoho pracovnika
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Ucetni

Nazev spolecnosti:

Sidlo:

Pravni forma:
1€o:

Rozvahovy den:

zaverka k 31. 12. 2019

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.
Rohanské nabrezi 693/10, 186 OO Praha 8

Akciova spole¢nost

60196769

31.12. 2019

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha, Podrozvaha, Vykaz zisku a ztraty, Prehled o zménach vlastniho kapitalu, Prehled o penéznich tocich, Priloha

Rozvaha k 31. 12. 2019

Aktiva

1 Pokladni hotovost 90 143
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 254 805 239 998

v tom: a) splatné na pozadani 254 805 239 998
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 1579 20 847
10 Dlouhodoby hmotny majetek 68 170 67 648
1l Ostatni aktiva 13 707 107 958
13 Naklady a pfijmy pristich obdobi 13 642
Aktiva celkem 448 464 437 236

Rozvaha k 31. 12. 2019

Pasiva
4 Ostatni pasiva 262 458 137 520
Vynosy a vydaje pristich obdobi 7 039 618
Zakladni kapital 50 000 50 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 50 000 50 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 33 079 33 079
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 20 096 20 096
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 75 792 195 923
Pasiva celkem 448 464 437 236

Podrozvaha k 31. 12. 2019

31. 12. 2019

31. 12. 2018

Hodnoty prevzaté k obhospodareni

79 748 006

165 502 747
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi 1. 1. - 31. 12. 2019

4 Vynosy z poplatkd a provizi 702 946 752 665
5 Naklady na poplatky a provize -455 563 -344 265
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci -416 -500
7 Ostatni provozni vynosy 680 3804
8 Ostatni provozni naklady -10 854 -9 848
9 Spravni ndklady -128 030 -147 584
v tom: a) naklady na zaméstnance -69 884 -92 234
z toho: aa) mzdy a platy -49 606 -65 015
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi -16 858 -22 279
z toho: ac) ostatni ndklady na zaméstnance -3420 -4 940
b) ostatni spravni ndklady -58 146 -55 350
M Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouho- -17 147 -10 650
dobému hmotnému a nehmotnému majetku
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdané- 91 616 243 622
nim
23 Dan z prijmu -15 824 -47 699
v tom: a) dan splatna -18 061 -48 361
b) dan odlozena 2 237 662
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 75792 195 923

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu k 31. 12. 2019

Zakladni Rezerv. Kapital. Nerozdéleny Zisk Celkem
kapital fondy fondy zisk (ztrata)
Prevod z Pioneer (0] (0} 61 060 29 814 (0} 90 874
Investi¢ni Spolec¢-
nost z ddvodu fuze
ZUstatek k 1. 1. 2018 50 000 33 079 61 060 219 479 0 363 618
Cisty zisk/ztrata za 0 0 0 0 195 923 195 923
ucetni obdobi
Dividendy 0 0 -61 060 -199 383 0 -260 443
ZUstatek k 31. 12. 50 000 33 079 0 20 096 195 923 299 098
2018
ZUstatek k 1. 1. 50 000 33079 0 20 096 195 923 299 098
2019
Cisty zisk/ztrata za 0 0 0] 0 75 792 75 792
ucetni obdobi
Dividendy 0 0] 0 -195 923 ) -195 923
Prevod zisku 0 0 0 195 923 -195 923 (0]
ZUstatek k 31. 12. 50 000 33079 0 20 096 75 792 178 966
2019
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Prehled o penéznich tocich k 31. 12. 2019

Penézni toky z provozni ¢innosti

notu do HYV, prijaté dividendy)

Z Vysledek hospodareni za béznou ¢innost bez zdanéni (+/-) 91 616 243 623
A. 1. Upravy o nepenézni operace 17 474 10 069
A. 1. 1. Odpisy stalych aktiv a pohledavek 17 147 10 650
A. 1. 2. | Zména stavu opravnych polozek 0] (0]
A. 1 3. | Zména stavu rezerv 0] -1178
A. 1. 4. | Kurzové rozdily 326 573
A. 1. 5. | (Zisk) / ztrata z prodeje stalych aktiv 0 24
A. 1. 6. | Urokové ndklady a vynosy 0 0
A. 1. 7. Ostatni nepenézni operace (napf. precenéni na redlnou hod- 0 0

chodnych G¢td pasiv

A * Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdan&nim, zmé&- 109 089 253 691
nami pracovniho kapitalu, placenymi uroky a mimoradnymi
polozkami
A. 2 Zmeéna stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 161 816 27 872
A. 2 1. | Zména stavu zasob 0 0
A. 2 2. | Zména stavu obchodnich pohledavek 1 291 44 260
A. 2 3. | Zména stavu ostatnich pohledavek a prechodnych uctd aktiv -1 953 39 233
A. 2 4. | Zména stavu obchodnich zavazkl 17 853 -38 794
A. 2 5 Zména stavu ostatnich zavazkd, kratkodobych Gvérd a pre- 134 624 -16 827

A o Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, placeny- 270 905 281563
mi Uroky a mimoradnymi polozkami

A. 3 1. Placené uroky (¢} (0]

A. 1. Placené dané -52 218 -511M

A. 5 1. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi polozkami (0] (0}

ézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B. 1 1. Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -8 009 -8 456
B. 2 1. Prijmy z prodeje stalych aktiv (0} (0}
B. 3 1. Poskytnuté pUjcky a Gvéry (0] 0
B. 4 1. Prijaté uroky (0} (0}
B. 5 1. Prijaté dividendy (0} 0

Penézni toky z finanéni cinnosti

C. 1 Zména stavu dlouhodobych zdvazkl a dlouhodobych, pfFip. (0} (0}
kratkodobych, uvért

C. 1. Dopady zmén zakladniho kapitalu na penézni prostredky (0} 0

C. Vyplacené podily na zisku -195 923 -260 443

C. Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penézni pro- (0} 0
stredky
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Prehled o penéznich tocich k 31. 12. 2019

C ok Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &¢innosti -195 923 -260 443
F. Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostredk 14 755 -38 831
Stav penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentl na zacat- 240 141 179 115

ku Ucetniho obdobi

Prevod penéznich prostfedkl z Pioneer investi¢ni spole¢nost, 0] 99 857
a.s. v rdmci flze

R. Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl na konci 254 895 240 141
Ucetniho obdobi
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Popis spolec¢nosti

ZalozZeni a charakteristika spolec¢nosti

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,Spolecnost”) je ceskda pravnicka osoba, akciova
spolecnost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni
nastupce Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, spol. s r.o.

Sidlo spoleénosti

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Rohanské nabfezi 693/10

186 00 Praha 8

Ceska republika

Spole¢nost se dne 111.2017 prejmenovala na Amundi
Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s. z plvodniho
nazvu Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Dne 1. 1. 2018 doslo v dusledku fuze slouc¢enim k zani-
ku spole&nosti Pioneer investiéni spole&nost, a.s., ICO
63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
PSC 14000, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze v oddilu B, vlozce &. 3049,
s prechodem veskerého jejiho jméni na Spole¢nost jako
nastupnickou spoleénost.

Depozitdfem investi¢nich fondd obhospodafovanych
Spole¢nosti jsou Komeréni banka, a.s. a UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.

K 31. 12. 2019 obhospodarovala Spole¢nost nasle-

dujici podilové fondy:

Standardni fondy:
» Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy
fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.,
» KB Privatni sprdva aktiv Flexibilni, otevieny podi-
lovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢-
nost, a.s.;

Specialni fondy:

» KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.,

» KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny

podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.,
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» Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.,

» Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.,

» Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa,
otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.,

» KB Privatni sprdva aktiv 1, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KB Privatni sprdva aktiv 2, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KB Privatni sprdva aktiv 4, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KB Privatni sprdva aktiv 5D, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KB Absolutnich vynosQ, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KBPB Conservative Strategy, otevieny podilovy
fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,
a.s.,

» KBPB Balanced Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

» Amundi CR - obliga¢ni fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy
fond,

» Amundi CR - akciovy fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolecCnost, a.s., otevieny podilovy
fond,

» BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolec¢nost, a. s., otevieny podilovy
fond,

» RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

» Amundi CR - obligac¢ni plus, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy
fond,



» Amundi CR - dynamicky fond, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy
fond,

» Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond,

» Amundi CR - Fond Investiénich PFilezitosti 7/2020,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond;

» Amundi CR, IM Dluhopisovy, otevieny podilovy
fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

» Amundi CR, IM Akciovy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR, Privatni fond urokovych vynosu, ote-

vieny podilovy fond Amundi Czech Republic, inves-

ticni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR Balancovany, otevieny podilovy fond

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Fondy kvalifikovanych investori:

» Protos, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

» Realitni fond KB, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Realitni fond KB 2, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» KB Private Equity 2, uzavieny podilovy fond Amun-
di Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

» KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

» KBPB Short Term Strategy, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Amundi CR - Premium fond 2, Amundi Czech Re-
public, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy
fond

» KB PRIVATE EQUITY 3, uzavieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

» Realitni fond KB 3, uzavieny podilovy fond Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pfedmeét Cinnosti
Pfedmétem podnikani Spolecnosti je:

1. kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodarovani podilovych fondd,

2. obhospodarovani investiénich fondd na zakladé
smlouvy o obhospodarovani,

3. obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho
fondu, ktery nema uzavienu smlouvu o obhospoda-
Fovani,

4. vykondvani ¢innosti souvisejicich s kolektivhim
investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni spo-
le€énost nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavienou
smlouvu o obhospodarovani,

5. obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé
smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku inves-
ti¢ni nastroj,

6. Uschova a sprava cennych papirQ vydanych fondy
kolektivniho investovani, nebo poskytovani investic-
niho poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

Spoleé¢nost plasobi vyhradné na trhu Ceské republiky
a vynosy jsou realizovany v Ceské republice. Povoleni
k ¢innosti investiéni spole¢nosti udélila Ceska narod-
ni banka (CNB) dne 1. 5. 1994.

Spolec¢nost ddle obhospodaruje majetek zdkazni-

ki na zdkladé smluv o obhospodafovani portfolia
(“Sprava klientskych aktiv”’) a majetek téchto spolec-
nosti:

7. Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.

8. Produkt investi¢ni manazer

Vlastnici spolec¢nosti

Spolec¢nost se 31. 12. 2009 stala soucasti skupiny Amundi
(sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pariz, Francouzska
republika) vlastnici 100 % zakladniho kapitalu. Hlavnim
akcionarem spolec¢nosti Amundi je skupina Crédit Agrico-
le SA, sidlici na adrese 12, place des Etats-Unis 92127 Mon-
trouge, kterd ve spoleénosti Amundi drzi podil priblizné
70%. Zbyla cast akcii Amudi je volné obchodovatelna,
nebo je drzena minoritnimi akcionari. Spole¢nost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. patfi do konso-
lida¢niho celku Crédit Agricole SA, jehoz finanéni vysled-
ky jsou k dispozici na adrese https:/www.credit-agricole.
com/
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Organizacni struktura Spolecnosti

/ Supervisory Board —: Board of Directors :L\
Internal Audit . ] Compliance

™ Chairman of the BoD

Communication HR

Marketing / Product development Secretary

Legal |

; Member of the BoD Member of the EoD
Vice-Chairman of the BoD— - 00 o

HEAD of SALES & DISTRIBUTION

Middle Office,
Back Office, Real Estate Activity

Retail KB Group Fund Accounting and
Reporting

= IT

= Finance

Risk Management

—  Project Management

Organizacni struktura Spole¢nosti je vymezena organizaénim faddem, obsahujicim povinnosti, opravnéni a zodpovéd-
nost jednotlivych Utvar( Spole¢nosti.
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1.1. Pfredstavenstvo a dozorci rada

Pfedstavenstvo (stav k 31. 12. 2019):

» Franck du Plessix - pfedseda pfedstavenstva (¢len
od 15. 10. 2015, pfedseda od 23. 10. 2015)

» Roman Pospisil - mistopfedseda predstavenstva
(¢len od 1. 1. 2018, mistopredseda od 3. 1. 2018)

» Stefano Pregnolato - ¢len pfedstavenstva
(od 4.9.2019)

» Vendulka Klu¢kova - ¢len pfedstavenstva
(od 1.1. 2018)

Dozorci rada (stav k 31. 12. 2019):

» Michel Pelosoff - pfedseda dozorci rady
(¢len od 16. bfezna 2018, pfedseda od 3. ledna 2019)

» Werner Kretschmer - ¢len dozorci rady
(od 16. bfezna 2018)

» Yann Robin Dumontheil - ¢len dozorci rady
(od 16. bfezna 2018)

» Jean-Yves Glain - ¢len dozoréi rady
(od 1. ledna 2019)

» Paolo lannone - ¢len dozoréi rady
(od 16. bfezna 2018)

Pfedstavenstvo Spolec¢nosti v rozhodném obdobi:

» FRANCK DU PLESIX
Predseda predstavenstva Spolec¢nosti
Den vzniku &lenstvi: 15. fijna 2015
Den vzniku funkce: 23. Fijna 2015

» ROMAN POSPISIL
Mistopredseda predstavenstva Spolec¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2018
Den vzniku funkce: 3. ledna 2019

» VENDULKA KLUCKOVA
Clenka predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku &lenstvi: 1. ledna 2018

» TONY DU PREZ
Clen (Mistopredseda) predstavenstva
Spolecnosti
Den vzniku funkce: 15. fijna 2015
Den zaniku funkce: 2. ledna 2019
Den vzniku &lenstvi: 15. fijna 2015
Den zaniku &lenstvi: 31. srpna 2019

» STEFANO PREGNOLATO
Clen predstavenstva Spole&nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 4. zari 2019

Dozorci rada Spole¢nosti v rozhodném obdobi:

» MICHEL PELOSOFF
Predseda dozorci rady Spole&nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 16. bfezna 2018
Den vzniku funkce: 3. ledna 2019

» YANN ROBIN DUMONTHEIL
Clen dozor¢i rady Spolec¢nosti
Den vzniku &lenstvi: 16. bfezna 2018

» PAOLO IANNONE
Clen dozor¢i rady Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 16. bfezna 2018

» WERNER KRETSCHMER
Clen dozor¢i rady Spolec¢nosti
Den vzniku &lenstvi: 16. bfezna 2018

» JEAN-YVES GLAIN
Clen dozor¢i rady Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 1.ledna 2019

V pribéhu roku 2019 probéhly nasledujici zmény
v organech Spoleénosti:

» zanikla funkce mistopredsedy predstavenstva spo-
leénosti v pfipadé pana TONYHO DU PREZE
(k 2.1.2019)

» vznikla funkce mistopredsedy predstavenstva
v pfipadé pana ROMANA POSPISILA (k 3.1.2019)

» zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolec¢nosti
v pFipadé pana TONYHO DU PREZE (k 31.8.2019)

» vzniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolec¢nosti
v pfipadé pana STEFANA PREGNOLATA (k 1.9.2019)

» vznikla funkce pfedsedy dozorci rady v pfipadé
pana MICHELA PELOSOFFA (k 3.1.2019)

» vzniklo ¢lenstvi v dozorci radé Spolec¢nosti v pfipa-
dé pana JEAN-YVESA GLAINA (k 1.1.2019)

Pan Franck du Plessix byl v roce 2019 jmenovan ¢lenem
predstavenstva na dalsi funkéni obdobi a predstaven-
stvem zvolen jeho predsedou pfi zachovani kontinuity
¢lenstvi i funkce.

Zakladni vychodiska pro vypracovani Ucetni zavérky

Zakladni ucetni pravidla pouzitd pri sestavovani této ucet-
ni zavérky jsou uvedena nize.
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1.2. Uéetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zdkladé U&etnictvi Spo-
le¢nosti vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o0 UcCetnictvi v platném znéni, prisluSnymi platnymi nafi-
zenimi, v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou
Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky
a rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce, a Ceskymi U¢etnimi standardy pro finanéni in-
stituce.

Zavérka vychdazi z principu ¢asového rozliseni nakladt
a vynosuU, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany
v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se
vécné i ¢asové vztahuji. Zavérka je sestavena na principu
historickych cen. Aktiva, u nichz doslo ke snizeni hodnoty,
jsou vykazana v ¢&isté realizovatelné hodnoté. U&etnictvi
respektuje zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolec-
nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu
sestaveni U¢etni zavérky, a nadkladd a vynosud v prislusném
Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informa-
cich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledkd lisit.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
podrozvahu, pfehled o zménach vlastniho kapitdlu, pre-
hled o penéznich tocich, a pfilohu k Uucetni zavérce.

Spolec¢nost vykazuje finan¢ni Udaje v ¢eskych korunach
(K&) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zavérka byla sestavena ke dni 31. 12. 2019. Tato
Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

1.3. Okamzik uskutec¢néni ucetniho
pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu je zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje
valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k
nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem,
ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich zméné nebo za-
niku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalSim
skutec¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které
nastaly, popripadé, o nichz jsou k dispozici potfebné do-
klady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyva-
jil z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpis0.
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1.4. Zachyceni operaci v cizich
ménach

Majetek pofizeny v cizi méné je uctovan v K¢, v kurzu plat-
ném v dobé jeho porfizeni nebo v dobé, kdy byly jednotli-
vé polozky zahrnuty do majetku.

Financ¢ni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou
vykazany v Ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kur-
zu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Ucetni
zavérky.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému
Spolec¢nosti zachyceny v K& a v Ucetni zavérce jsou vyka-
zany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu trans-
akce. Nerealizované zisky nebo ztraty ke dni sestaveni
ucetni zavérky vyplyvajici ze zmén sménnych kurzd jsou
vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci
a snizuji nebo zvysSuji hodnotu zavazku ¢i pohledavky.

1.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek
se samostatnym technicko-ekonomickym urcenim, ktery
nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je vys$sSi nez 60 tis. KC.

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich
cenach, které obsahuji cenu potizeni a naklady s pofrize-
nim souvisejici, snizenych o opravky vyjadfujici miru opo-
trebeni tohoto majetku.

Majetek s porizovaci cenou do 60 tis. K¢ se odepisuje jed-
norazové do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen a je
vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se
samostatnym technicko-ekonomickym uréenim, ktery ma
hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez
jeden rok a jehoz vstupni cena je vyssi nez 40 tis. KC.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich
cenach, které zahrnuji cenu porizeni, naklady na dopra-
vu, clo a dalsi naklady s porizenim souvisejici, snizenych
o opravky vyjadrujici miru opotrebeni tohoto majetku.

Pozemky a umeéleckd dila bez ohledu na vysi ocenéni
a nedokoncené investice se neodepisuji.



Majetek s porizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jed-
norazové do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen a je
vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

» Technické zhodnoceni majetku

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmot-
ného a nehmotného majetku zvysuji jeho porizovaci cenu.
Bézné opravy a Udrzba se uctuji do nakladd.

» Snizeni hodnoty majetku

K jakémukoliv identifikovanému prechodnému snizeni
hodnoty majetku se vytvareji opravné polozky k majetku.
V pripadé trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

» Odepisovani

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucetné ode-
pisovan do nakladl od nasledujiciho mésice po jeho uve-
deni do uzivani na zakladé porizovaci ceny a predpo-
klddané doby Zivotnosti prislusSného majetku. Majetek je
odepisovan linedrni metodou.

Technické zhodnoceni nehmotného majetku s individual-
nim odpisem (tfi hlavni softwarova reseni) je pricteno k
aktualni Ucetni zUstatkové cené a takto stanovena nova

hodnota majetku je dale odepisovana po dobu 36 mésicu.

Predpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Nehmotny majetek 2-10
Stavby 50
Stroje, pristroje a zarizeni 3-8
Dopravni prostredky 4
Inventar 8-10

1.6. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zUstatkové hodnoté snizené
0 opravné polozky. Spole¢nost Uctuje o opravnych poloz-
kach v pripadé, ze zjisti, ze soucasna realizovatelnd hod-
nota pohledavky je nizéi nez zlstatkova hodnota evidova-
na v Ucetnictvi. Spole¢nost Uctuje o opravnych polozkach,
pokud se jedna o prechodné snizeni hodnoty pohledavek

1.7. Dan z pFijmu

Danovy zdklad pro dan z pfijmd je propocten z vysled-
ku hospodareni bézného obdobi pri¢tenim danové neu-
znatelnych nakladd a odecétenim vynosU, které nepodlé-
haji dani z prijmad, a polozek upravujicich danovy zaklad.
Vypocet splatné danové povinnosti je proveden na konci
zdanovaciho obdobi podle zdkona ¢&. 586/1992 Sb., o da-

nich z pfijmu, ve znéni pozdé&jsich predpisd, sazba dané
pro rok 2019 ¢&ini 19 % (2018: 19 %).

Odlozend dan z pfijmU se stanovuje pouzitim zavazkové
metody na zakladé vsech pfechodnych rozdild mezi da-
novymi zdklady aktiv a pasiv a jejich uc¢etnimi hodnotami
pro Ucely finan¢nich vykazt. Odlozena dan z pfijmu je po-
¢itdna pomoci danovych sazeb platnych v obdobich, kdy
se odhaduje uplatnéni do¢asného danového rozdilu.

Zakladni prechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani
dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych polozek
a u danovych ztrat prevadénych do dalsich obdobi.

O odlozeném danovém zavazku je uctovano vzdy, o odlo-
zené danové pohledavce je Uctovdno pouze do vysSe prav-
dépodobnych budoucich zdanitelnych prijmd, vici nimz
Ize odlozenou danovou pohledavku uplatnit. V pfipadé, ze
neni pravdépodobné, ze danova pohledavka bude realizo-
vana, je jeji vyse odpovidajicim zplsobem snizena.

1.8. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym
¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, ze
existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vy-
sledkem minulych udalosti, je pravdépodobné, Zze plné-
ni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné” zname-
na pravdépodobnost vyssi nez 50 %, a je mozné provést
primérené spolehlivy odhad plnéni. Rezervy jsou pouzity
pouze k Uc¢eldm, k nimz byly vytvoreny. Zlstatky rezerv
podléhaji kazdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou
rezervy zruSeny nebo prevedeny do nasledujiciho roku.

1.9. Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uétdm majetku a jinych aktiv,
ktery se neprecenuje na redlnou hodnotu nebo neni oce-
rnovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty ma-
jetku v Ucetnictvi je prokdzano na podkladé udajd zjisté-
nych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru (viz bod
1.5 a 1.6).

Opravné polozky podléhaji dokladové inventure, pfi niz se
posuzuje jejich vyse a odlvodnénost.

Spole¢nost nevytvorila k 31.12. 2019 a k 31. 12. 2018 zadné
opravné polozky.

1.10. Urokové vynosy

Urokové vynosy z b&znych u¢tl v bankach se Uctuji v ob-
dobi, se kterym vécné a ¢asové souvisi.
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1.11. Vynosy a naklady na poplatky
a provize

Vynosy z poplatkd a provizi vznikaji pfi poskytovani slu-
zeb spojenych s obhospodarovdnim a administraci inves-
ti¢nich fondd. Vyse téchto poplatkl a provizi je stanove-
na na zakladé primérné hodnoty kapitalu spravovanych
fondd.

1.12. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize predstavuji zejména provi-
ze placené tfetim strandm za prodej podilovych listl spra-
vovanych fondd, provize za fizeni portfolii téchto fondu
delegované na treti stranu a poplatky placené za distribu-
ci podilovych listd.

1.13. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje pouziti odhadU, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminé-
nych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakla-
dd a vynosa v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

1.14. Vlastni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti se vykazuje ve vysi zapsané v
obchodnim rejstfiku méstského soudu. Pripadné zvyseni
nebo snizeni zakladniho kapitdlu na zakladé rozhodnuti
valné hromady, které nebylo ke dni Ucetni zavérky zare-
gistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu.
Vklady presahujici zakladni kapital se vykazuji jako emisni
azio.

1.15. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pripadé, Zze tyto udalosti poskytly dopliujici
informace o skutecnostech, které existovaly k rozvahové-
mu dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednu-
jicim skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou za-
Uctovany v Ucetnich vykazech.
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2. Pouzité financni nastroje

2.1. Strategie uzivani financnich
nastroju

Spole¢nost neni vystavena Uvérovému riziku. Spole¢nost
je vystavena trznimu, ménovému i Urokovému riziku v dd-
sledku pohybl ¢cistého obchodniho jméni obhospodaro-
vanych fondd a tim i vysi odmény za obhospodarovani.
Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepou-
ziva Kk jeho Fizeni zadné zajistovaci nastroje.

2.2. Trzni riziko

Spolec¢nost fidi primarné rizika v jednotlivych fondech.
V souladu s investi¢ni politikou fondd zakotvenou ve
statutech a v souladu s prijatymi investi¢ni strategiemi
schvaluje Spole¢nost zplsoby a metody kontroly a fizeni
trznich rizik fond(. Jedna se zejména v zavislosti na typu
fondu o ménova a urokova rizika. Metodika vyhodnoco-
vani a kontroly je navrzena pracovistém risk managemen-
tu a schvalovdna investi¢nim vyborem. Vyhodnocovani je
provadéno periodicky pfislusSnym uUtvarem odpovédnym
za kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych
investi¢nich omezeni a limitl. Zajistovani trznich rizik je
provadéno standardnimi zajistovacimi instrumenty (swap,
forward, cross currency swap) nakupovanymi prostred-
nictvim mimoburzovnich obchodl s vybranymi finanénimi
institucemi.

Trznim rizikdm je Spole¢nost vystavena prostfednictvim
investic do vkladd u bank a do portfolia podilovych listG.

2.3. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finané-
niho nastroje v disledku zmény trznich Urokovych sazeb.
Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist
i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych
pohyb. Casové obdobi, pro které je Urokova sazba pevné
stanovena, indikuje, do jaké miry je dany nastroj vystaven
riziku Urokovych sazeb. Spole¢nost eviduje pouze bézné
vklady se splatnosti na pozadani.

Nize uvedenad tabulka poskytuje informace o tom, do jaké
miry je Spolecnost vystavena riziku Urokové sazby a je
zalozena bud na smluvni dobé splatnosti financnich na-
strojd, nebo v pripadé, ze se Urokovd mira téchto nastro-
j& méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni
urokové miry. Zadmérem vedeni Spolecnosti je Fidit riziko
fluktuace ¢Cistych urokovych vynost v dasledku zmén dro-
kovych sazeb prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy
v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera jsou neu-
roc¢enad, jsou zahrnuta ve skupiné ,,Nespecifikovano“.



31. 12. 2019
v tis. K¢ Od 3 mé- od1 Nespecifi- Celkem

sicido1 rokudo kovano

roku 5 let

Pokladni hotovost (0] () (0] 0 90 90
Pohledavky za bankami 254 805 ) 0] 0 (0} 254 805
Naklady a prijmy pr. obdobi a ostatni 0] 0 (0] (0] N3 Nn3
aktiva
Podilové listy 0] ) 0] 0 6} (0]
Pohledavky z obchodniho styku 0] ) (0] (0] 4 364 4 364
Dlouhodoby hmotny a nehmotny maje- ) ) 0] 0 79 749 79 749
tek (Cisty)
Ostatni aktiva 0 0 (0] 0 109 343 109 343
AKTIVA CELKEM 254 805 (o] (] 0o 193 659 448 464
Vydaje a vynosy pristich obdobi, rezer- 0] 0 (0] 0 -229 969 -229 969
vy a ostatni pasiva
Zavazky z obchodniho styku -33 577 0 0 (0] (0] -33 577
Odlozena dan 0] 0 (0] (0] -5 969 -5 969
PASIVA CELKEM -33 577 o (0} (o} -235 938 -269 515
Cista vyse aktiv 221229 0 0 0 -42 279 178 949

31. 12. 2018

v tis. K¢

Nespecifi-

kovano

Pokladni hotovost 0] (0] (0] (0] 143 143
Pohledavky za bankami 239 998 (0} (0] 0 0 239 998
Naklady a prijmy pf. obdobi a ostatni 0] (6} (0] () 642 642
aktiva
Podilové listy 0] 0 0 0] () ()
Pohledavky z obchodniho styku (0} (0] 0 0] 15 671 15 671
Dlouhodoby hmotny a nehmotny maje- 0 0 0] ) 88 495 88 495
tek (Cisty)
Ostatni aktiva (0] (0] 0 0 92 287 92 287
AKTIVA CELKEM 239 998 (0] (0] o 197 238 437 236
Vydaje a vynosy pristich obdobi, rezer- (0} 0 0 (0} -114 392 -114 392
vy a ostatni pasiva
Zavazky z obchodniho styku -15 540 0 0] (0] 0 -15 540
Odlozena dan (0] (0) 0] (0] -8 206 -8 206
PASIVA CELKEM -15 540 (o) (o) (o) -122 598 -138 138
Cista vyse aktiv 224 458 0 0 0 74 640 299 098
35



2.4. Ménové riziko

Spole¢nost ma témér veskeré své pohledavky a zdvazky denominované v CZK.

2.5. Operacni riziko

Spolecnost zfizuje vicestupniovy systém permanentnich kontrol, vychazejici od Uurovné vedoucich oddéleni pres kont-
roly provadéné periodicky utvary risk managementu a compliance az po provérky provadéné internim auditem v rdmci
schvdleného ro¢niho planu kontrol. Cilem téchto kontrol je monitorovat a analyzovat operacni rizika podstupovana
v ramci jednotlivych procesl ve spole¢nosti a pfijimat takova opatfeni, aby tato byla eliminovdna nebo omezovana.
Vysledky kontrol i zjisténa poruseni jsou pravidelné reportovany materské spolecnosti.

31. 12. 2019

v tis. K¢

Na poza-

dani do 7
dnt

Do 3 mé-
sict

Od 3 mé-
sici do 1
roku

od1
roku do
5 let

Nad 5 Nespecifi-

let

kovano

Celkem

Pokladni hotovost ) (0] (0] (0) (0] 90 90
Pohledavky za bankami 254 805 0 0 0 0] ) 254 805
Naklady a prijmy pr. obdobf 0 (0] (0} 0 0] 13 13
a ostatni aktiva

Podilové listy ) 0 0 ) 0] ) ()
Pohledavky z obchodniho (0] 4 364 (0] ) 0] 0] 4 364
styku

Dlouhodoby hmotny a ne- 0 (0] 0 () 0] 79 749 79 749
hmotny majetek (Cisty)

Ostatni aktiva 0] 0 (o) 0] (0] 110 807 110 807
AKTIVA CELKEM 254 805 4 364 o (o) () 190 759 449 929
Vydaje a vynosy pristich 0 0] 0 0] 0 -229 969 -229 969
obdobi, rezervy a ostatni

pasiva

Zavazky z obchodniho 0 -33 577 0 0 (0] 0 -33 577
styku

Odlozena dan (0] 0 0 0] (0] -5 969 -5 969
PASIVA CELKEM (0] -33 577 (o] (0] (0} -235 938 -269 515
Cistd vyse aktiv 254 805 -29 213 0 0 0 -45179 180 414

2.6. Riziko likvidity

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva Spole¢nosti rozdélend podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti ak-
tiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,,Nespecifikovano“.



31.12. 2018
v tis. K¢ Na pozd- Do 3 mé- Od 3 mé- od1 Nad 5 Nespecifi- Celkem

dani do 7 sici sicido1 rokudo let kovano

dni roku 5 let

Pokladni hotovost () (0] (0} (0] (0} 143 143
Pohledavky za bankami 239 998 0 (0} 0 (0} 0] 239 998
Naklady a prijmy pr. obdobi 0 0 (0] 0 (0] 642 642
a ostatni aktiva
Podilové listy ) 0 (0} 0 6} 0] (0]
Pohledavky z obchodniho () 15 671 (0] 0 (0} 0] 15 671
styku
Dlouhodoby hmotny a ne- 0] 0 6} (0] (¢} 88 495 88 495
hmotny majetek (Cisty)
Ostatni aktiva () (0] (0} (0] (0} 92 287 92 287
AKTIVA CELKEM 239 998 15 671 (o] (o) (o] 181 567 437 236
Vydaje a vynosy pristich 0 (0] (0] () (0} -114 392 -114 392
obdobi, rezervy a ostatni
pasiva
Zavazky z obchodniho 0 -15 540 (0] o) (0] 0 -15 540
styku
Odlozena dan 0 (0] 0 0 (0] -8 206 -8 206

PASIVA CELKEM

-122 598

-138 138

Cista vyse aktiv

58 969

299 098

2.7. Riziko pravni

Spolec¢nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti Spolec¢nosti. K pokryti potencidlnich

zavazkl v souvislosti s pravnimi spory vytvafi rezervu ve vysi zalované ¢astky a prislusenstvi pro viechny pasivni pravni

spory s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50 %. Spoleénost rovnéz Fidi pravni riziko prostfednictvim prehodnocovani
kontraktl, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.
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3. Doplnujici informace k tucetni zavérce

3.1 Pohledavky za bankami

v tis. K¢

Stav k 31. 12. 2019

Stav k 31. 12. 2018

Splatné na pozadani

254 805

239 998

Celkem pohledavky za bankami

254 805

239 998

Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani.

4.2 Nehmotny majetek

Pofizovaci cena:

Stav k 31. 12. 2018 PFirtstky Stav k 31. 12. 2019
Software 117 544 5009 (0] 122 553
Autorska prava 1374 0] -98 1276
Nedokoncené nehmotné investice 438 0 -438 0]
Celkem 119 356 5009 -536 123 829

v tis. K¢ Prfevod z Pioneer In- Stavk1.1. PFirtustky Stav k 31. 12. 2018
vesticni spolecnost 2018
v ramci fuze
Software 32 057 100 881 (0] -15 394 117 544
Autorska prava 0 1374 0 0 1374
Nedokoncené nehmotné (0] 2884 (0] -2 446 438
investice
Celkem 32 057 105 139 -17 840 19 356
Opravky:
Stav k 31. 12. 2018 PFirtistky Stav k 31. 12. 2019
Software -97 135 -13 839 (0] -110 974
Autorska prava -1 374 98 ) -1276
Celkem -98 509 -13 741 0 -112 250

v tis. K¢ Pifevod z Pioneer In- Stavk1. 1. PFirtustky Stav k 31. 12. 2018
vesti¢ni spolecnost 2018
v ramci fuze
Software -30 436 -85 417 (0} 18 718 -97 135
Autorska prava 0] -1 374 0 0 -1 374
Celkem -30 436 -86 791 18 718 -98 509
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Zustatkova hodnota:

Stav k 31. 12. 2018 Stav k 31. 12. 2019
Software 20 409 11579
Autorska prava (0] 0
Nedokoncené nehmotné investice 438 (]
Celkem 20 847 11579

v tis. K¢ Prevod z Pioneer Investi¢ni Stav k 1. 1. 2018 Stav k 31. 12. 2018
spolecnost v ramci fuze

Software 1621 15 464 20 409

Autorska prava 0 0 0

Nedokonc¢ené nehmotné () 2 884 438

investice

Celkem 1621 18 348 20 847

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zat¢tované do nakladt Cinily v roce 2019 13 741 tis. K& (2018: 7 747 tis. K&).
Meziro¢ni narust je ddsledkem zarazeni nového majetku.

V roce 2019 a 2018 Spolecnost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

4.3 Hmotny majetek

Pofizovaci cena:

Stav k 31. 12. 2018 Stav k 31. 12. 2019
Pozemky 2 621 0 0 2 621
Stavby 135 235 0] 0 135 235
Stroje, pristroje a zarizeni 4 676 () -2 999 1678
Dopravni prostredky 823 3928 ) 4 751
Inventar 3 286 (0) -3 053 233
Umeélecka dila 756 0] 0] 756
Pofizeni dlouhodobého hmotného 0] 0 (0] 0]
majetku
Celkem 147 396 3928 -6 051 145 273

Budova, kterou ma Spolec¢nost ve vlastnictvi, adresa Dlouha 34, Praha 1, je drzena za ucelem prodeje a neslouzi jako
sidlo Spolec¢nosti.
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Pfevod z Pio-
neer Investic-
ni spolecnost

v ramci faze

v tis. K¢

Stavk1. 1
2018

PFirtistky

Stav k 31. 12. 2018

Pozemky 0 2 621 0 0] 2 621
Stavby 0 135 235 0 0 135 235
Stroje, pristroje a zarizeni | 449 4 502 (0} -275 4 676
Dopravni prostredky (¢} 823 (6} 0 823
Inventar 514 3119 0 -347 3 286
Umeélecka dila 406 350 0 0 756
Pofizeni dlouhodobého (0] 0 0 0] (0]
hmotného majetku
Celkem 1369 146 647 0 -623 147 393
Opravky:
Stav k 31. 12. PFirtstky Stav k 31. 12. 2019
2018
Stavby -71158 -2 674 0] -73 832
Stroje, pristroje a zarizeni -4 704 31 2 997 -1676
Dopravni prostredky -600 -763 0] -1 363
Inventar -3 284 3 051 =232
Celkem -79 745 -3 406 6 048 -77 103

Prevod z Pio-
neer Investic-
ni spole¢nost

v ramci faze

v tis. K¢

Stavk1. 1
2018

PFirtstky

Stav k 31. 12. 2018

Stavby (0] -68 483 (0] -2 675 -71158

Stroje, pristroje a zafizeni | -449 -4 507 0 252 -4 704

Dopravni prostredky (0} -394 (0] -206 -600

Inventar -513 -3 119 (0] 347 -3 284

Celkem -962 -76 503 0 -2 280 -79 745
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Zustatkova hodnota:

v tis. K¢ Stav k 31. 12. 2018 Stav k 31. 12. 2019
Pozemky 2 621 2 621
Stavby 64 077 61403
Stroje, pristroje a zarizeni -28 2
Dopravni prostredky 223 3388
Inventar (0] 1
Umeélecka dila 756 756
Porizeni dlouhodobého hmotného majetku (0} 0
Celkem 67 648 68170

v tis. K¢ Pfevod z Pioneer Investic- Stav k 31. 12. Stav k 31. 12. 2019
ni spole¢nost v ramci flize 2018
Pozemky 0 2 621 2 621
Stavby (0} 66 752 64 077
Stroje, pristroje a zarizeni (0} 5 -28
Dopravni prostredky (0} 428 223
Inventar (0] 0] (0]
Umeélecka dila 406 350 756
Porizeni dlouhodobého hmotného majetku (0] 0 0]
Celkem 406 70 146 67 648

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauétované do nakladd &inily v roce 2019 3 407 tis. K& (2018: 2 903 tis. K&).

Souhrnna vyse hmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ neuvedeného v rozvaze a pofizeného
v roce 2019 cinila v porizovacich cenach 76 tis. K& (2018: 41 tis. K&).

V roce 2019 a 2018 Spole¢nost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby hmotny majetek.
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4.4 Hmotny majetek porizeny formou finan¢niho pronajmu

V roce 2019 a 2018 Spolecnost nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu.

4.5 Ostatni aktiva

v tis. K¢ Stav k 31. 12. 2019 Stav k 31. 12. 2018
Pohledavky za spravu portfolia 267 5787
Ostatni obchodni pohledavky 4 879 9 859
Danové pohledavky ) (0]
Dohadné ucty aktivni 78 709 92 312
ZUuctovani se statnim rozpoctem 29 852 ()
Ostatni aktiva celkem 113 707 107 958

Dohadné ucty aktivni zahrnuji predevsim nevyfakturované vynosy za podporu prodeje a poplatky za spravu Amundi
podilovych fondd. Dohadné Uc¢ty aktivni dale zahrnuji nevyfakturované poplatky za spravu realitnich fondd a fonda
private equity.

Spole¢nost neméla v roce 2019 a 2018 ve svém uUcetnictvi nesplacené pohledavky, které jsou povazovany za pochybné,
a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub nakladd.

v rw

4.6 Naklady a pfijmy pristich obdobi

v tis. K¢ Stav k 31. 12. 2019 Stav k 31. 12. 2018
Naklady pristich obdobf 13 642
Naklady a pFijmy pristich obdobi 13 642

Naklady pristich obdobi jsou tvofeny ¢asovym rozliSenim nakoupenych sluzeb.

4.7 Zakladni kapital

Zakladni kapital Spolec¢nosti se skladad z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych, s nominalni hodnotou
100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. K&. V roce 2019 a 2018 nedoslo k zadnym zménam uc¢td zékladniho kapitalu.
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4.8 Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu pusobnosti valné hromady ze dne 24. 5. 2019 bylo schvaleno pfevedeni
zUstatku Uctu Vysledek hospodareni 2018 po zdanéni na Uc¢et Nerozdéleny zisk minulych Uc¢etnich obdobi.

Dale byla dne 29.5. 2019 rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu plsobnosti valné hromady schvalena vyplata
dividendy jedinému akcionafi ve vysi 100 procent Cistého zisku roku 2018.

Nerozdéleny zisk minulych uc¢etnich obdobi k 31. 12. 2018 20 096
Vysledek hospodareni 2018 po zdanéni 195 923
Vyplata dividendy -195 923
Nerozdéleny zisk k 31.12. 2019 20 096

Nerozdéleny zisk minulych ucetnich obdobi k 1. 1. 2018 (0]
Prevod z Pioneer Investicni Spole¢nost v ramci flze 90 874
Vysledek hospodareni 2017 po zdanéni 189 665
Vyplata dividendy -260 443
Nerozdéleny zisk k 31.12. 2018 20 096

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2019 nebylo k datu Ucetni zavérky rozhodnuto.

4.9 Ostatni pasiva

v tis. K¢ Stav k 31. 12. 2019 Stav k 31. 12. 2018
Zavazky z obchodniho styku 33 577 15 540
Zavazky vUc¢i zaméstnancim 981 1210
ZUctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 4 4
Zavazky vUci statnimu rozpoctu 0] 4 346
Odlozeny danovy zdvazek 5 969 8 206
Dohadné polozky pasivni 221927 108 214
Celkem 262 458 137 520

Zavazky z obchodniho styku v roce 2019 a 2018 tvofily zejména zavazky za rlznymi dodavateli z titulu dodavky sluzeb
(IT, audit, marketing, distribuce podilovych list().

Na dohadnych Uctech pasivnich jsou v roce 2019 a 2018 uctovany odmény za prodej podilovych listd fondd spravova-
nych Spole¢nosti, které nebyly Spole¢nosti vyfakturovany k datu uzavfeni Ucetnich knih a jsou ucétovany do nakladd
roku, do kterého vécné a ¢asové prislusi, a dale ro¢ni odmény pracovnikd, véetné plateb na socidlni a zdravotni pojisté-
ni, které budou vyplaceny v dalsim roce. Navic, oproti roku 2018, byly na dohadné ucty zauctovany i odmény za sluzby
poskytované spolec¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., které nebyly vyfakturovani k datu uzavreni
Ucetnich knih, ale které vécné a ¢asové do ucetniho obdobi prislusi.

K 31.12. 2019 ani k 31.12. 2018 neméla Spolecnost kratkodobé zavazky po |hGté splatnosti, ani kratkodobé zavazky kryté
zastavnim pravem nebo zarukami.



4.10 Vynosy z poplatku a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodarovatelskymi poplatky jednotlivych spravovanych podilovych fondt
a odménami za obhospodarovani majetku fyzickych a pravnickych osob.

v tis. K¢ 2019 2018
Prijaté poplatky za obhospodarovani 641603 652 702
Provize za prodej, odkup a vyménu podilovych listl 36 390 47 907
Jiné prijaté poplatky 24 953 52 056
Vynosy z poplatkl a provizi 702 946 752 665

Meziro¢ni pokles v polozce Prijaté poplatky za obhospodafovani je zplsoben zejména pfevodem obhospodarovani
portfolii institucionalnich klientd (k 1.1. a k 1.4. 2019) na sesterskou spole¢nost Amundi Czech Republic Asset Manage-
ment, a.s.

Geograficky pochazi Vynosy z poplatkd a provizi v naprosté vétsing z Ceské republiky, jen 7 714 tis K& je z Lucem-
burska (12 1M2tis K& v roce 2018), 1 446 tis K& z Francie (1 423 tis K& v roce 2018), 85 tis z Rakouska (189 tis K¢
v roce 2018) a ruseni dohadu vynosu roku 2018 z Irska ve vysi -331 tis K& (113 tis K& v roce 2018).

Vynosy z poplatkd pfi nakupu, vyméné a odkupu podilovych list( za jednotlivé podilové fondy, a vyse poplatku za ob-
hospodarovani jsou stanoveny ve statutu podilového fondu.

Jiné prijaté poplatky obsahuji predevsim vykonnostni odménu, nebo poplatky za podporu prodeje Amundi podilovych
fondd.

4.11 Naklady na poplatky a provize

v tis. K¢ 2019 2018
Naklady na prijaté poplatky 455 352 343 992
Naklady na bankovni poplatky 2N 273
Celkem naklady na poplatky a provize 455 563 344 265

Z celkového objemu Nakladl na poplatky a provize v roce 2019 tvorily Nasledné provize 279mil (258mil v roce 2018),
prodejni poplatky a poplatky za vyménu 35mil (47,5mil v roce 2018) a poplatky za vnitroskupinové sluzby 134mil
(17,5mil v roce 2018); meziro&ni nardst vnitroskupinovych sluzeb je ddn outsourcingem nékterych sluzeb, zejména sluz-
by obhospodafovani portfolii fondl a sluzby vedeni registru podilnikd na spole¢nost Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s.

4.12 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci zahrnuje:

v tis. K¢ 2019 2018
Realizovany a nerealizovany zisk/ (ztrata) z devizovych -416 -500
operaci

Zisk (ztrdta) z financ¢nich operaci -416 -500
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4.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména prijmy z prondjmu nebytovych prostor, prijaté plnéni z pojistné udalosti a
pfijmy z pronajmu budovy a prodeje vyrazeného majetku. Ostatni provozni ndklady pak predstavuji predevsim naklady
na povinny prispévek do Garanéniho fondu a ndklady na neuplatnénou ¢ast odpoctu DPH.

v tis. K¢ 2019 2018
Ostatni provozni vynosy 680 3804
Ostatni provozni naklady -10 854 -9 848
Zisk (ztrata) z ostatni provozni Cinnosti -10 174 -6 044

Celkovy vynos z poplatkl a provizi za poskytnuté investiéni sluzby (vynosy relevantni pro vypocet pfispévku do Ga-
ranéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry) za rok 2019 ¢ini 5 896 tis K¢ a sklada se z nasledujicich polozek:

Typ poplatku ¢i provize Hodnota vynosu % pFispévku Hodnota poplatku
Mng fee KBPS 3530 2% 71
Mng fee KP -33 2% -1
Perfomance fee fondy 2 218 2% 44
Mng fee DAM fix 587 2% 12
Mng fee DAM var -405 2% -8
Celkem 5896 18

Z toho vyse prispévku do Garan¢niho fondu obchodnikl( s cennymi papiry za rok 2019 ve vysi 2% je 118 tis K&. Celkovy
vynos z poplatkl a provizi za poskytnuté investiéni sluzby v roce 2018 byl 51 513 tis K&, z toho vyse pfispévku ve vysi
2% byla 1 030 tis K¢.

4.14 Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji:

v tis. K¢ 2019 2018
Naklady na zaméstnance 69 884 92 234
- mzdy a platy 49 606 65 015
- v tom: mzdy a platy ¢lenl statutarnich organt spole¢nosti 13 584 18 902
- v tom: mzdy a platy bez mezd a platd ¢len statutarnich organd spolec¢nosti 36 022 46 N3
- socialni a zdravotni pojisténi 16 858 22 279
- ostatni nadklady na zaméstnance 3419 4940
Ostatni spravni naklady 58 146 55 350
- dané a poplatky 521 490
- audit 1997 1099
- ostatni nakupované vykony 55 628 53 761
Spravni naklady celkem 128 030 147 584
Fyzicky pocet zaméstnanct na konci Uc¢etniho obdobi 48 61
Pramérny prepocteny pocet zaméstnancl béhem ucetniho obdobi 41,2 50,8
Pocet ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti 9 10
Prdmérné spravni ndklady na jednoho zaméstnance v tis K& 2 667 2 419
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V roce 2019 a 2018 neobdrzeli ¢lenové statutdrnich orgdnd zadné puljcky, pfiznané zaruky, zalohy a nevlastni zadné
akcie Spolecnosti.

V roce 2019 byly ¢lenm pfedstavenstva Spole¢nosti vyplaceny odmény ve vysi 13 584 tis. K& (2018: 18 902 tis. K&).

V celkové Castce za audit je zahrnut audit Spole¢nosti za rok 2019 ve vysi 1632 tis. K& (2018: 833 tis. K&) a audit né-
kterych fondU, za které jsou auditni poplatky placené Spole¢nosti za rok 2019 ve vys$i 365 tis. K& (2018: 267 tis. K&).

Polozka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré Spole¢nos-

ti externé nakupované sluzby a materidl. Mezi tyto patfi zejména naklady na postovné, pocitacové
a informacéni systémy Bloomberg a Reuters a ndklady na servis a udrzovani vlastnich informacnich systémda.

4.15 Dan z pFijma
Dan z pFijma pravnickych osob za zdanovaci obdobi 2019 byla propocétena ve vysi 18 061 tis. K& (2018: 48 361 tis. K&).

Danova analyza:

v tis. K¢ 2019 2018
Vysledek hospodareni z bézné a mimoradné cinnosti 91616 243 622
pred zdanénim

Danové neodcitatelné naklady 4726 9 916
Danové odcitatelné naklady/vynosy nepodléhajici dani (0} )
Z3aklad dané 96 342 253 539
Dan ze zakladu dané 19% 18 305 48 438
Dorovnani danové povinnosti z minulych let -244 -77
Dan splatna celkem 18 061 48 361

Hlavni slozky dané z pFijmu zahrnuiji:

v tis. K¢ 2019 2018
Dan splatna - bézné obdobi 18 305 48 438
Dan splatnd - minuld obdobi -244 -77
Dan odlozena -2 237 -662
Dan z pFijma celkem 15 824 47 699

Odlozena dan zahrnuje:

v tis. K¢ 2019 2018
Odlozeny danovy zavazek

z rozdilu mezi danovou a ucetni hodnotou dlouhodobého majetku 10 973 12 505

Z precenéni cennych papirt () (0]
Odlozeny danovy zavazek celkem 10 973 12 505
Odlozena danova pohledavka

z bonusuU, socidlniho a zdravotniho pojisténi z bonusd, z nec¢erp.dovolené, 5004 4 299
Odlozena danova pohleddvka celkem 5004 4 299
Cistd odlozena dan -5 969 -8 206
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5. Spravovany majetek v podilovych fondech

Vlastni kapital k 31.12. 2019

(*) k 30.9.2019 (v tis. K&)

Amundi CR Balancovany - dynamicky 1064 250
KB Vyvazeny profil 459 072
Amundi CR Kratkodobych dluhopist 843 771
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond 825 924
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond 15 851 219
Amundi CR Dluhopisovy PLUS 2138 339
Amundi CR Balancovany 1192 286
Amundi CR Akciovy - Stredni a vychodni Evropa, tfida A Retail 326 557
Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa, tfida H Private banking 281624
KB Konzervativni profil 223 482
KB Absolutnich vynosu 2138 292
KB Privatni sprava aktiv 4 Excl 1751136
KB PSA 4 - Popular 340 512
KB Privatni sprava aktiv 1 Excl 4 444 751
KB PSA 1 - Popular 348 373
KB Privatni sprava aktiv 2 Excl 4 409 421
KB PSA 2 - Popular 255 583
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl A 3196 780
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl D 2 870 662
KB Privatni sprava aktiv 5D Popular A 703 639
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni tfida Exclusive 1898 378
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni tfida Popular 394 21
KBPB Bond Strategy,tfida Premium 1171731
KBPB Bond Strategy,tfida Private 458 322
KBPB Equity Strategy, tfrida Premium 944 736
KBPB Equity Strategy, trida Private 293 090
KBPB Short-term Strategy, tfida Premium 253 892
KBPB Short-term Strategy, tfida Private 179 904
KBPB Balanced Strategy 355 538
KBPB Conservative Strategy 396 039
Amundi CR IM Akciovy 2 083 073
Amundi CR IM Dluhopisovy 3070 676
Amundi CR - Premium 2 862 820
Amundi CR - akciovy fond 1124 844
BALANCOVANY FOND NADACI 87 709
Amundi CR - dynamicky fond 1080 705
Amundi CR - Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020 348 035
Amundi CR - obligaéni fond 1845 577
Amundi CR - obliga¢ni plus 171 994
Réstovy fond nadaci 89 521
Amundi CR - Sporokonto 747 457
Celkem 73101530
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Vlastni kapital k 31.12. 2019

(*) k 30.9.2019 (v tis. K&)

Amundi CR All-Star Selection tfida A 1503 429
Amundi CR All-Star Selection trida | 408 427
Amundi CR Privatni fond Urokovych vynosu tfida A 25929
Amundi CR Privatni fond Grokovych vynost tfida M 1594 877
KB Private Equity (*) 698 742
KB Private Equity 2 (*) 885 933
Realitni fond KB 2 292 954
Realitni fond KB 2, akumulac¢ni 2 083132
Realitni fond KB 2, dividendova 1094 738
KB Private Equity 3 269 998
Realitni fond KB 3, akumulacni (*) 719 448
Realitni fond KB 3, dividendova *)O
Celkem 73101530

Vlastni kapital k 31.12. 2019

(*) k 30.9.2019 (v tis. K&)

KB Privatni sprava aktiv 1 Excl 6 496 020
KB PSA 1 - Popular 420 359
KB Privatni sprava aktiv 2 Excl 4 398 653
KB PSA 2 - Popular 233 925
KB Konzervativni profil 1313 212
KB Vyvazeny profil 674 888
Amundi CR Akciovy - Stredni a vychodni Evropa 401 013
Amundi CR Akcie Stred vych.Evropa H 87 767
KB Absolutnich vynost 4177 333
Amundi CR Balancovany - dynamicky 1674 911
KB Privatni sprava aktiv 4 Excl 1761409
KB PSA 4 - Popular 325 264
KBPB Equity Strategy - Trida Premium 737 905
KB Dluhopisovy 606 517
KBPB Equity Strategy - Trida Private 270 931
KBPB Bond Strategy - Trida Premium 1036 901
KBPB Bond Strategy - Trida Private 462 342
KBPB SHORT TERM STR. OPF - PREMIUM 139 730
KBPB SHORT TERM STR. OPF - PRIVATE 51492
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl A 4 053 151
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl D 2 826 224
KB PSA 5D - Popular A 644 537
KB Penézni trh 6 806 083
Amundi CR Balancovany - konzervativni 1333 224
Amundi CR Dluhopisovy PLUS 2 921 667
Celkem 62 701807
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Vlastni kapital k 31.12. 2019

(*) k 30.9.2019 (v tis. K&)

Amundi CR Kratkodobych dluhopist 897 130
KBPB Conservative strategy 327 894
KBPB Balanced strategy 264 727
KB Private Equity 759 522
KB Private Equity 2 (*) 784 407
Realitni fond KB 2 328 437
Realitni fond KB 2 - Trida A 1945 975
Realitni fond KB 2 - Trida D 1018 608
KB Privatni sprava aktiv Flex Excl 2 215 981
KB PSA Flex Popular 406 638
Amundi CR Sporokonto 677 314
Amundi CR Balancovany fond nadaci 221 026
Amundi CR Akciovy fond 1080 534
Amundi CR Obliga¢ni fond 1940 599
Amundi CR Rustovy fond nadaci 201 499
Amundi CR Dynamicky fond 1073 517
Amundi CR Premium 2 986 767
Amundi CR Obligaéni plus 195 676
Amundi CR All Star Selection 1181166
Amundi CR Fond investi¢nich prilezitosti 338 932
Celkem 62 701807

Hodnota Vlastniho kapitalu fondd ozna¢enych (*) je uvedena k predchozimu &tvrtleti z ddvodu ¢asové naroc¢nosti oce-

néni podkladovych aktiv.

Spravovany majetek v ostatnich spole¢nostech:

Fond/Spoleénost

Hodnota spravovaného majet-
ku k 31.12.2019 (v tis. K¢)

Hodnota spravovaného ma-
jetku k 31.12.2018 (v tis. K¢)

KB Penzijni spole¢nost a.s. () 56 779 033
Komercéni pojistovna 0 38 004 019
Protos 6184 964 6109 109
Sprava klientskych aktiv 461512 1433 510
Celkem 6 646 476 102 325 671

Vroce2019doslokukonéeniplatnostismlouvoobhospodarovanisespole¢nostiKBPenzijnispole¢nosta.s.asespolecnosti
Komerénipojistovna.Daledoslokukonéeniplatnostismluvoobhospodarovninékolikadal$ich,mensichklientd Spole¢nosti.
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5. Vztahy se spfiznénymi osobami

Za spriznéné osoby lze povazovat skupinu Amundi a ob-
hospodarované fondy.

Spole¢nost nema3, resp. neméla dlouhodobé zavazky k 31.
12. 2019 a 31. 12. 2018. Neuhrazené dlouhodobé zavazky
z obchodniho styku ke spfiznénym osobam k 31. 12. 2019
Cinily O tis. K¢ (2018: O tis. Ko&).

Spole¢nost nema, resp. neméla dlouhodobé pohledavky
ke spriznénym osobam k 31.12. 2019 a 31.12. 2018.

Spole¢nost rozeznala pohledavky a dohadné polozky
k vlastnim fonddm viz. sekce 4.5.

6. Vyznamné udalosti po datu ucetni
zaveérky

Celosvétovd pandemie COVID-19 (koronavirus) ovlivni-
la zivoty lidi v mnoha zemich svéta a Ize olekavat, ze ve
svych dlsledcich bude znamenat i zna¢né ekonomické
Skody, jez se projevi napfi¢ vsemi odvétvimi a to bud pfi-
mymi dopady z divodu omezeni ¢innosti, ale také dru-
hotné vyznamnym poklesem poptavkové strany ekono-
mickych aktivit. Kromé jiného tak situace postihuje i celé
odvétvi spravy aktiv a ve svych dasledcich ovliviuje neje-
nom hodnotu spravovanych aktiv a aktivity investorq, ale
rovnéz vsechny procesy uvnitf Spole¢nosti.

Vzhledem ke stdle se ménici situaci, nelze k datu zverej-
néni Ucetni zavérky blize kvantifikovat celkové dopady na
globalni ¢i narodni ekonomiku, nicméné omezeni produk-
ce klicovych odvétvi, vyvoj cen komodit, omezené nakup-
ni moznosti spotrebiteld nebo velka fluktuace cen akcii na
trzich ¢&i vyznamné oslabeni sménného kurzu CZK/EUR
indikuji, Ze negativni dopad bude vyznamny.

S ohledem na vyvoj situace Spole¢nost implementovala v
pfimérené mire plan kontinuity podnikadni, jehoz cilem je
primarné ochranit zdravi zaméstnancl a klient a zajistit
vSechny klicové aktivity s minimalnim dopadem na sluzby
klientdm. Operativni fizeni je provadéno tymem uréenym
planem kontinuity podnikani, ktery pravidelné vyhodno-
cuje situaci a prijima opatreni tak, aby Spole¢nost zabez-
pecila vSechny sluzby v plném rozsahu, at se tykaji ko-
munikace s klienty, samotné spravy aktiv ¢i administrace
fondu, tj. vypofadavani investic a odkupt na denni bazi.

Cilem spravy aktiv je minimalizovat negativni vyvoj fi-
nancnich trha, jez reflektovaly ocekdvany negativni eko-
nomicky vyvoj i rostouci nejistotu o budoucim vyvoiji.
Toto se projevilo abnormalni volatilitou ve vSech segmen-
tech, poklesem hodnoty rizikovéjsich aktiv a vyznamnym

poklesem likvidity trhd. Sprava fondd a portfolii prioritné
zajistuje dostatecnou likviditu tak, aby vsechny zavazky,
véetné zavazkl za podilniky, byly bezezbytku splnény.
Kromé zajisténi likvidity byl v popredi zdjmu dopad zmén
kurzu CZK k ostatnim ménam, zejména EURuU a jeho do-
pady do hodnoty aktiv.

V ramci opatfeni Spole¢nost podnikla nasledujici
kroky:

» definovala rozsah ¢innosti, jez budou Spole¢nosti
zajistovany prioritné (napf. sprava aktiv, vyporadani
pokynl klientl) a vyélenila pro to potfebné kapacity,

» zajistila technické prostfedky tak, aby bylo moz-
no provadét hlavni ¢innosti praci z domova (100%
dostupnost vzdalenym pfipojenim pro zaméstnance
provadéjici tyto Cinnosti),

» vyClenila prostfedky a stanovila postupy styku
s klienty, véetné alternativnich zplsobt( ovéfovani
pokynd,

» zajistila pro zaméstnance prostfedky ochrany
ke snizeni rizika ndkazy (dezinfekce, rousky),

Ekonomické dopady budou zaviset na intenzité a délce
epidemické faze nakazy a opatfenich prijatych viadnimi
a mistnimi organy, nicméné pri soucasné znalosti situa-
ce lze ocekavat, ze Utlum ekonomickych aktivit mize vést
zejména k:

1. snizeni vynosu v pfipadé dlouhodobych poklest
hlavnich trht

2. zvy$eni nékterych kategorii ndkladu v souvislosti
se zménou operac¢niho modelu Spolec¢nosti (takové
naklady Spole¢nost zvlast eviduje)

3. snizeni nékterych kategorii nakladt (tyto Spoleé-
nost vyhodnoti v pribéhu roku 2020)

Spole¢nost eviduje pokles hodnoty spravovaného ma-
jetku v podilovych fondech v prvnim c&tvrtleti roku 2020
0 5,7%% a to jak z dGvodu odkuput, tak diky vyvoji trzni
hodnoty spravovanych aktiv. | v pripadé, Zze by do kon-
ce Ucetniho obdobi nedoslo ani k ¢aste¢nému zotaveni
na svétovych trzich, stale se jednd o pokles vynosu, ktery
nijak neohrozuje financ¢ni stabilitu Spole¢nosti. Jakyko-
li negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Spolec¢nost do
Ucetnictvi a ucetni zavérky v roce 2020.

Spole¢nost je pfipravena v ramci operativnich opatreni,

pokud to situace bude vyzadovat (napf. pozastaveni ¢in-
nosti trhu, znemoznéni komunikace s klienty), pristoupit
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k pozastaveni nékterych ¢innosti (napf. vydavani a odku-
povani podilovych listl) tak, aby byl majetek klientu ma-
ximalné ochranén.

Vedeni Spole¢nosti zvazilo potencidlni dopady COVID-19
na své aktivity a dospélo k zavéru, ze neni zpochybnén
predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Vzhle-
dem k tomu byla uc¢etni zavérka k 31.12. 2019 zpracovana
za predpokladu, ze Spolecnost bude nadale schopna po-
krac¢ovat ve své ¢innosti.

Vedeni Spolec¢nosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni

nastaly udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit ucetni
zavérku sestavenou k 31.12. 2019.

Sestaveno dne 30. 4. 2020

Podpis statutarnicho organu u€etni jednotky:

Franck du Plessix
pfedseda pfFedstavenstva

Vendula Klu¢kova
Clen pfredstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené tGcetni zavérky spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
(,,Spole¢nost*) sestavené na zakladé Ceskych uletnich predpisl, kterda se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich
tocich za rok koncici 31. prosince 2019, a prilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2019 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodarieni a penéznich tokl za rok koncici
31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zé&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolec¢nosti.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materiélni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost pFedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za Ucetni zavérku

Pfedstavenstvo SpoleCnosti odpovida za sestaveni UcCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadt, kdy pFedstavenstvo planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat prfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na3 vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materiélni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materiélni) nespravnost, k niz do3lo v ddsledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Getni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materiélni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateCné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcéetné prilohy, a déle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenc¢ni ¢. 401

E Vs ch\cLLf\_i %uﬁ -

Eva Seifertova Schmidtova, statutarni auditor Dc;uglas Burnham
evidencni €. 2440 partner

30. dubna 2020
Praha, Ceskéa republika
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