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Optimismus na trzich je pravdépodobné jen docasny

Vzestup, kterého jsme byli svédky, je na akciovém
trhu predevsim dusledkem oéekavani ohledné
budouciho smérovani politiky centralnich bank'.
Nejedna se o dusledek zlepseni fundamentalnich
ukazatell. V tomto vyvoiji vidime pretrvavajici rizika,
protoze inflace2 zUistava vysoka, coz vede americky
Federalni rezervni systém a Evropskou centralni
banku k dalSimu zvySovani urokovych sazeb, i kdyz
tim zpomali tempo ristu. Proto zUstavame opatrni,
pokud jde o akcie.

Hlavni témata, ktera je treba sledovat

Toxicky koktejl vysoké inflace a zpomalujiciho se rdstu

Toto obtizné prostfedi nadale vyzaduje mirné konstruktivni postoj k
americkym statnim dluhopisim? a neutrdlni pohled na vybér
evropskych statnich dluhopist. Ten by viak mél byt doplnén agilnim,
aktivhim prFistupem, ktery zohlednuje vyvoj ménové politiky.

Trhy tanci podle not centrdlnich bank

O¢&ekavani ziskl pro rok 2023 se zdaji byt pFilis optimisticka. V pFipadé
pfichodu o¢ekavaného zpomaleni v USA a Evropé pravdépodobné
poklesnou. Investofi by tedy méli byt, co se tyce akcii, defenzivni a
vybirat podniky se silnou cenovou silou a zaméfFit se hlavné na hodnotu?,
kvalitu a dividendy.

Zvysovani sazeb neni dobré pro silné zadluzené spolecnosti

Spolec¢nosti s vysokym zadluzenim by byly vy$Simi trokovymi sazbami
silné negativné ovlivnény. V dusledku toho jsme opatrni viéi firemnim
dluhopisiim nekvalitnich a rizikovych spoleé&nosti s neudrzitelnymi
obchodnimi modely. Vysoce kvalitni firemni dluhopisy v USA nabizeji
selektivni prilezitosti a v Evropé davame prednost dluhopisu investi¢niho
stupné® pred rizikovym vysokym vynosem®.

Kazdy z rozvijejicich trhi je uplné jiny

Nedavné kroky Ciny k opétovhému otevieni jsou pro hospodafskou
aktivitu positivni, ale tento odklon od politiky nulového Covidu bude jen
pozvolny. A¢koli jsme viéi akciim v €iné spiSe pozitivhé naladéni,
myslime si, Ze investofi by méli byt selektivni a neméli by ignhorovat
fundamenty. Urcité prilezitosti existuji i na dalSich rozvijejicich se trzich
se silnymi vladnimi rozpocty.

Investofi by méli byt po nedavném oziveni opatrni a zachovat si
dobre diverzifikovany postoj, ktery pfesahuje tradi¢ni tfidy
akciovych a dluhopisovych aktiv. V prvnim pfipadé by se méla
zkoumat relativni hodnota s upfednostnénim USA pFed Evropou,
spolu se selektivnimi tituly v Ciné a Japonsku, s celkovym
defenzivnim postojem. Na dluhopisovych trzich by vSak vyssi
urokové sazby mohly ovlivnit spole¢nosti s nizkou kvalitou, u nichz
se mliZe zhorsit vyhled nesplaceni.

Proto preferujeme vysoce kvalitni tituly v USA, ddle také selektivné
spatfujeme pfrilezitosti na rozvijejicich se trzich. Na druhou stranu
zpomalujici inflace a rostouci rizika hospodaFského rlistu naznacuiji,
Ze americké statni dluhopisy mohou poskytnout portfoliim silnou
ochranu prostfednictvim flexibilniho a dynamického pfistupu.

Objevte investi¢ni poznatky Amundi v naSsem vyzkumném centru:
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. Centralni banka: Instituce, ktera fidi ménovou politiku zemé nebo ménové unie a zajistuje hospodarskou a finanéni stabilitu.

Inflace: ZvySeni obecné trrovné cen zbozi a sluzeb, v disledku toho snizeni kupni sily.

Americké statni diuhopisy: Statni diuhopisy vydané Spojenymi stéty.

Hodnota: Oznaduje investicni strategii do podhodnocenych spolecnosti s cenou povazovanou za pfili nizkou a s atraktivnim potencialem zotaveni.

Investiéni stuperi: Oznacuje cenné papiry, jejichZ rating podle agentury Standard & Poors je vy33i nebo roven BBB- a které jsou povaZovany za cenné papiry s nizkym rizikem nesplaceni.
Vysoky vynos: Dluhopisy s nizSim tvérovym ratingem, které v3ak nabizeji vy$si vynos.
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DiileZité informace

Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou. Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto pochazeji od ¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné k 9. listopadu 2022.

Néazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendli jsou nazory autora, nikoli nutné spolecnosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarudit, Ze zemé, trhy nebo odvétvi budou fungovat podie o&ekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat jako
na investiéni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papirti nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu spole¢nosti Amundi Asset Management. Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni prognézy naplni nebo Ze tyto trendy budou pokracovat. Investice zahmuji urcita rizika,
véetné politickych a ménovych rizik. Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mizZe vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listi jakéhokoli investiéniho fondu nebo jakychkoli sluZeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciové spoletnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615 555. Spoletnost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod &. GP 04000036 Sidlo
spolecnosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 PaiiZ - Francie.

Datum prvniho pouziti: 16. ledna 2023.
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