Q&A - Zmeéna nazvu a investi¢niho cile fondu:

Amundi Funds European Equity Target Income
Amundi Funds Global Equity Target Income

Shrnuti hlavnich zmén:

» Od nového roku pfechazeji oba dva fondy plné na odpovédny zplsob investovani. Co to znamena? PFi vybéru
akcii pro nds vedle zdkladnich fundamentalnich faktor( (ziskovost, vyvoj trzeb, zadluzeni, vyse dividendy,
konkurence atd.) budou duleZité také nefinanéni ukazatele. To, jakym zplsobem se firma zapojuje do zlepseni
Zivotniho prostfredi, jak resi spolecenské a socialni otazky, a jak kvalitné a nezavisle plsobi jeji nejvyssi vedeni.
Tento koncept je zndmy pod zkratkou ESG (environmental, social, governance).

» Regulace a tlak spolec¢nosti na zménu ostatné firmam nedava mnoho prostoru pro alternativni strategii. Akciim
firem, které budou mit lepsi spolec¢ensko-odpovédné postaveni, by se tak mélo ve vysledku dafit Iépe. V souvis-
losti s posunem strategie k odpovédnému investovani dochazi i ke zmé&né nazva obou fondll na European
Equity Sustainable Income a Global Equity Sustainable Income.

» Druhou ohldsenou zménou u obou fond( je zména dividendové strategie. Od nového roku prestanou fondy
vyuzivat opcni strategii. Tato strategie na jedné strané fixovala cilenou dividendu na vysSi Urovni, v rozmezi 6 %
az 7 %, na druhé strané ale ¢astecné limitovala dalsi rdst vykonnosti nad pfedem deklarovanou dividendu. Ode-
brani opéni strategie snizi deklarovanou dividendu, nové by se vyplata dividendy méla pohybovat okolo hrani-
ce 4 % p.a., vyznamné ale vzroste prostor pro dosahovani nadvykonnosti u obou fondd v porovnani s trhem.
Zdlraznéme, Ze 4 % p.a. je stdle vice, nez dokdze nabidnout investordm trh. Aktudini ocekavany dividendovy
vynos u svétovych akcii se pohybuje pod hranici 3 % p.a. V souhrnu tak investorovi zlistane atraktivni dividenda
a vzroste Sance na lepsi celkovou vykonnost.

> Vérime, ze vétsina investorl zménu strategie uvitd a bude pokracovat ve své investici ddle, minimalné pak do
naplnéni doporuceného investi¢niho horizontu (7 let +). Od investor( v takovém pfipadé neni vyzadovana zadna
soucinnost. Investori, ktefi se zménou strategie nesouhlasi, maji moznost zdarma prestoupit do jakéhokoliv
fondu Amundi nebo ukoncit svou investice, samozrejmé bez sank¢éniho poplatku.

Nova jména piesné odrazeji zménu investicniho cile fondu

PlUvodni jméno fondu Nové jméno fondu

Amundi Funds European Equity Target Income Amundi Funds European Equity Sustainable Income
(evropské akcie s udrzitelnym pfijmnem)

Amundi Funds Global Equity Target Income Amundi Funds Global Equity Sustainable Income
(globalni akcie s udrzitelnym prijmem)
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Q&A - Zména nazvu a investiéniho cile fondu:

MuzZe novy ESG pfistup sniZovat potencidlni dividendu plynouci z novych fonda oproti
konkurenénim fondiim, které ESG pFistup nevyuzivaji?

Spise naopak. ESG pristup ma potencial dale zvysit dividendu plynouci z portfolia fondu ve srovnani s benchmar-
kem, a to aniz by doslo ke snizeni vykonnosti fondu.

Co stoji za strategii udrzitelného pFijmu (sustainable income investment strategy)?

Evropska a globalni akciova strategie udrzitelného pfijmu (strategie obou novych fond) reprezentuje prirozeny
VYVOj vV rdmci tzv. ,target income* fondu. S tim, jak se méni finan¢ni svét, si investofi stale vice uvédomuji potfebu
investovat do udrzitelnych obchodnich modeld. Ddvodem neni jen finan¢ni budoucnost, ale také ochrana svéta,
ve kterém zijeme.

Spolec¢nosti, do kterych nové fondy investuji, se také prizplsobuji novému prostiedi. Napfiklad ropné spole¢nosti
se stale vice zamé&ruji na dopad svych ¢innosti na zivotni prostredi, vyrobci automobild zaméfuji svou vyrobu na
elektro auta a energetické spole¢nosti se stavaji stale vice ,zelené&jsimi“ - mnohem vic reflektuji ochranu zivotniho
prostfedi a ochranu klimatu.

Strategie obou novych fondl je pripravena vyuzivat této prilezitosti. Fondy by mély byt schopny dosahovat
relativné vysoké urovné dividendy, kolem 4 %. Soucasné se budou snazit poskytovat vyssi vykonnost diky investo-
vani do spolec¢nosti zamérenych na udrzitelnost, ve srovnani se Sirokym akciovym trhem.

Spravci portfolia pravé vybiraji spole¢nosti, které jsou zaméreny na trvale udrzitelny typ podnikani a nabizeji tak
investordm udrzitelnou navratnost a udrzitelnou dividendu.

Co se zménilo v investiénim procesu ve srovnani s ptivodnim procesem (target income)?

PFi vybéru akcii pro nas vedle zakladnich fundamentalnich faktord (ziskovost, vyvoj trzeb, zadluzeni, vyse dividen-
dy, konkurence atd.) budou dllezité také nefinanéni ukazatele. To jakym zpUsobem se firma zapojuje do zlepseni
zivotniho prostfedi, jak Fesi spolecenské a socidlni otazky a jak kvalitné a nezavisle pUsobi jeji nejvyssi vedeni.
Vérime, ze tyto nefinancni faktory se vice a vice prolinaji s hospodarenim firem a tento trend bude zesilovat. Regu-
lace a tlak spolec¢nosti na zménu ostatné firmam neddvd mnoho prostoru pro alternativni strategii. Akciim firem,
které budou mit lepsi spolec¢ensko-odpovédné postaveni, by se tak mélo ve vysledku darit 1épe.

Pokud jde o Upravy investi¢niho procesu, portfolio manazefi budou pfirozené integrovat mnohem vétsi ddraz na
analyzu ESG. Pouze spolecnosti s ratingem A az D, coz je definovano interni metodikou ratingu ESG spolecnosti
Amundi, mohou byt nakoupeny do portfolia fondd. Oba dva fondy tak budou spravovany plné v souladu s principy
odpovédného investovani. Zaroven jiz nebudou v rdmci obou fondd vyuzivdny opéni strategie ke zvysovani
dividend.

Pro¢ dochazi k odstranéni opc¢ni strategie?

Hlavnim cilem op¢éni strategie bylo zajistit, aby fond dosahl predem deklarované vysoké dividendy. Fond byl v roli
vypisovatele ndkupnich a prodejnich opci. Tato strategie na jedné strané fixovala cilenou dividendu na vyssi
drovni, na druhé strané ale limitovala dalsi rdst vykonnosti nad pfedem deklarovanou dividendu. Zména strategie
by méla investorim zajistit atraktivni a zaroven silnou pfrilezitost k rlstu jejich investice.

Dulezité je také nacasovani zmény. Dividendové akcie v poslednich péti letech zaostavaly za vykonnosti trha,
predevsim pak za vykonnosti rdstovych akcii. Rozdil v ocenéni mezi akciemi s vysokou a nizkou dividendou se
dostal na historickd maxima (viz graf nize). Pokud by se trhy chovaly podle stejného vzorce jako v minulosti, rozdil
v ocenéni by se mél zac¢it zmensovat a zdjem o akcie s vysokou dividendou rdst. Za téchto okolnosti by vyuzivani
op¢ni strategie limitovalo mozny ,,upside“ dividendovych akcii a tedy rdst kurzu fondu.
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Proc¢ jsme se rozhodli integrovat do naseho investi¢niho procesu odpovédny pFistup?
Jakou roli hraji v naSem procesu ESG kritéria?

Odpovédné investovani vidime jako prilezitost pro generovani ALFY, tj. dosahovani lepsi vykonnosti v porovnani
s trhem. Vérfime, zZe firmy s lepsim spolecensko-odpovédnym postavenim, vysSsim ESG hodnocenim, budou Iépe
prosperovat a jejich akciim se bude darit [épe a to i vzhledem k posunu celé spoleénosti hodnotovym smérem.
Trzby téchto firem by tak mély ve vysledku méné kolisat a diky stabilngjsi ziskovosti by tyto firmy meély vyplacet
stabilnéjsi a udrzitelnéjsi dividendu.

Analyza ESG kritérii je pfitomna v celém nasem investi¢nim procesu. Na zacatku jsou vylouceny z naseho investic-
niho perimetru vsechny firmy, které jsou hodnoceny nejhlre podle nasi vlastni metodologie, tedy na spodni hranici
pismeny E az G. Hodnoceni ESG kritérii prostupuje fundamentalni analyzou, ktera je zakladem pro vybér jednotli-
vych tituld do portfolia. Postupujeme pfitom zdola nahoru, to znamena, Ze se nejprve vénujeme fundamentim
a kvalitdm jednotlivych firem a az potom sledujeme sektorové a makroekonomické okolnosti. V ramci ESG analyzy
se zamérujeme predevsim na materidlni faktory, které by potencialné mohly mit finanéni dopad na fungovani
a hospodareni nami zkoumané firmy. Analyzujeme, jak se tyto vyznamné faktory vyvijeji v ¢ase a monitorujeme je.
Pokud jsme u konkrétni spolec¢nosti znepokojeni jejich vyvojem, potom do akcii této firmy neinvestujeme, pfipad-
né pokud je nase znepokojeni méné zavazné, potom upravujeme cilovou cenu akcii takové firmy smérem dold.
Jsme pevné presvédceni o tom, Zze kombinace fundamentalni a ESG analyzy ndm dava ucelenéjsi pohled na
budoucnost kazdé firmy a ve vysledku tak presnéji identifikuje jednotlivé prilezitosti a rizika.

Pro¢ ménime investicni strategii a cil pravé ted?

Cilem zmény je vnést do investi¢ni strategie vétsi rovnovdhu mezi dividendovym prijmem a rdstem samotné
investice. Zaroven chceme vyuzit mezery na trhu a umoznit klientdm investovat do Feseni, které napliuje principy
odpovédného investovani. Jsme presvédceni o tom, Ze zména strategie prinese klientim vysoky dividendovy
vynos a zdroven silnou prilezitost k rdstu jejich investice diky nasemu odpovédnému investovani a uplatfiovani
ESG kritérii.

Jaky by byl dopad na vykonnost, pokud by ESG kritéria byla historicky soucasti investic-
niho procesu, lepsi nebo horsi?
Celkova zména strategie by méla prinést lepsi vysledky pro klienty, udrzet atraktivni Uroven pravidelné dividendy

a nové zaroven prinaset silny vynos prizplsobeny postoupenému riziku. V&Fime, Ze nase tvrzeni je pravdivé, at uz
se divdme do minulosti nebo budoucnosti.
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Q&A - Zména nazvu a investiéniho cile fondu:

Jaké firmy budou vylouéeny z diivodu nového odpovédného zaméfeni investi¢ni
strategie?

Z investi¢niho spektra budou vyrazeny vSechny firmy, které maji nejhorsi hodnoceni ESG dle nasi vlastni metodo-
logie. A¢ toto opatreni ve vysledku zUzi nase investi¢ni moznosti, nemyslime si, ze bude mit materidlni dopad na
nasi schopnost naplnit hlavni cil fondu, tedy dorucit zaroven atraktivni dividendu a silny rdst samotné investice.

Jaky typ firem ma nejlepsi a nejhorsi ESG rating dle metodiky Amundi?

Nase metodologie ratingu ESG je zaloZzena na pristupu “best in class” (nejlepsi ve své tridé). Co to znamena?
V ramci kazdého odvétvi identifikujeme firmy, které povazujeme za lidry v integraci ESG hodnot do svého podni-
katelského modelu, a také firmy, které v tomto ohledu zaostavaji nebo ESG hodnoty neintegruji. Vysledkem je, ze
pro kazdé odvétvi mame identifikovany nositele ESG hodnot, tzv. ESG lidry, ktefi maji nejlepsi rating v rozmezi
A az D, a také slabsi a nejhorsi firmy v tomto ohledu, které maji nejslabsi rating v rozmezi E az G a jsou tedy pro
nas neinvestovatelné.

Jaké budou vyhody nové strategie pro stavajici klienty?

Oba fondy budou nabizet dveé velké vyhody jak pro nové, tak i stavajici klienty. Za prvé, nova strategie bude usilo-
vat o silny rlst vykonnosti pfi zohlednéni rizika a zaroven udrzeni atraktivni Urovné dividendy. V minulosti se
strategie obou fondd zamérovaly primarné na plnéni cile vyplaty vysokych dividend. Nyni hledame vétsi rovnova-
hu mezi dividendou a vykonnosti pfi zohlednéni rizika.

Kromé toho vérime, ze zaclenéni silnych kritérii ESG do investi¢niho procesu pomduze nejen zlepsit svét, ve kterém

ESG, maji tendenci vykazovat stabilngjsi pfijmy a vyssi dividendové vynosy v disledku svych udrzitelnych
obchodnich modeld. Véfime, ze oba dva fondy jsou diky atraktivni dividendé, dobrému poméru rizika a potencial-
niho vynosu a odpovédnému zplsobu investovani pro nase klienty velmi zajimavou volbou.

Pro¢ se méni tym portfolio manazeri fondu Amundi Funds European Equity Target
Income?

Fond European Equity Sustainable Income se premistuje z Mnichova do Dublinu, do tymu Piergaetana laccarina,
ktery je reditelem akciovych strategii a hlavnim portfolio manazerem fondu Global Equity Sustainable Income.
Vzhledem k podobnosti v procesu mezi evropskym a globalnim fondem a silné zkusenosti dublinského tymu s ESG
analyzou se domnivdme, Ze je prirozené, aby oba fondy byly spravovany stejnym tymem na jednom misté.

Jaka je o¢ekavana dividenda v roce 2020?

Na zacatku kazdého roku budeme i nadale stanovovat cil pro dividendu. Pro rok 2020 oc¢ekavame, Zze bude tento
cil ¢init 4 %. Pro jednotlivé fondy jsou ocekavané dividendy nasledujici:

» Global Sustainable Income: 3,8 %,

» European Sustainable Income: 4,3 %
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Q&A - Zména nazvu a investiéniho cile fondu:

Bude cil stanoven a zvefejnén na zac¢atku roku? Bude se vyplacet hruba dividenda
i nadale?

Ano, vyse cilené dividendy bude stavena vzdy na zacatku roku. Dividenda bude i nadale vyplacena v hrubém
vyjadreni, investor ji tedy bude muset zdanit v rdmci svého danového domicilu podle platnych pravidel.

Zméni se frekvence vyplaty dividendy?

Ne. Investori budou i nadale dostavat vyplatu dividendu se stejnou frekvenci, na kterou jsou zvykli.

Snizuje dodrzovani kritérii ESG potencidlni vykonnost proti konkurenci, ktera ESG
nezohlednuje?

Zohlednéni ESG ndm dava potencidl zvysit vykonnost portfolia v porovnani s benchmarkem.
Jaky bude budouci benchmark fondu? Mél by to byt benchmark s vysokou dividendou?

Nasim cilem bude pfekonat akciovy index MSCI World / MSCI Europe, tedy podobné jako konkurence v oblasti
dividendovych akcii, z nichz vétsina se srovnava s indexy MSCI| World / MSCI Europe.
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