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Z4adné cile udritelnych investic

Tento finanéni produkt podporuje environmentdlni nebo socidlni vlastnosti, ale nema Zadny cil
udrzitelnych investic.

Tento financ¢ni produkt zahrnuje zavazek k udrzitelnému investovani.

Pro zajisténi udrzitelnych investic, které neposkozuji Zivotni prostredi (,DNSH“), vyuZiva spole¢nost
Amundi dva filtry:

Prvni testovaci filtr DNSH se spoléhd na monitorovani povinnych ukazateld hlavniho nezadouciho
dopadu v pfiloze 1, tabulce 1 RTS, kde jsou k dispozici robustni data (napft. intenzita GHG u investicnich
spoleénosti) prostfednictvim kombinace ukazatell (napt. uhlikovd narocnost) a konkrétni mezni
hodnoty nebo pravidla (napf. uhlikova narocnost investic¢ni spolecnosti nepatii do posledniho decilu
sektoru).

Spole¢nost Amundi jiz v ramci svych zasad vylouceni zvaZuje konkrétni nezadouci dopady coby soucast
politiky odpovédného investovani spolecnosti Amundi. Tato vylouceni, kterd se vztahuji na vyse
uvedené testy, zahrnuji nasledujici témata: vyjimky pro kontroverzni zbrané, poruseni zasad UN Global
Compact, uhli a tabak.

Kromé specifickych faktor(l udrzitelnosti hlavnich nezadoucich dopadl zahrnutych v prvnim filtru
definovala spole¢nost Amundi druhy filtr, ktery nebere v Uvahu vysSe uvedené povinné ukazatele
hlavnich nezadoucich dopad(, aby bylo moZné ovéfit, Ze spolec¢nost nema Spatné vysledky z celkového
environmentdlniho nebo socidlniho hlediska ve srovnani s jinymi spole¢nostmi v rdémci svého sektoru,
které odpovida environmentalnimu nebo socidlnimu skére, které je vyssi nebo rovno skére E podle
hodnoceni Amundi ESG.

Byly zohlednény indikatory nezadoucich dopadl, jak je podrobné popsano v prvnim filtru —
nezplsobujicich znac¢nou Ujmu (DNSH) vyse:

Prvni filtr DNSH je zaloZen na monitorovani povinnych ukazateld hlavnich nezadoucich dopad v Pfiloze
1, v tabulce 1 RTS, kde jsou k dispozici robustni Udaje prostfednictvim kombinace nasledujicich
ukazatel( a konkrétnich prahovych hodnot nebo pravidel:

. intenzita CO2, kterd nepatii k poslednimu decilu ve srovnani s jinymi spole¢nostmi v daném
sektoru (plati pouze pro sektory s vysokou intenzitou), a
. diverzita predstavenstva, ktera nepatfi do posledniho decilu ve srovnani s jinymi spolec¢nostmi



v daném sektoru, a
. bez jakychkoliv kontroverzi v souvislosti s pracovnimi podminkami a lidskymi pravy, a
. bez jakychkoli kontroverzi s ohledem na biodiverzitu a znecisténi.

Udrzitelné investice jsou v souladu se Smérnicemi OECD pro nadnarodni spole¢nosti a obecnymi
zasadami OSN a lidskymi pravy. Smérnice OECD pro nadnarodni spole¢nosti a hlavni zdsady OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav jsou integrovany do nasi metodiky hodnoceni ESG. N&s vlastni nastroj
pro hodnoceni ESG hodnoti emitenty pomoci dostupnych tdaji od nasich poskytovatelll dat. Model
ma napfiklad vyhrazena kritéria nazvana ,Zapojeni komunity a lidska prava®“, ktera se kromé jinych
kritérii souvisejicich s lidskymi pravy, vcetné spolecensky odpovédnych dodavatelskych fetézcQ,
pracovnich podminek a pracovnich vztahd, vztahuji na vSechny sektory. Kromé toho provadime
monitorovani kontroverzi na minimalné ctvrtletni bazi, coZz zahrnuje spolecnosti, u kterych bylo
zjiSténo porusovani lidskych prav. V pfipadé shledani kontroverzi analytici vyhodnoti situaci a pouZziji
skére na danou kontroverzi (s pouZitim nasi vlastni metodologie bodovani) a urci nejlepsi postup. Skére
kontroverzi jsou aktualizovana Ctvrtletné, aby bylo moZné sledovat trend a Usili o napravu.

Environmentalni nebo socialni vlastnosti financniho produktu

Na konci faze budovani portfolia bude mit Podfond skdre ESG svého portfolia vyssi, nez je jeho
investi¢ni prostor, coZ je definovano jako ICE BofA Global High Yield Index. Podfond neinvestuje do
cennych papirQ s hodnocenim F & G (s vyuZitim metodiky hodnoceni ESG spolecnosti Amundi). Skore
ESG portfolia Podfondu vsak béhem Obdobi reinvestice nemuUze byt vétsi nez skére jeho investi¢niho
prostoru.

InvestiCni strategie

Cil: Tento financni produkt usiluje o dosaZzeni vynosu a jako sekundarni cil je zhodnoceni kapitalu v
pribéhu doporuceného obdobi drzby investovanim zejména do diverzifikovaného portfolia.
Investice: Podfond investuje primarné do diverzifikovaného portfolia dluhovych nastroji a s dluhem
souvisejicich nastroju investicniho stupné nebo nizSiho neZ investicniho stupné emitovanych
spole¢nostmi, které byly zaloZzeny v OECD, maji v OECD sidlo nebo hlavni obchodni ¢innost, stejné jako
vladami, nadnarodnimi orgadny, mistni samospravou nebo mezinarodnimi vefejnymi organy v jakékoliv
zemi, véetné rozvijejicich se trhu, pficemz Podfond mize investovat az 100 % svych Cistych aktiv do
dluhovych nastroji a s dluhem souvisejicich nastrojl nizsiho nez investi¢niho stupné.

Podfond mduze investovat do nastroji penéiniho trhu pro hospodarské ucely a/nebo v pripadé
nepfiznivych podminek na trhu a vklad{ u Uvérovych instituci denominovanych v eurech, GBP a
americkych dolarech za uc¢elem dosazeni svych investi¢nich cilt a/nebo pro hospodaiské ucely a/nebo
v pripadé nepftiznivych trznich podminek. Podfond bude v pfipadé investic do nastrojl, které nejsou
denominovany v eurech usilovat o zajisténi ménové expozice zpét na euro. Podfond muiZe investovat
az 30 % svych Cistych aktiv na rozvijejicich se trzich. Investice Podfondu mohou mimo jiné zahrnovat
podfizené dluhopisy, nadfizené dluhopisy, prioritni cenné papiry a konvertibilni cenné papiry. Investice



Podfondu mohou zahrnovat podminéné konvertibilni dluhopisy do vyse 10 % svych Cistych aktiv a
podnikové hybridni dluhopisy do vyse 20 % svych Cistych aktiv. Podfond mlze investovat az 20 % svych
Cistych aktiv do vypovéditelnych dluhopisd splatnych po dni splatnosti (30. listopadu 2028) za
predpokladu, Ze je jejich prvni datum vypovézeni pred datem splatnosti. Splatnost nebo vypovéditelna
Ihdta dluhopisd se bude obecné shodovat s Datem splatnosti Podfondu. Podfond mize pouzivat
derivaty za ucelem snizeni rGznych rizik, Ucinné spravy portfolia a jako zpUsob ziskani expozice v
raznych aktivech, trzich ¢i zdrojich pfijm0. Podfond muze také investovat az 10 % svych Cistych aktiv
do jinych UCI a UCITS.

Béhem faze budovani portfolia (ktera zacina po skonéeni pocatecniho upisovaciho obdobi a konc¢i dva
tydny po datu zahajeni ¢innosti Podfondu, dale jen ,Faze budovani portfolia“), Podfond neinvestuje do
cennych papirli s hodnocenim F nebo G (s vyuZitim metodiky hodnoceni ESG spole¢nosti ) Amundi. Na
konci svého investi¢niho prostoru, ktery je definovan jako ICE BofA Global High Yield Index. BEéhem
obdobi reinvestice (které zacina po skonceni faze vystavby portfolia a kon¢i k datu splatnosti Podfondu)
(dale jen ,,Obdobi reinvestice”) miize byt skore ESG Podfondu nebo nemusi byt vyssi nez skoére jeho
investi¢niho prostoru. V kazdém pfipadé nebude Podfond investovat do cennych papir( s hodnocenim
G (s vyuzitim metodiky hodnoceni ESG spolecnosti Amundi). Cenné papiry, jejichz hodnoceni je snizeno
na F- (pomoci metodiky hodnoceni ESG spolecnosti Amundi), mohou byt ponechany az do Data
splatnosti Podfondu.

Benchmark: Podfond je aktivné spravovan a neni spravovan s ohledem na benchmark.

Dal3i proces fizeni: Podfond integruje faktory udrzitelnosti do svého investi¢niho procesu a bere v
potaz hlavni nepfiznivé dopady. Pti investovani do manazer( tretich stran bere v Uvahu zasadni
nepriznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, pokud jsou k dispozici informace,
jak je podrobnéji popsdno v ¢asti ,UdrZitelné investice” a Dodatek V k Prospektu — Zvefejnéni tykajici
se ESG, s vyjimkou toho, Ze metodika hodnoceni Amundi ESG popsana v této ¢asti je rozSifena na
vSechny podkladové SKIPCP a UCI.

Celkové skore a hodnoceni ESG (A aZ G — jak je podrobné popsano v kapitole ,Udrzitelna investice”
tohoto Prospektu) Podfondu (pomoci vazeného primérného skére ESG podkladovych UCITS/UCI a
jinych cennych papirtd) se porovnava s hodnocenim ESG v daném investi¢nim prostoru.

Minimalni doporuéena doba drZeni je 5 let.

Vsechny cenné papiry drzené v Podfondu podléhaji kritériim ESG. Toho je dosaZzeno pouzitim metodiky
spole¢nosti Amundi anebo informaci ESG tfetich stran.

Podfond nejprve uplatriuje zdsady vylouceni spole¢nosti Amundi véetné nasledujicich pravidel:

- pravni vyjimky pro kontroverzni zbrané (protipéchotni miny, kazetové bomby, chemické zbrang,
biologické zbrané a zbrané s ochuzenym uranem atd.);

- spolecnosti, které vaziné a opakované porusuji jeden nebo vice z 10 principl programu Global
Compact bez dlivéryhodnych napravnych opatreni;

- sektorova vylouceni skupiny Amundi tykajici se uhli a tabaku (podrobnosti o téchto zadsadach jsou k
dispozici v Zdsadach odpovédného investovani spole¢nosti Amundi, které jsou k dispozici na webovych
strankach www.amundi.lu).

Na konci faze budovani jeho portfolia bude mit Podfond skére ESG svého portfolia vyssi, nez je jeho
investi¢ni prostor, coZ je definovano jako ICE BofA Global High Yield Index. Podfond neinvestuje do
cennych papirt s hodnocenim F & G (s vyuZitim metodiky hodnoceni ESG spolec¢nosti Amundi). BEhem
Obdobi reinvestice vsak skore ESG portfolia Podfondu nemuzZe byt vétsi nez skore jeho investi¢niho



prostoru.

Kritéria ESG podfondu se vztahuji minimalné na:

* 90 % akcii emitovanych spolecnostmi s velkou kapitalizaci ve vyspélych zemich; dluhové cenné papiry,
nastroje penéiniho trhu s Uvérovym ratingem investi¢niho stupné; a suverénni dluh emitovany
rozvinutymi zemémi;

e 75 % akcii emitovanych spolecnosti s velkou kapitalizaci v zemich s rozvijejicimi se trhy; akcie
emitovanych spole¢nosti s malou a stfedni kapitalizaci v kterékoli zemi; dluhové cenné papiry a
nastroje penéiniho trhu s vysokym vynosovym uvérovym ohodnocenim; a suverénni dluh emitovany
zemémi s rozvijejicimi se trhy.

Investofi by vSak méli vzit na védomi, Ze provedeni analyzy ESG u hotovosti, kvazi hotovosti, nékterych
derivat(i a nékterych programu kolektivniho investovani nemusi byt proveditelné, s ohledem na stejné
standardy jako u jinych investic. Metodika vypoctu ESG nebude zahrnovat cenné papiry, které nemaji
hodnoceni ESG, ani hotovost, kvazi hotovost, nékteré derivaty a nékteré programy kolektivniho
investovani.

Kromé toho a s ohledem na minimalni zavazek 5% udrzitelnych investic na udrzitelné investice s
environmentdlnim cilem investuje Podfond do spolecnosti, do kterych investuje, které jsou
povaZovany za ,nejvykonné;jsi“, kdyz tézi z nejlepsich tti nejlepsich hodnoceni (A, B nebo C, na stupnici
hodnoceni A az G) v rdmci svého sektoru na alespon jednom materialnim environmentalnim nebo
socialnim faktoru.

Abychom mohli posoudit postupy radné spravy spolecnosti, do nichz je investovano, spoléhdame na
metodiku hodnoceni ESG spole¢nosti Amundi. Skére ESG spole¢nosti Amundi vychazi z vlastniho rdmce
analyzy ESG, ktery zohlednuje 38 obecnych a sektorové specifickych kritérii, véetné kritérii spravy.
V dimenzi fadné spravy posuzujeme schopnost emitenta zajistit icinny rdmec sprdvy spolecnosti, ktery
garantuje splnéni jeho dlouhodobych cill (napf. zajisténi dlouhodobé hodnoty emitenta). Mezi
subkritéria radné spravy patfi: struktura predstavenstva, audit a kontrola, odménovani, prdva
akcionaru, etika, danové praktiky a strategie ESG.

Stupnice hodnoceni ESG spole¢nosti Amundi ma sedm stupnid, od A do G, kde A je nejlepsi a G nejhorsi
hodnoceni. Spolecnosti s hodnocenim G jsou z naSeho investicniho prostoru vylouceny. Kazdy
korporatni cenny papir (akcie, dluhopisy, derivaty ,single name”, akcie ESG a ETF s pevnym vynosem)
zahrnuty v investi¢nich portfoliich byl posouzen z hlediska dobré spravy s pouZzitim normativniho
screeningu podle zasad UN Global Compact (UN GC) u pfidruzeného emitenta. Hodnoceni se provadi
pribéiné. Vybor pro hodnoceni ESG spolec¢nosti Amundi kazdy mésic prezkoumava seznamy
spoleénosti, které porusuji GC OSN, coZ vede ke sniZeni ratingu na G. Odprodej cennych papird se
snizenym hodnocenim na G se standardné provadi do 90 dn(l. Tento pfistup dopliuji zasady
spravcovstvi spolecnosti Amundi (angaZovanost a hlasovani) souvisejici s fizenim.

Podil investic

Alespon 75% investic Podfondu bude vyuZito k plnéni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti
podporovanych Podfondem v souladu se zavaznymi prvky investicni strategie. Podfond se dale
zavazuje, ze minimalné 5 % jeho investic bude udrzitelnych, jak ukazuje graf niZe. Investice odpovidajici
dal$im vlastnostem E/S budou predstavovat rozdil mezi skute¢nym podilem investic odpovidajicich



environmentdlnim nebo socidlnim vlastnostem (¢. 1) a skuteénym podilem udrzitelnych investic.
Planovany podil jinych environmentalnich investic predstavuje minimalné 5% (i) a mlzZe se ménit
podle skute¢ného podilu taxonomicky klasifikovanych investic a/nebo rdstu socialnich investic.

Monitorovani environmentalnich nebo socialnich charakteristik

Veskera data tykajici se ESG, at jiZz jsou zpracovavana externé, ¢i interné, centralné shromazduje
oddéleni pro odpovédné investovani, jez nese odpovédnost za Fizeni kvality vstup(l a zpracovanych
vystupl tykajicich se ESG. Soucasti tohoto monitorovani je automatizovana kontrola kvality a
kvalitativni kontrola provadéna analytiky zamérenymi na ESG, ktefi jsou specialisty ve svych oborech.
Skére ESG jsou aktualizovana kazdy mésic v modulu Stock Rating Integrator (SRI), ktery predstavuje
proprietarni nastroj spolec¢nosti Amundi.

Ukazatele z oblasti udrZitelnosti pouzivané ve spole¢nosti Amundi se opiraji o patentované metodiky.
Tyto ukazatele jsou trvale k dispozici v systému spravy portfolia, coZz manazerim portfolia umoznuje
vyhodnocovat dopady investi¢nich rozhodnuti, jeZ pfijimaji.

Kromé toho jsou tyto ukazatele zaclenény do fidictho ramce spolec¢nosti Amundi. Pfislusné
odpovédnosti jsou rozdéleny mezi prvni Uroven kontroly provadénou samotnymi investi¢nimi tymy a
druhou droven kontroly provadénou tymy pro rizika, jeZz prabézné monitoruji dodrzovani
environmentdlnich nebo socialnich charakteristik podporovanych fondem.

Metodologie

Hodnoceni ESG pouzivané k uréeni skére ESG ve spolecnosti Amundi predstavuje kvantitativni skére
ESG prevedené na sedm urovni od A (skupina s nejlepsim skore) po G (nejhorsi skdre). Na stupnici
hodnoceni ESG spolecnosti Amundi odpovidaji cenné papiry zarazené na seznam vyloucenych
emitentd drovni G. Parametry ESG jsou u firemnich emitentd hodnoceny globalné a na urovni
pfislusnych kritérii se vyuzivd srovnani s primérnym vykonem v daném odvétvi prostrednictvim
kombinace tfi dimenzi ESG.

- Environmentalni dimenze: zkouma schopnost emitent( fidit jejich pfimy a nepfimy dopad na Zivotni
prostfedi, a to omezenim spotreby energie, snizenim emisi sklenikovych plyn(, bojem proti vycerpani
zdroju a ochranou biodiverzity.

- Socialni dimenze: méfi, jak emitent plsobi, co se tyce dvou odlisnych konceptl: strategie emitenta
na rozvoj lidského kapitdlu a respekt k lidskym pravim obecné.

- Dimenze Fadné spravy: Tato dimenze posuzuje schopnost emitenta zajistit zaklad pro uc¢inny ramec
spravy firmy a dlouhodobé vytvareni hodnoty.

Metodika vyuZivana pfi hodnoceni ESG spolecnosti Amundi se opira o 38 kritérii, jez jsou bud obecna
(spole¢nd viem spolecnostem bez ohledu na jejich ¢innost), nebo zavisla na sektoru, v némz emitent
pUsobi. Tato kritéria jsou vaZzena podle sektoru a posuzovana s ohledem na renomé, efektivitu provozu
a predpisy, pokud jde o emitenta. Hodnoceni ESG spole¢nosti Amundi se obvykle vyjadfuje globalné



pomoci tfi dimenzi E, Sa G, ale je moZné je vyjadriti jednotlivé s ohledem na konkrétni environmentalni
nebo socidlni faktor.

Zdroje Udajl a zpracovani

Skére ESG spolecnosti Amundi se vytvareji na zakladé analytického ramce ESG a hodnotici metodiky
spoleénosti Amundi. Pfi uréovani skore ESG ziskavame data z nasledujicich zdroji: Moody, 1SS-Oekem,
MSCI a Sustainalytics.

Kontrola kvality externich poskytovatel(l dat je fizena jednotkou Global Data Management. Kontroly
se pouzivaji v raznych krocich hodnotového retézce, od kontroly pred integraci a po integraci, aZz po
vypocty, jako jsou kontroly patentovanych skoére.

Externi data jsou shromazdovana a fizena tymem Global Data Management a jsou pripojena k modulu
SRI.

Modul SRI je patentovany nastroj, ktery zajistuje shromazdovani, kontrolu kvality a zpracovani dat ESG
od externich poskytovatell dat. Vypocitava také ratingy ESG emitentl v souladu s proprietarni
metodikou spolec¢nosti Amundi. Zejména hodnoceni ESG jsou v modulu SRI zobrazena manazertiim
portfolia, manazerdm rizik, tym0m pro podavani zprdv a ESG, a to transparentnim a uZivatelsky
privétivym zplsobem (hodnoceni ESG emitenta spolecné s kritérii a vahou kazdého kritéria).

Pro hodnoceni ESG jsou v kazdé fazi procesu vypoctu skére normalizovana a prevedena na skére Z
(rozdil mezi skére spolecnosti a primérnym skoére v sektoru jako pocet standardnich odchylek). Proto
je kazdy emitent hodnocen podle priméru svého sektoru, coZz umoziiuje odlisit osvédéené postupy od
nejhorsich postupl na Urovni sektoru (pfistup ,nejlepsi ve své tridé“). Na konci procesu je kazdému
emitentovi pfifazeno skore ESG (pfiblizné mezi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici pismen od A do G, kde
A je nejlepsi a G nejhorsi.

Udaje jsou poté distribuovany prostfednictvim front office spole¢nosti Alto spravcdim portfolia a jsou
monitorovany tymem pro rizika.

Skére ESG vyuzivaji udaje ziskané od externich poskytovatell dat, interni hodnoceni/vyzkum ESG
provadéné spolecnosti Amundi nebo prostfednictvim regulované tfeti strany, kterd je uznavan3, co se
tyce poskytovani profesionalniho hodnoceni ESG a posuzovani. Bez povinného poddavani zprav ohledné
ESG na urovni spolecnosti jsou odhady zakladni soucasti metodiky poskytovatel( dat.

Omezeni tykajici se metodologii a dat

Omezeni nasi metodiky jsou dana jeji konstrukci a tykaji se pouZiti dat o ESG. V soucasné dobé probiha
standardizace datového prostredi ESG, coz mQze mit dopad na kvalitu dat. Pokryti daty je rovnéz



omezeno. Soucasné a budouci predpisy zlepsi standardizaci vykazovani a zvefejiiovani informaci o
spolec¢nostech, o néz se data ESG opiraji.

Jsme si védomi téchto omezeni. Jejich zmirfiovani zajistujeme kombinaci rlznych pFistupa:
monitorovanim kontroverzi, vyuZivanim nékolika poskytovatel(l dat, strukturovanym kvalitativnim
hodnocenim naseho tymu pro vyzkum v oblasti ESG skére ESG, implementaci silné spravy.

Kontrola radné spravy

Skére ESG jsou kazdy mésic prepocditavana s vyuZitim kvantitativni metodiky spole¢nosti Amundi.
Vysledek tohoto vypoctu pak reviduji ESG analytici, ktefi ve svém sektoru na zakladé raznych kontrol
provadéji kvalitativni ,vzorkovou kontrolu“, jez mize zahrnovat (mimo jiné): hlavni vyznamné odchylky
skore ESG, seznam novych nazvi se Spatnym skére, hlavni divergence skore mezi 2 poskytovateli. Po
tomto prezkoumani mlze analytik prepsat skore z vypocteného skore, které je ovéfeno vedenim tymu
a je zdokumentovadno poznamkou uloZenou v databazi Amundi iPortal. To miZe rovnéz podléhat
validaci ze strany Vyboru pro hodnoceni ESG.

Tym pro fizeni investic odpovida za definovani investi¢niho procesu produktu, vcetné ndavrhu
vhodného rizikového ramce ve spolupraci s tymy pro investicni rizika. V tomto kontextu ma spole¢nost
Amundi zavedeny postupy spravy investi¢nich smérnic a postupy fizeni porusovani predpis(, které se
uplatiiuji napfi¢ vSemi operacemi. Oba postupy opét zdlraznuji prisné dodrZovani predpisd a
smluvnich smérnic. ManazZefi rizik maji na starosti kazdodenni sledovani poruseni, upozoriuji spravce
fondu a vyZaduji, aby byla portfolia co nejdfive a v nejlepsim zdjmu investorl uvedena zpét do souladu.

Politiky zapojeni

Spole¢nost Amundi zapojuje spolecnosti v roli investorlli nebo potencidlnich investor(i na drovni
emitenta, bez ohledu na typ drZenych podil(i (akcie nebo dluhopisy). AngaZovani emitenti jsou
primarné vybirani podle miry expozice vici tématu angaZovanosti, protoZe environmentalni, socialni a
spravni zalezitosti, kterym spolecnosti Celi, maji vyznamny dopad na lidskou spolecnost, a to jak z
hlediska rizika, tak i prileZitosti.

Uréené referenéni benchmarky

Tento podfond nemd konkrétni index oznacen jako referencni benchmark k uréeni, zda je tento
financni produkt v souladu s environmentalnimi a socidlnimi charakteristikami, které propaguje.
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