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Bez cile udrZitelnych investic

Tento finanéni produkt prosazuje environmentalni nebo sociadlni vlastnosti, ale nesleduje cil
udrzitelnych investic
Tento financ¢ni produkt se zavazuje provadét udrzitelné investice.

Aby bylo zajisténo, Ze udrZitelné investice nezplsobi Zadné vyznamné Skody (zdsada ,vyznamné
neposkozovat” - DNSH), pouZiva Amundi dva filtry:

¢ Prvni DNSH test se opira o sledovani povinnych ukazatell hlavnich nepfiznivych dopadd investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrZitelnosti (Principal Adverse Impacts) podle Pfilohy 1 tabulky 1 RTS, pokud
jsou k dispozici spolehlivé Udaje (napf. intenzita sklenikovych plynt (GHG) u spolecnosti, do kterych
bylo investovano) prostfednictvim kombinace ukazatel( (napf. uhlikova narocnost) a specifickych
prahovych hodnot nebo pravidel (napf. Ze spole¢nost nepatfi do posledniho decilu sektoru). Amundi
rovnéz zohlednuje specifické ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti v rdmci politiky vylouceni, ktera je soucasti Politiky odpovédného investovani.
Tato cilena vylouceni, ktera se uplatniuji nad ramec vySe popsanych testl, zahrnuji nasledujici témata:
vylouceni tykajici se kontroverznich zbrani, porusovani principl Globalniho paktu OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav (UN Global Compact principles), uhli a tabaku.

¢ Nad ramec specifickych faktor( udrzitelnosti zahrnutych v prvnim filtru Amundi definovala druhy
filtr, ktery nebere v Uvahu povinné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti, aby ovéfila, zda spole¢nost nedosahuje Spatnych vysledkld z celkového
environmentdlniho nebo socidlniho hlediska ve srovnani s ostatnimi spolec¢nostmi v rdmci svého
odvétvi, coz odpovida environmentalnimu nebo socidlnimu skére vy$Simu nebo rovnému E pfi pouziti
Amundi hodnoceni ESG.

Do nasi metodiky hodnoceni ESG byly zaclenény s pokyny OECD pro nadndarodni spolecnosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prdv. Nas vlastni nastroj pro hodnoceni ESG
hodnoti emitenty na zakladé udaji dostupnych od nasSich poskytovatell dat. Model ma napftiklad
specialni kritérium nazvané "Zapojeni komunity & lidska prava", které se kromé dalSich kritérii
souvisejicich s lidskymi pravy, véetné socidlné odpovédnych dodavatelskych fetézcl, pracovnich
podminek a pracovnich vztah(, uplatiuje na vSechna odvétvi. Dale minimalné Ctvrtletné provadime
monitorovani kontroverzi, které zahrnuje spole¢nosti, u nichZ bylo zjisténo porusovani lidskych prav.
Kdyz objevime takovou polemiku, analytici situaci vyhodnoti a pouZiji bodové hodnoceni takové
kontroverze (pomoci nasi vlastni metodiky bodovani) a urci nejlepsi dalsi postup. Skére kontroverzi se
Ctvrtletné aktualizuje, aby bylo mozné sledovat trend a Usili o napravu.



Environmentalni nebo socialni vlastnosti finanéniho produktu

Fond prosazuje environmentalni a/nebo socialni vlastnosti tim, Ze cilem Fondu je dosahnout lepsiho
ESG skére svého portfolia, nez je skoére vSech investic pfipustnych podle Statutu Fondu, které budou
mit vzdy pramérny ESG rating "D" podle metodiky Amundi pro hodnoceni ESG. Pfi uréovani ESG skére
Fondu a jeho pripustnych investic se ESG vykonnost posuzuje porovnanim primérné vykonnosti
cenného papiru s odvétvim emitenta cenného papiru s ohledem na kazdou ze tfi vlastnosti ESG —
environmentalni, socialni a radné spravy a fizeni spole¢nosti.

Investi¢ni strategie

Cile: Investi¢nim cilem fondu je zhodnocovani majetku prostrednictvim investic do smiSeného portfolia
cennych papirQ. Struktura podkladovych aktiv je definovana benchmarkem Fondu, jehozZ sloZeni je
nasledujici:

* 65 % dluhopisy predstavované indexem Bloomberg Barclays Series E Czech Govt. All >1Y Bond Index,
* 30 % akcie predstavované indexem MSCI ACWI Net Total Return USD index,

* 5 % nastroje penéiniho trhu ptredstavované hodnotou vynosu dvoutydenni reposazby vyhlasené
CNB.

Jednotlivad aktiva majetku Fondu mohou byt rozloZena nasledovné: i) statni dluhopisy a dluhopisy
zaru€ené statem mohou tvofit az 75% fondového kapitdlu Fondu, minimalné vsak 50% fondového
kapitalu Fondu; ii) akcie a obdobné cenné papiry a cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani, jejichz majetek je investovan predevsim do akcii mohou dosahovat aZ 40% fondového
kapitadlu Fondu, minimalné vSak 20% fondového kapitalu Fondu; iii) ndstroje penéiniho trhu a vklady u
bank v ¢eské nebo cizi méné budou dle potteb likvidity Fondu tvofit obvykle do 10% fondového
kapitalu Fondu, maximalné vSak 15%; iv) finan¢ni derivaty (kladnd realna hodnota) mohou dosahovat
maximalné 30%; v) ostatni aktiva mohou dosahovat maximalné 20%. Za ucelem zajisténi nebo za
ucelem plnéni investicnich cill pouziva fond derivaty, repooperace a reverzni repooperace. Ménové
riziko investic v cizi méné v souladu se stanovenym benchmarkem Fondu neni zpravidla zajistovano.
Vybér dluhopist je primarné zaméren na ceské dluhové cenné papiry nebo dluhové cenné papiry
denominované v Ceské koruné, kterym byl pridélen externi rating investi¢niho stupné.

Fond je finanénim produktem, ktery pfi investovani prosazuje vlastnosti ESG v souladu s ¢lankem 8
Nafizeni o zvefejfiovani informaci. Cilem fondu je dosdhnout v ramci svého portfolia lepsiho skdre ESG,
neZ je celkové ESG skére vSech investic pfipustnych podle statutu fondu. Benchmark fondu neni
zpUsobu uplatiovani zdsad odpovédného investovani, véetné zohlednovani Faktord udrZitelnosti, pfi
spravé Fondu jsou uvedeny ve statutu fondu. V souladu se svymi cili a investi¢ni politikou fond
podporuje environmentdlni vlastnosti ve smyslu ¢lanku 6 Nafizeni o taxonomii a mlze ¢astecné
investovat do hospodarskych Cinnosti, které prispivaji k jednomu nebo vice cildm ochrany Zivotniho
prostfedi predepsanym v ¢lanku 9 Naftizeni o taxonomii. Vice informaci o Nafizeni o taxonomii je
uvedeno v pfiloze statutu fondu.

VSechny cenné papiry drizené Fondem podléhaji kritériim ESG. Toho je dosaZzeno pouZzitim vlastni
metodologie Amundi a/nebo ESG informacemi tretich stran.



Fond nejprve uplatfiuje zdsady vylouceni skupiny Amundi, vylouéeni se rovnéz vztahuiji:

¢ na producenty kontroverznich zbrani (protipéchotni miny, kazetové bomby, chemické zbrané,
biologické zbrané a zbrané s ochuzenym uranem atd.);

¢ na spoleénosti, které vazné a opakované porusuji jeden nebo vice z 10 zasad globalniho paktu OSN,
bez dlvéryhodnych napravnych opatreni;

¢ na sektorové vylouceni pro uhli a tabak (podrobnosti o této politice jsou k dispozici v Zasadach
odpovédného investovani spoleénosti Amundi, které jsou k dispozici na webovych strankach
www.amundi.cz).

Jednim ze zavaznych cill Fondu je mit vyssi skére ESG nezZ je skére vsech investic pfipustnych podle
Statutu Fondu, které budou mit vidy priimérny primérny ESG rating "D" podle metodiky Amundi pro
hodnoceni ESG.

Investofi by si vSak méli uvédomit, Zze nemusi byt proveditelné vykonat ESG analyzu na hotovosti,
instrumentim obdobnym k hotovosti, nékterych derivatech a nékterych investi¢nich fondech podle
stejnych standardi jako pro ostatni investice. Metodika vypoctu ESG nebude zahrnovat cenné papiry,
které nemaji rating ESG, ani hotovost, instrumenty obdobné k hotovosti, nékteré derivaty a nékteré
investi¢ni fondy.

Posuzovani vychazi z vlastni Amundi metodiky hodnoceni ESG. ESG hodnoceni je v Amundi zaloZeno
na vlastnim postupu provedeni analyzy ESG, ktery zohledriuje 38 obecnych a odvétvovych kritérii,
v€etné kritérii Fradné spravy a fizeni spolecnosti. V dimenzi fadné spravy a fizeni spole¢nosti hodnotime
schopnost emitenta zajistit Ucinny ramec spravy a fizeni spoleénosti, ktery zajistuje, Ze bude plnit své
dlouhodobé cile (napf. dlouhodobé garantuje hodnotu emitenta). Dil¢imi kritérii, ktera se berou v
Gvahu, jsou: struktura vedoucich organu, auditu a kontrolnich funkci, odménovani, prava akcionar,
etika, danové praktiky a strategie ESG.

Amundi ESG rating je kvantitativni skére ESG rozdélené do sedmi stupnd, od A (predstavujici nejlepsi
skore) po G (jako nejhorsi skére). Spolecnosti s hodnocenim G jsou vylouceny z investovani.

Tyto zasady plati také pro investi¢ni fondy, do kterych mizZe tento produkt investovat.

Podil investic

Alespon 40 % investic Fondu (cennych papirQ a ostatnich nastrojl) bude v souladu se zavaznymi prvky
investicni strategie Fondu splfiiovat Fondem prosazované environmentalni nebo socialni vlastnosti.

Fond dale investuje tak, aby minimdlné 5 % z udrZitelnych investic splfiovalo podminky podle
nasledujiciho schématu. Investice v souladu s jinymi charakteristikami E/S (#1B) budou predstavovat
rozdil mezi skute€nym podilem investic v souladu s environmentdlnimi nebo socidlnimi
charakteristikami (#1) a skutecnym podilem udrzitelnych investic (#1A).

Monitorovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti



Veskera data ESG, at uZ externé nebo interné zpracovana, jsou centralizovdana oddélenim
Odpovédného Investovani (Responsible Investment Business), které je zodpovédné za kontrolu kvality
vstupUl a zpracovanych vystupl ESG. Tento monitoring zahrnuje automatizovanou kontrolu kvality i
kvalitativni kontrolu od ESG analytikdll, ktefi jsou specialisty ve svych sektorech. ESG hodnoceni jsou
aktualizovdna na mésicni bazi v ramci vlastniho ndstroje Amundi s ndzvem Stock Rating Integrator (SRI)
module.

Ukazatele udrzitelnosti pouZivané v Amundi se opiraji o vlastni interni metodiku. Tyto ukazatele jsou
nepretrzité dostupné v systému pro spravy portfolia, coZz umoznuje portfolio manazerlim vyhodnotit
dopady jejich investi¢nich rozhodnuti.

Tyto ukazatele jsou rovnéz zalenény do kontrolniho rdmce Amundi, pficemz kontrolni odpovédnost
je rozdélena dvou urovni kontroly, prvni Uroven kontroly je provddéna samotnymi investi¢nimi tymy a
druhou Uroven kontroly provadéji tymy zodpovédné za kontrolu a fizeni rizik, které v ramci kontroly
prabézné sleduji dodrZzovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti podporovanych Fondem.

Metodologie

Hodnoceni Amundi ESG pouZivané k urceni skdre ESG je kvantitativni skore ESG rozdélené do sedmi
stupnd, v rozsahu od A (nejlepsich skére) po G (nejhorsi skore). Cenné papiry s ESG ratingem G jsou v
souladu s Politikou odpovédného investovani vylouceny z investovani (uvedeny v seznamu
vyloucenych emitentd). U firemnich emitentd je vykonnost v oblasti ESG posuzovana globalné a na
urovni prislusnych kritérii na zakladé porovnani s pramérnym vykonem pfislusného odvétvi
prostfednictvim tfi ESG aspektl: - Environmentalni aspekt: zkouma schopnost emitentl kontrolovat
pfimé a nepfimé dopady jejich hospodarské aktivity na Zivotni prostfedi, pres omezovani spotieby
energie, snizovani emisi sklenikovych plynl, boje proti vycerpani pfirodnich zdroji a ochrany
biologické rozmanitosti; - Socialni aspekt: méfi se tim, jak emitent pracuje na dvou odliSnych
koncepcich: strategii emitenta rozvijejici lidsky kapital dané spolecnosti a obecného dodrzovani
lidskych prav; - Aspekt fadné spravy a Ffizeni spolecnosti: posuzuje se schopnost emitenta zajistit
prostiedi pro efektivni rdmec spravy a ftizeni spolecnosti a schopnosti vytvaret hodnotu v
dlouhodobém horizontu. Metodika Amundi vyuZivana pfi hodnoceni ESG se opird o 38 kritérii, jeZ jsou
bud obecna (spole¢na vsem spolec¢nostem bez ohledu na jejich ¢innost) nebo specificka pro konkrétni
odvétvi, ktera jsou vazena pro toto odvétvi a hodnocena z hlediska jejich dopadu na reputaci, provozni
efektivitu a predpisy u kazdého emitenta. Hodnoceni Amundi ESG bude pravdépodobné vyjadieno
souhrné na tfech aspektech E, S a G nebo individualné na jakémkoli environmentalnim nebo socidlnim
faktoru.

Zdroje Udajl a jejich zpracovani

ESG skére jsou v Amundi sestavovany na zakladé vlastniho analytického rdmce ESG a metodologie
bodovani. Data pro ESG skore ziskdvame z nasledujicich zdroji: Moody, 1SS-Oekem, MSCI a
Sustainalytics.



Kontroly kvality dat jejich externich poskytovatell spravuje oddéleni Global Data Management.
Kontroly jsou nasazeny v rliznych krocich hodnotového fetézce, od kontrol pred integraci, po integraci
az po kontroly po vypoctu, jako jsou napfriklad kontroly vlastnich internich hodnoceni.

Externi data shromazduje a kontroluje oddéleni Global Data Management a jsou propojena do modulu
SRI.

Modul SRI je interni nastroj, ktery zajistuje sbér, kontrolu kvality a zpracovani ESG dat od externich
poskytovatell dat. Vypocitava také ESG ratingy emitentl podle interni metodiky Amundi. Ratingy ESG
jsou v modulu SRI zobrazovany portfolio manaZerlim, risk manazerdm, oddéleni reportingu a ESG
tymam transparentnim a uzivatelsky privétivym zplsobem (hodnoceni ESG emitenta spolu s kritérii a
vahami kazdého kritéria).

U hodnoceni ESG jsou v kaZzdé fazi procesu vypoctu skore normalizovana a prevedena na Z-skdre (rozdil
mezi skére spolecnosti a primérnym skore v sektoru jako pocet standardnich odchylek). Kazdy emitent
je tedy hodnocen na zakladé skére skalovaného kolem priméru jeho sektoru, coz umoznuje odlisit
osvédcené postupy od nejhorsich postupl na Urovni odvétvi (pfistup nejlepsi ve své tfidé). Na konci
procesu je kazdému emitentovi pridéleno skdre ESG (pfiblizné mezi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici
pismen od A do G, kde A je nejlepsi a G nejhorsi.

Data jsou prostrednictvim front office nastroje Alto zpfistupnéna portfolio manazerim a jsou
monitorovana tymy zodpovédnymi za kontrolu a fizeni rizik.

Skdre ESG vyuZiva data odvozend z dat od externich poskytovateld, interniho ESG hodnoceni/vyzkumu
provadéného pfimo Amundi, nebo prostfednictvim regulované treti strany oprdvnéné k poskytovani
profesiondlniho ESG posuzovani a hodnoceni. Bez povinného vykazovani ESG na urovni spolecnosti
jsou odhady zakladni slozkou metodologii poskytovatel( dat.

Omezeni metodologii a udaju

Omezeni dana nasi metodologii jsou pfirozené spojena s pouZzitim ESG dat. Datové prostrfedi ESG se v
soucasné dobé standardizuje, coz mlze ovlivnit kvalitu dat; omezenim je také rozsah dostupného ESG
datového pokryti. Soucasna a budouci regulace postupné zlepsi standardy vykaznictvi a firemniho
zverejiiovani, o které se ESG data opiraji.

Jsme si védomi téchto omezeni, ktera limitujeme kombinaci pfistupl: sledovanim kontroverzi,
vyuzivanim nékolika poskytovatell dat, strukturovanym kvalitativnim posuzovanim ESG skdre nasim
ESG vyzkumnym tymem, dlslednim uplatiiovanim postupll fadné spravy a fizeni spolec¢nosti.

Nalezita péce

Hodnoceni ESG je kazdy mésic prepocitano podle kvantitativni metodologie Amundi. Vysledek tohoto
prepoCtu je poté prezkouman ESG analytiky, ktefi provadéji kvalitativni ,kontrolu vzorkd” v jimi
sledovaném sektoru na zakladé riznych kontrol, které mohou zahrnovat (ale nejsou omezeny na):



hlavni vyznamné variace skére ESG, seznam novych jmen se Spatnym hodnocenim, hlavni rozdil ve
skore mezi 2 poskytovateli. Po této kontrole mlzZe analytik prepsat automaticky vypocitané skore,
kazda takova Uprava je schvalovana vedenim tymu a je dokumentovano zdpisem ulozenym v Amundi
databézi iPortal. Uprava miiZe rovné? podléhat schvéleni ratingovym vyborem ESG (ESG Rating
Committee).

Investi¢ni tym je odpovédny za definovani investi¢niho procesu produktu, véetné navrhu vhodného
rizikového rdmce (ve spoluprdci s tymy pro kontrolu investicni rizika). V této souvislosti uplatiiuje
Amundi postupy popsané v investi¢nich smérnicich a také postupy pro Fizeni pfipadd poruseni limitd,
které se vztahuji na vSechny prislusné operace. Oba postupy zdlraznuji striktni dodrzovani pravnich
predpisl a internich pravidel a dodrZzovani smluvnich limitl. ManaZefi zodpovédni za Fizeni rizik maji
na starosti kazdodenni sledovani prekroceni limitl, upozorfiuji na poruseni jednotlivé portfolio
manazery fond( a vyzaduji, aby byla portfolia v nejlepsim zajmu investor( co nejdfive uvedena zpét do
souladu s limity.

Politiky zapojeni

Amundi uplatriiuje Politiku zapojeni vici spoleénostem, do nichz bylo investovéano, i spoleénostem, do
nichZ by mohlo byt investovano, bez ohledu na typ drzenych instrumentl (akcie a dluhopisy) na Urovni
emitenta instrumentu. Zapojeni emitenti jsou primarné vybirani podle Urovné expozice vici subjektu
zapojeni, jelikoz environmentdlni, socialni a problémy v oblasti fadné spravy a fizeni maji velky dopad
na spolecnost, a to jak z hlediska rizik, tak pfilezitosti.

Urcena referencni hodnota

Tento Fond nema urcen konkrétni index jako referenéni hodnotu pro zjisténi toho, zda je tento financni
produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi, které prosazuje.

Tento Fond nema specificky index urceny jako referencni benchmark, ktery by urcil, zda je tento
financni produkt v souladu s environmentdlnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které podporuje.



