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[Javenir est notre present

LU2450391664

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group) Investi€ni strategie (zaroj: Amundi Group)

posuzovani vykonnosti podfondu a, pokud jde o referen¢ni index vykonnostniho poplatku pouzivany pfislusnymi

T A I B e tridami akcii, k vypoctu vykonnostnich poplatkd. Neexistuji Zadna omezeni s ohledem na takovy referenéni index,

Zarazeni fondu : SICAV Lucembursky investiéni fond kterd by omezovala konstrukci portfolia. Udrzitelna konstrukce investi¢ni sféry je dale vylepsena vylouc¢enim
Evropska norma UCITS : UCITS IV spole¢nosti na zakladé ESG (s pouzitim kritérii Zivotniho prostfedi, socialni oblasti a Fizeni) pFistupu spravcovské
Klasifikace : - spole¢nosti.

Benchmark : Fond nema benchmark
PEA zpusobilé : Ne
Referenéni ména tridy akcii : CZK

Analyza cisté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Ttida : Kapitalizacni Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)

ISIN kod : LU2450391664 110
Bloomberg kod : -

Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let 105
Ukazatel Rizik (zdroj: Fund Admin) 100
"EIEIE + R .-

NizSi riziko VysSi riziko 90

A Ukazatel rizik predpoklada, Ze si produkt ponechate 5 let.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je 85
pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dusledku pohybl na
trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni zaplatit.
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Kli¢ové ukazatele (Zdroj: Amundi Group) — Portfolio (98.09)

NAV (kurz fondu) : 9,791.74 ( CZK))

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
20,273.54 ( miliony CZK )

Priimérna ro¢ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *

; L Od zacatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3roky 5let Od
Posledni kupén : - 0d data 29/12/2023 31/01/2024 30/11/2023 28/02/2023 - - 18/05/2022
Portfolio -0.59% 3.37% 2.78% 1.10% = - 1.17%

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group) " Udaje nad jeden rok jsou anualizovany
Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT
Depozitar / Povéreni k zajiSt'ovani financni spravy

. Ro¢ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) =

CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund
Administration Luxembourg

2023 2022 2021 2020 2019
Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group) 2 V)i/kqnﬂost se ligi v prab&hu asu a neni zarukou budoucich vynost. Hodnota investice muze fluktuovat nahoru a dold v zavislosti na trznich
zmenach.

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Max. hodina pfikazu : 14:00

Max. den pfikazu : J

Datum vyporadani nakupu / Datum vyporadani Analyza rizika (zdroj: Fund Admin) *

odkupu :

D+2/D+2 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni *

Minimalni prvotni investice : Volatilita portfolia 15.01% - - 17.98%

1 jedna tisicina podilového listu * Anualizovana data
Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu

Maximalni vstupni poplatek / Vystupni poplatek :
5.00% / 0.00%

Maximalni pfimé ro¢ni poplatky za spravu véetné
dani :

1.50%

Administrativni poplatky : 0.30%
Vykonnostni poplatek : Ano

Vsechny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapitél 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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Slozeni portfolia (zdroj: Amundi Group)

Slozeni dle sektorQ (zdroj: Amundi Group) * Geografické slozeni (Zdroj: Amundi Group Slozeni podle mén (zdroj: Amundi Group) **
9 )
————— )
I :5 24 USD  p—
Technologie a EMU W50 64.2
technologické 38.88 % cur 0.9
dopliiky g0
Severni Amerika B 5 .52
LK
I——er.83 PY sz
M35
GBP
Pramys -26.88 % Japonsko .-5_2'397 m3.4
HKD g2
Evropa (bez o 54 B
EMU) Ml5.89 CHF 323
Zelena energie 14.40 % 124
. Rozvijejici se  [13.78 DKK %
zemé [l10.36
AUD 1§39
Asie (mimo 13
Japonsko 2.58 CAD ;
Utility .12.40 % ponsko) I 27
. 106
Ostatni
Ostatni 06
0 % 20 % 40% 60 % 0% 20 % 40 % 60% 80%
Il Portfolio 0% 25% 50% 75% Il Portfolio [l Benchmark
Il Portfolio [l Benchmark
* % zastoupeni aktiv ** Jako procento aktiv - véetné zajisténi mén
Pomérova analyza (Zdroj: Amundi Group) Celkem emitentti (bez hotovosti) 70
Hotovost jako % z celkovych aktiv 6.18%
Portfolio Benchmark
Pramérna trzni kapitalizace (mld €) 47.01 476.73
% spol. se stfedni + malou trzni kapitalizaci 65.84 28.78
% spol. s vysokou trzni kapitalizaci 34.16 71.22
Ocekavany ro¢ni P/E pomér 14.35 17.38
Cena akcie/ucetni hodnota (P/B) 1.89 2.90
Cena akcie/hotovost na akcii (P/CF) 8.18 13.67
Dividendovy vynos (v %) 2.96 2.02
Anualizovany rust vynosu na akcii (EPS) 13.67 14.56
Anualizovany rust obratu 6.18 8.02
Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *
Vaha v Rozdil oproti
Sektor portfoliu % benchmarku
BUREAU VERITAS Pramysl| 3.75% 3.73%
EMERSON ELECTRIC Pramysl 3.65% 3.57%
MICHELIN (CGDE) Zbozi dlouhodobé 5 gg; 3.55%
spotreby
SIEMENS AG-REG Pramysl| 3.48% 3.27%
LINDE PLC Materialy 3.20% 2.88%
AIR LIQUIDE SA Materialy 2.86% 2.71%
SEMPRA Energetika 2.26% 2.20%
SCHNEIDER ELECT SE Pramysl| 2.26% 2.08%
SCHLUMBERGER LTD Petrochemie 2.22% 2.13%
NEXTERA ENERGY INC Energetika 2.22% 2.06%

* Mimo OPF

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.

91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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Investiéni tym

' Vafa Ahmadi Alexandre Cornu Gaél Des Prez de la Morlais

Head of thematic management Portfolio Manager Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

MSCI World dosahl v tinoru vykonnosti +4,3 %, jez byla reakci na zvefejnéné vysledky za &tvrté Ctvrtleti i cely fiskalni rok 2023. Burzovni indexy dosahly historickych maxim,
zvlasté S&P 500 (pfes 5 000 bodu) a Nikkei 225 (39 166 bod().

Co se tyce ekonomické situace, Gdaje ze Spojenych statll jsou stéle pozitivni: HDP zde ve &tvrtém cCtvrtleti vzrostl o 3,2 %, coz vedlo k pfehodnoceni odhadl rdstu pro
leto$ni rok smérem nahoru. Pokud jde o prizkumy, index ISM ve zpracovatelském primyslu po lednovém zvy$eni o 2 body na 49,1 opét klesl na 47,8 bodu, zatimco index
ISM ve sluzbach se v priibéhu mésice zvysil o 3 body na 53,4 bodu. Bleskovy kompozitni index PMI v tnoru klesl z 52 na 51,4 bodu. Index spotfebitelskych cen nadale
zpomaloval: v lednu vzrostl o 3,1 % oproti 3,4 % v prosinci. Pokud jde o jadrovou inflaci, ta zlistava stabilni na 3,9 %. PCE inflace (hlavni ukazatel sledovany Fedem) se

vyrazné prekonal oéekavani, mira nezaméstnanosti se stabilizovala na 3,7 % a pramérny hodinovy vydélek meziro¢né zrychlil na 4,5 % (z 4,3 % v predchozim mésici).

V Evropé zUstal HDP ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim stabilni. Evropska komise snizila své prognézy ristu pro rok 2024 na 0,9 % pro EU a 0,8 % pro eurozénu (oproti
predchozim 1,2 %). Celkova inflace v Unoru klesla méné, nez se ocekavalo, z +2,8 % na +2,6 %, zatimco konsenzualni prognéza €inila 2,5 %. Stejny vyvoj zaznamenala i
jadrova inflace, ktera dosahla 3,1 % po lednovych 3,3 % a o¢ekavanych 2,9 %. Kompozitni index PMI prekvapil v tUnoru ristem, dosahl hodnoty 48,9 a vratil se tak na
nejvys$si Uroven od ¢ervna. Tento narlst Ize vysvétlit ozivenim indexu PMI ve sluzbach, ktery se vratil na 50 bodl. Naproti tomu PMI ve zpracovatelském pramyslu klesl zpét
na 46,1 bodu. | pres sv(j rast zGstava kompozitni PMI jiz devaty mésic v fadé v pasmu kontrakce. Zaméstnanost se ve &tvrtém ctvrtleti 2023 zvysila o 0,3 %, pficemz mira
nezaméstnanosti mirné poklesla na 6,4 % (oproti 6,5 %).

Pokud jde o rozhodnuti centralnich bank, C. Lagardeova uvedla, Ze znamky zpomaleni rlistu mezd pozorované ve ¢tvrtém Etvrtleti v eurozéné jsou povzbudivé, ale zatim ne
dostatecné k tomu, aby ECB ziskala jistotu, Ze se inflace vrati ke svému cili. Trh prozatim stale oc¢ekava prvni snizeni sazeb v ¢ervnu.

V USA zavéry z jednani FOMC nepfinesly prakticky Zadna prekvapeni. Clenové FOMC se domnivaji, Ze navzdory pokroku v oblasti inflace a zaméstnanosti je tfeba nadale
vénovat pozornost rizikim pretrvavajici inflace. Zda se vsak, Ze obrat byl potvrzen a diskuse o mozném zpfisnéni ménové politiky ustala.

Ekonomicka agenda v Cin& byla s ohledem na svate&ni obdobi nevyrazna, ale dostupné tdaje naznad&uji mirné zrychleni dynamiky ristu. Kompozitni index PMI Caixin
zlstal v lednu zhruba beze zmény na Urovni 52,7, pficemz index pro sektor sluzeb mirné poklesl. Nadbyte¢né vyrobni kapacity stéle vyvolavaji deflacni tlaky v ekonomice.
Lednovy index cen vyrobcu klesl meziro¢né o —2,5 % a index spotfebitelskych cen se meziro¢né snizil o —0,8 % (oproti —0,3 % v pfedchozim mésici a o¢ekavanym —-0,5 %).

V pribéhu mésice se dafilo predevsim sektorlim zbytné spotfeby (+7,8 %) diky zvefejnéni vysledkd spolecnosti z automobilového sektoru, které prekvapily trh, a dale
oblasti technologii (+6,8 %), kterou podpofily dobré rastové vyhlidky spojené s umélou inteligenci v tomto sektoru a rekordni vysledky spolecnosti Nvidia. Naopak jedinym
sektorem v Cervenych Cislech byly verfejné sluzby (-2,1 %), které byly penalizovany svym defenzivnim charakterem a v poslednich tydnech poklesem cen elektfiny a plynu
(=17 % mezirocné).

Evropska komise v Unoru schvalila 3. fazi projektl spoleéného zajmu, které maji podpofit rozvoj vodikového hospodarstvi. Po projektech Hy2Tech (5,4 mid. EUR do
Cervence 2022) a Hy2Use (5,2 mld. EUR do zafi 2022) bude v této posledni fazi nazvané Hy2Infra mobilizovano 6,9 mid. EUR dotaci na podporu rozvoje infrastruktury pro
vyrobu (3,32 GW kapacity elektrolyzy), dopravu (2 700 km potrubi), skladovani (370 GWh plynného Hy) a manipulaci v terminalech LOHC (6 000 t/rok v kapalném médiu).
Evropska komise doufé, Ze tyto investice do 33 projektd uvolni dal$ich 5,4 miliardy eur ze soukromého sektoru, takze celkova ¢astka presahne 12 miliard eur.

V Unoru fond vzrostl o 3,4 %, zatimco index MSCI ACWI o 4,3 %. Hlavni negativni vliv na tuto vykonnost mély vefejné sluzby. Pod tlakem klesajicich cen energii a s
oblasti materialt kontrastovaly vynikajici vyhlidky spole¢nosti Linde (+11 %) a Air Liquide (+8 %) s oznamenym zpozdénim spusténi velkych projektt spole¢nosti Air Product
(-9 %) v oblasti zeleného vodiku. Mezi pozitivni pfispévatele patfily energetické sluzby, zejména diky dobrym vyhlidkdm spoleénosti Vopak (+18 %) a GTT (+10 %), a
pramyslové akcie, které podpofily vysledky spole¢nosti Emerson (+17 %), Chart Industries (+22 %), Kawasaki Heavy Industry (+20 %), Siemens (+12 %), Schneider (+14
%), Bureau Veritas (+8 %) a KBR (+15 %), a to navzdory tomu, Ze hraci na poli €isté vodikovych technologii jsou stale pod tlakem: Bloom Energy (-23 %), Plug Power (-21
%), Ceres Power (=31 %).

Rozhodujici moment, ktery uz dlouho ocekavaji vefejné sluzby i Cisté vodikovi hraci, stéle nepfichazi, coz Ize pfi€itat i odkladim ve snizovani Urokovych sazeb.
Pravdépodobné vsak pfijde letos na jafe, pfipadné v Iété, jak nedavno potvrdily ménové organy na obou stranach Atlantiku. | kdyz ocenéni vyrazné pokleslo, zda se nam, ze
profil rizika a vynosu cistych hracl je opét vyvazeny. S podporou kvalitnich primyslovych akcii, které jsou v portfoliu vyznamné zastoupeny a jejichz vyhlidky jsou velmi
atraktivni, se domnivame, Ze naSe strategie jako celek byla posilena.

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do
Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepredstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny viéi CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
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http://www.cpram.com/

