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Charakteristika (Zdroj: Amundi Group) Investi€ni strategie (zaroj: Amundi Group)

Cilem investovani je pfekonat svym vykonem globalni akciové trhy za delSi ¢asové obdobi (nejméné péti let)

zeni : 30/06/2020 X L A . - ¥ A P . . b L
el el e T investovanim do mezinarodnich akcii spole¢nosti, které pfispivaji do celého ekosystému lékafskych technologii a

Zarazeni fondu : SICAV Lucembursky investicni fond soucasné do investiéniho procesu zahrnuiji kritéria Zivotniho prostredi, socialni oblasti a fizeni (E, S a G nebo
Evropska norma UCITS : UCITS IV souhrnné ESG).
Klasifikace : -

Indice Reference : 100% FONDS NON BENCHMARKE Analyza €isté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)
Komparativni index :

;%Oﬁgﬁglss %/%OIEIE)DEQ E&LWCCZ'?‘(RE'ESSUSPH%%%TE’SND Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
USD TO CZK 140

PEA zpusobilé : Ne

Referencni ména tridy akcii : CZK

Trida : Kapitalizacni '
ISIN kéd : LU2183822316 w
Bloomberg kéd : CPCIMAC LX 120 |l‘
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Doporuceny investi¢éni horizont : > 5 let )

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Niz8i riziko Vy$8§i riziko
A .
Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate > 5 let. 09/20 03/21 09/21 03/22 09/22 03/23 09/23 03/24
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je — Portfolio (109.77)  — Srovnavaci index (120.11)

pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dusledku pohybl na
trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni zaplatit.

Pramérna roéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) '

Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group) 0Od zaéatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5let Od
0d data 29/12/2023 29/02/2024  29/12/2023  31/03/2023  31/03/2021 - 03/09/2020

NAV (kurz fondu) : 10,615.54 ( CZK)) Portfolio . o . 13.12%

Hodnota majetku pod spravou (AUM) : Srovnavaci index ! ! ! 13.81%
11,940.80 ( miliony CZK )

Posledni kupén : -

* Udaje nad jeden rok jsou anualizovany

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group) Ro¢ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *

Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT 2023 2022 2021 2020 2019

Depozitaf / Povéfeni k zajistovani finanéni spravy Roiticlio - -23.03% 10.98%

Srovnavaci index a -22.96% 15.73%

CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund
Administration Luxembourg

2 Vlykonnost se lisi v pribéhu ¢asu a neni zarukou budoucich vynost. Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich
zménach.

Analyza rizika (zdroj: Fund Admin) *

1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni *
Volatilita portfolia 16.62% 20.51% - 19.93%
Srovnavaci volatility index 17.55% 21.06% - 20.45%

* Anualizovana data

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapitél 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence vypocétu NAV : Denné
Max. hodina pfikazu : 14:00
Max. den pfikazu : J

Datum vyporadani nakupu / Datum vyporadani
odkupu :
D+2/D+2

Minimalni prvotni investice :
1 jedna tisicina podilového listu

Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu

Maximalni vstupni poplatek / Vystupni poplatek :
5.00% / 0.00%

Maximalni pfimé ro€ni poplatky za spravu véetné
dani :

1.50%

Administrativni poplatky : 0.30%

Vykonnostni poplatek : Ano

V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

Slozeni portfolia (zdroj: Amundi Group)

Slozeni dle sektor( (zdroj: Amundi Group) * Geografické slozeni (Zdroj: Amundi Group) SloZeni podle mén (zdroj: Amundi Group) **
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* % zastoupeni aktiv ** Jako procento aktiv - véetné zajisténi mén
Pomérova analyza (Zdroj: Amundi Group) Celkem emitentti (bez hotovosti) 45
Hotovost jako % z celkovych aktiv 1.31%
Portfolio Benchmark
Pramérna trzni kapitalizace (mld €) 75.27 486.82
% spol. se stfedni + malou trzni kapitalizaci 38.81 28.73
% spol. s vysokou trzni kapitalizaci 61.19 71.27
Ocekavany ro¢ni P/E pomér 30.32 17.84
Cena akcie/ucetni hodnota (P/B) 4.57 3.00
Cena akcie/hotovost na akcii (P/CF) 27.36 14.01
Dividendovy vynos (v %) 0.90 1.93
Anualizovany rust vynosu na akcii (EPS) 14.07 14.67
Anualizovany rust obratu 9.56 8.01

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
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Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

* Mimo OPF

Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

Sektor Véha_ v Rozdil oproti
portfoliu % benchmarku
INTUITIVE SURGICAL INC Zd‘;aé‘é‘;t”" 9.58% 0.40%
STRYKER CORPORATION Zd‘;‘;‘;‘”" 7.94% -0.98%
ABBOTT LABORATORIES Zd‘;aé‘é‘;t”" 7.50% 1.18%
BOSTON SCIENTIFIC CORP Zd;zg‘;‘”" 6.66% 2.14%
MEDTRONIC PLC Zd‘;aé‘é‘;t”" 5.82% -3.08%
EDWARDS LIFESCIENCES CORP Zd;zg‘;‘”" 5.01% 0.55%
DEXCOM INC Zd‘;aé‘é‘;t”" 477% 0.66%
ESSILORLUXOTTICA Zd;zg‘;‘”" 4.66% -0.19%
ALCON INC - CHF Zd‘;aé‘é‘;t”" 4.35% 1.17%
IDEXX LABORATORIES INC Zd‘;‘;‘;‘”" 3.49% 0.04%
Investi¢ni tym
Vafa Ahmadi Nicolas Picard Eric Labbé
Head of thematic management Portfolio Manager Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Americka spole¢nost SurGenTec, &inna v oboru ortopedickych technologii, ziskala od amerického Ufadu pro kontrolu potravin a légiv (FDA) povoleni typu 510(k) pro sv(jj
synteticky kostni $tép OsteoFlo HydroPutty. OsteoFlo HydroPutty je pokrocila technologie kostnich §tépu, ktera vyuziva hydrofilni nosie k absorpci tekutin, jako je aspirat
kostni dfené, krev nebo fyziologicky roztok. Jedine¢né sloZeni a pastovité konzistence nabizeji vynikajici manipulacni vliastnosti a resorpéni schopnost optimalizovanou pro
rust kosti. Generalni feditel spole¢nosti SurGenTec Travis Greenhalgh pfivital zafazeni tohoto produktu do portfolia firmy a potvrdil jeji zavazek vyvijet feSeni nové generace.
OsteoFlo HydroPutty se dodava ve sterilni ampuli v suchém stavu. Po pfidani tekutiny ji pfipravek diky hydrofilnim vazbam rychle absorbuje a vytvofi pastu. Tento kostni
Stép nabizi pIné syntetické feSeni, jez snizuje rizika spojena s lidskou tkani.

Portfolio dosahlo ristu 0 2,72 % pred odectenim nékladll, a zustalo tak nepatrné za svym benchmarkem, ktery posilil 0 2,84 %. Nejvykonné&j$im segmentem byly produkty
pro dialyzu a hematologii, které vzrostly o 14 % diky vysledkdm spole¢nosti Dexcom. Ta oznamila, Ze ziskala povoleni FDA pro pfistroj pro kontinualni monitorovani glukézy
Stelo, dostupny bez lékafského predpisu. Jedna se o prvni volné prodejny CGM v USA. Segment kardiologie/neurologie vzrostl o 4,92 % diky vysledkim spole¢nosti
Edwards Lifesciences a Medtronic. Diky rastu spolecnosti Intuitive Surgical si segment chirurgie pfipsal 3,46 %. Naproti tomu segment diagnostiky poklesl o 4,43 % v
dusledku propadu spole¢nosti Abbott, jehoZ pricinou byla pokuta ve vysi 60 miliont USD uloZena spole¢nostem Reckitt a Abbott za to, Ze neupozornily na riziko nekrotizujici
enterokolitidy u pfedéasné narozenych déti. Segment neinvazivnich zafizeni rovnéz zlstal pozadu, zejména v dusledku poklesu spole¢nosti Sonova a Alcon. Nepfiznivou
zpravou pro firmu Sonova bylo oznameni o nové platformé pro sluchadla od konkurenéni spole¢nosti Demant. Planované uvedeni platformy Sonova na trh letos v Iété se tak
komplikuje. V obecnéj$im pohledu probiha u firem Alcon i Sonova od fijna vyrazné prehodnocovani a investofi se obavaji rizika zklamani pfi zvefejnéni dal$ich vysledku,
protoZe konsenzudlni o¢ekavani zlstavaji pfili§ vysoka. Pfinosem byla nadvaha v segmentu kardiologie/neurologie i pfiznivy vybér aktiv v ramci tohoto segmentu.
Spole¢nost Edwards se i nadale tésila zajmu investord, ktefi po Uspéchu v oblasti TAVR (transaortalni implantace chlopné) stale vice véfi ve vyvoj TMTT (transkatetrova
implantace mitralni a trikuspidalni chlopné), jenz by mél byt faktorem rdstu. V témze segmentu jsme také tézili z vyrazného ristu spole¢nosti Shockwave po zvéstech o
chystaném prevzeti spole¢nosti Johnson & Johnson. Akcie firmy si béhem mésice pfipsaly 25 %. V bfeznu jsme dale investovali do spole¢nosti Inspire a posilili jsme
spole¢nosti Edwards a LivaNova.

Situace v sektoru zdravotnickych technologii je nyni v celkovém pohledu pomérné pfizniva. Pocitdme s tim, Ze objem prodeje v tomto odvétvi v roce 2024 vzroste o 6-7 %,
a to zejména diky dynamice v segmentech diabetu, robotiky a ¢aste¢né i kardiologie. Tento rlist obratu by mél zvysit Cisty zisk o 12 %. Klicovym aspektem zdravotnickych
technologii budou i nadale inovace — trh vzdy vitd zpravy téch nejinovativnéjSich spole¢nosti bez ohledu na jejich ocenéni. Vymluvnym piikladem je bfeznovy rust
spole¢nosti Dexcom. Pocatkem roku pfisla zprava, Zze Boston Scientific hodla prevzit spole¢nost Axonics, a nyni koluji zvésti o brzké akvizici Shockwave firmou Johnson &
Johnson. Kromé toho ¢ekame i dal$i fuze a akvizice v tomto odvétvi, nebot nejvétsi spole¢nosti zamérené na zdravotnické technologie maji prostfedky pro akvizice diky
velmi vysokému cash flow a nizké zadluzenosti. To jim umoznuje nakupovat firmy s malou ¢&i stfedni kapitalizaci dosahujici rychlého ristu, jejichz ocenéni se v minulém roce
vyrazné zhorsilo: z osminasobku obratu kleslo na jeho Etyfnasobek (tyto hodnoty udavaji bézny interval ocenéni v obdobi pfed covidem). V neposledni fadé nam historie
pfipomina, Ze obdobi poklesu inflace a Urokovych sazeb byla v poslednich dvaceti letech pro zdravotnické technologie témi nejpfiznivéj$imi a pfinasela vykonnost znatelné
nad globalnimi akciemi.

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do
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