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Charakteristika (Zdroj: Amundi Group) Investi€ni strategie (zdroj: Amundi Group)

S i Cilem podfondu je pfekonat svym vykonem (po odectu pfislusnych poplatkd) za delSi ¢asové obdobi (nejméné 5
Datu.n? I T B A let) referenéni indikator, jehoz struktura je tato: 1/3 index Nyse Arca Gold Miners, 1/3 index MSCI World Energy
Klasifikace : - (GICS Industry Group 1010) a 1/3 index MSCI World Materials (GICS Industry Group 1510) investovanim do
Benchmark : mezinarodnich akcii pfedevsim v odvétvi energetiky, zlata a zpracovani materiald.

100% S&P GLOBAL NATURAL RESOURCES INDEX
Ména fondu : USD

Trida : C : Kapitaliza¢ni

ISIN koéd : LU1989770125

Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Analyza Cisté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
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Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin) A B
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NizSi riziko VysSi riziko

A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate 5 let. 100
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Urover rizika tohoto

produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dusledku pohybl na

trzich, nebo protoZze Vam nejsme schopni zaplatit.

50
Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

NAV (kurz fondu) : 125.26 (USD )

Hodnota majetku pod spravou (AUM) : 0
598.69 ( miliony USD )

Posledni kupén : -
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— Portfolio (120.37) = Benchmark (159.07)

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group)
A : Simulation based on the performance from inception to Oct 15, 2020 of AF - CPR Global Resources - AU (C) absorbed by
“ . CPR Invest - Global Resources - A USD - Acc on Oct 16, 2020. CPR Invest - Global Resources - A USD - Acc has adopted a
: CPR ASSET MANAGEMENT ; X § .
Sl e fee structure with the same total ongoing charges than those of AF - CPR Global Resources - AU (C) estimated at the merger
date Oct 16, 2020.
B : Performance of CPR Invest - Global Resources - A USD - Acc since its launch date.

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group) Priimérna roéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *

Frekvence vypocétu NAV : Denné 1 rok 3 roky 5 let od

Minimalni prvotni investice : Od data 28/02/2023 26/02/2021 28/02/2019 06/03/2008
1 jedna tisicina podilového listu Portfolio

Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu

Benchmark

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Vystupni poplatek : 0.00%
X1 fy (i3 - " e = " Anualizovana data

Maximalni pfimé ro¢ni poplatky za spravu véetné

dani :

) Roéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) 2

Vykonnostni poplatek : Ano

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu
Portfolio 1.18% 7.01% 14.74% -0.08% 22.63% -16.95% 12.39% 39.85% -21.75% -14.33%

Benchmark 1.25% 7.96% 15.62% 3.14% 25.81% -13.11% 15.74% 39.68% -18.31% -9.20%

2 Vlykonnost se lisi v pribéhu ¢asu a neni zarukou budoucich vynost. Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich
zménach.

Volatilita (zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Volatilita portfolia 19.26% 22.37% 25.99% 27.74%
Volatilita benchmarku 18.55% 21.79% 25.71% 26.53%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapitél 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com


http://www.cpram.com/
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Slozeni portfolia (zdroj: Amundi Group)

Slozeni dle sektor( (zdroj: Amundi Group) * Geografické slozeni (Zdroj: Amundi Group) SloZeni podle mén (zdroj: Amundi Group) **
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* % zastoupeni aktiv ** Jako procento aktiv - véetné zajisténi mén

Pomérova analyza (Zdroj: Amundi Group)

Celkem emitentti (bez hotovosti) 50
Hotovost jako % z celkovych aktiv 0.24%

Pramérna trzni kapitalizace (mld €) 62.42 70.31
% spol. se stfedni + malou trzni kapitalizaci 57.80 77.40
% spol. s vysokou trzni kapitalizaci 42.20 22.60
Ocekavany ro¢ni P/E pomér 12.02 11.18
Cena akcie/U€etni hodnota (P/B) 1.48 1.45
Cena akcie/hotovost na akcii (P/CF) 6.63 6.18

Dividendovy vynos (v %) 9.66 8.63

Anualizovany rust vynosu na akcii (EPS) 16.46 10.37
Anualizovany rust obratu 5.28 2.1

Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

Sektor Vaha vnzortfoliu ::::gli:r:::::i
SHELL PLC Petrochemie 6.01% 1.11%
TOTALENERGIES SE PARIS Petrochemie 5.64% 1.79%
CHEVRON CORP Petrochemie 5.61% 2.91%
NUTRIEN LTD Materialy 5.48% 1.16%
BHP GROUP LTD Materialy 4.50% -0.23%
BP PLC Petrochemie 4.45% 1.85%
FREEPORT-MCMORAN INC Materialy 4.21% 1.76%
NUCOR CORP Materialy 3.71% 1.52%
CORTEVA INC Materialy 3.28% 1.03%
SMURFIT KAPPA GROUP Materialy 2.97% 1.15%

* Mimo OPF

Informacni dokument ureny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investofi, ktefi se domnivaji, Ze nespliuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce & mohou nahlédnout do
uplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investi¢ni poradenstvi, ani neni vymahatelny via¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientacni Gcely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapitél 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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Investiéni tym
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Vafa Ahmadi Arnaud Du Plessis | Stéphane Reveau

Head of thematic management Portfolio Manager Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Casto se Fika, Ze unor je pro trhy rizikovym mésicem. Letos je tomu ale jinak! Svétové trhy pokragovaly v ristu a lamaly nové rekordy. Od zmény ténu amerického Fedu
pocatkem listopadu je vétSina investorl pfesvédCena, ze zvitézil idedlni scénar zvany ,Goldilocks®. Analytici tak vidi sklenici z poloviny plnou a zaméfuji se na faktory
snizujici riziko recese, jako je rychlejsi rist realnych mezd, spotfebitelska duvéra, stabilizace pracovniho trhu, obnova zasob a Urover urokovych sazeb. Optimisticky vyhled
v otazce likvidity navic pfedstavuje stimul pro rizikova aktiva a napomaha oziveni ristového trendu, ktery v poslednich tfech mésicich ustal. Je ale otazkou, jak dlouho tento
trend vydrzi.

Béhem Unora bylo mozné pozorovat rust cen lithia a niklu, které v poslednich mésicich zaZily prudky propad; kurz médi a hliniku naopak déle slabl. Ceny ploché oceli (HRC)
v unoru prudce klesly, stejné jako ceny Zelezné rudy a hutniho uhli. Co se ty¢e energetiky, ceny ropy zlstaly na pomérné vysoké urovni v disledku omezeni produkce ze
strany OPEC+. Ceny plynu naopak dale klesaly a v pfipadé plynu pochazejiciho ze Spojenych statli a Evropy se vratily na uroven let 2020/2021. Také kurz uranu znatelné
klesl, a to navzdory skute¢nosti, Ze rychly rust jeho ceny v poslednich mésicich pfimél téZafe k navratu k nékterym dfive nerentabilnim loZiskim. Zemédélské produkty,
zejména obiloviny, nadale mifi dold, zatimco v cenach hnojiv nastalo oZiveni.

V téchto podminkach dosahly sektory souvisejici s pfirodnimi zdroji celkové stabilni vykonnosti, avSak zlstaly za globalnimi akciemi. Nejlépe si vedlo zemédélstvi, zejména
sektor obalu; v dobré kondici byla také energetika. Naproti tomu kovy — jak drahé, tak primyslové — v Unoru zaostavaly.

V této situaci dosahl fond témér vyrovnané vykonnosti, ktera byla vy$$i nez u benchmarku. Nejvice k ni pfispély materidly, zejména specialni chemie, a to diky oZiveni u
producentl lithia (Albemarle), diverzifikovanych tézafi (lvanhoe Mines, Teck Resources), agrochemickych firem (Corteva, FMC) a ocelaren (Steel Dynamics). Naopak
odvétvi drahych kovl (Wheaton Precious Metals) vykonnost snizovalo. Negativné pfispéla také energetika, zejména kvali producentiim uranu (Cameco) a integrovanym
ropnym spole¢nostem (ENI, TotalEnergies). Svou roli sehrala také nulova expozice v oblasti prizkumu a tézby. Pozitivni vliv na vykonnost mély ropné sluzby (TechnipFMC
Plc) a rafinérstvi (Valero Energy, Marathon Petroleum).

Pokud jde o spravu portfolia, zafadili jsme do néj ¢tyfi nové spolecnosti: Franco Nevada z kategorie royalty/streaming companies (kurz spoleénosti jiz piné absorboval
ukonéeni téZby v dolu Cobre Panama), DS Smith z oboru papirovych obalu (snaha o pfevzeti ze strany Mondi Plc), FMC Corp v oboru zemédélské chemie (odvétvi prochazi
v oblasti diverzifikované tézby, Agnico Eagle v sektoru zlata, Arcelor Mittal v ocelafstvi, ChevronTexaco a BP Plc v kategorii integrovanych ropnych spole¢nosti a Technip
Energies v oblasti ropnych sluzeb. Z portfolia jsme naopak vyradili tfi spole¢nosti: Barrick Gold ze sektoru zlata (provozni naklady byly revidovany smérem nahoru), Royal
Gold (royalty/streaming company, kterou v portfoliu nahradila spoleénost Franco Nevada) a Hudbay Minerals (diverzifikovana tézafska spole¢nost, jejiz zadluzeni je stale
pfilis vysoké). Redukovali jsme podil spolecnosti ENI Spa (integrovana ropna spole¢nost), BHP Group (diverzifikovana tézarska skupina), Darling Ingredients a Archer
Daniels (obor zemédélskych produktu).

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do
Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepredstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny viéi CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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