CPRAIM

The future is our today

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group)

Datum zalozeni fondu : 16/10/2020

Klasifikace : -

Benchmark : 100% NYSE ARCA GOLD MINERS INDEX
Ména fondu : EUR

Trida : C : Kapitalizacni

ISIN kod : LU1989765471

Doporuceny investi€ni horizont : 5 let

Ukazatel Rizik (zdroj: Fund Admin)

v [1][2][3][«][s R FI

VysSi riziko

A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate 5 let.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Urover rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dusledku pohybl na
trzich, nebo protoZze Vam nejsme schopni zaplatit.

Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

NAV (kurz fondu) : 80.53 (EUR )

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
44463 ( miliony EUR )

Posledni kupén : -

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group)

Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Minimalni prvotni investice :
1 jedna tisicina podilového listu

Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu
Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Vystupni poplatek : 0.00%

Maximalni pfimé ro¢ni poplatky za spravu véetné
dani :

Vykonnostni poplatek : Ano

V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

CPRINVEST - GLOBAL GOLD MINES - A EUR - ACC

LU1989765471

Investicni strategie (Zdroj: Amundi Group)

Cilem podfondu je pfekonat (po odeéteni pfislusnych poplatki) za del$i asové obdobi (nejméné pét let) index
NYSE Arca Gold Miners investovanim do mezinarodnich akcii spole¢nosti zabyvajicich se zejména tézbou zlata
a dalSich drahych kovl a mineralt nebo souvisejicimi téZzebnimi ¢innostmi.

Analyza €isté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (131.81)  — Benchmark (201.61)

A : Simulation based on the performance from inception to Oct 15, 2020 of AF - CPR Global Gold Mines - AE (C) absorbed by
CPR Invest - Global Gold Mines - A EUR - Acc on Oct 16, 2020. CPR Invest - Global Gold Mines - A EUR - Acc has adopted a
fee structure with the same total ongoing charges than those of AF - CPR Global Gold Mines - AE (C) estimated at the merger
date Oct 16, 2020.

B : Performance of CPR Invest - Global Gold Mines - A EUR - Acc since its launch date.

Priimérna ro¢ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *

5 let Od
29/03/2019 09/03/2006

1 rok
31/03/2023

3 roky
Od data 31/03/2021

Portfolio

Benchmark

" Anualizovana data

Ro¢€ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) 2

2023
1.41%

6.86%

2022
-3.72%

-2.41%

2021
-4.23%

-1.93%

2020
10.48%

13.84%

2019
40.82%

43.20%

2018 2017
-7.51%

-1.18%

2016
46.73%

64.36%

2015
-16.98%

-12.46%

2014
-1.93%

-3.43%

Portfolio

Benchmark

2 Vlykonnost se lisi v pribéhu ¢asu a neni zarukou budoucich vynost. Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich
zménach.

Volatilita (zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Volatilita portfolia 27.22% 31.97% 33.43% 35.91%
Volatilita benchmarku 27.69% 32.06% 33.64% 35.93%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)

CPROM

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do
Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00

www.cpram.com


http://www.cpram.com/
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31/03/2024

CPRUM

Slozeni portfolia (zdroj: Amundi Group)

Slozeni dle sektor( (zdroj: Amundi Group) Geografické slozeni (Zdroj: Amundi Group) SloZeni podle mén (zdroj: Amundi Group) **
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% zastoupeni aktiv ** Jako procento aktiv - véetné zajisténi mén
Pomérova analyza (Zdroj: Amundi Group) 5
Celkem emitentt (bez hotovosti) 40
Hotovost jako % z celkovych aktiv 0.79%
Pramérna trzni kapitalizace (mld €) 14.63 16.61
% spol. se stfedni + malou trzni kapitalizaci 100.00 100.00
% spol. s vysokou trzni kapitalizaci 0.00 0.00
Ocekavany ro¢ni P/E pomér 18.56 17.71
Cena akcie/U€etni hodnota (P/B) 1.67 1.59
Cena akcie/hotovost na akcii (P/CF) 9.07 9.05
Dividendovy vynos (v %) 2.08 1.93
Anualizovany rust vynosu na akcii (EPS) 14.51 17.54
Anualizovany rust obratu 20.65 5.82
Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *
Vaha v portfoliu Rozdil oproti
SSKtoy % benchmarku
AGNICO EAG MINES-USD Materialy 9.80% 1.69%
BARRICK GOLD CORP Materialy 9.33% 1.32%
NEWMONT CORP Materialy 9.24% -2.20%
FRANCO NEVADA CORP (USA) Materialy 8.12% 1.77%
WHEATON PRECIOUS METALS CORP Materialy 4.79% -1.11%
GOLD FIELDS LTD-US-ADR Materialy 4.74% -0.17%
ANGLOGOLD ASHANTI PLC NYSE Materialy 4.69% 0.68%
NORTHERN STAR RESOURCES LTD Materialy 4.67% 0.42%
KINROSS GOLD CORP US Materialy 4.32% 1.18%
ROYAL GOLD INC Materialy 3.89% 0.49%

* Mimo OPF

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapitél 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com


http://www.cpram.com/
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CPRUM

Investiéni tym

J

Vafa Ahmadi Arnaud Du Plessis

Stéphane Reveau

Head of thematic management Portfolio Manager Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Ceny zlata v bfeznu rostly vyrazné rychleji (+8,6 % - USD) a mésic zakoncily na novém historickém maximu (2225,5 USD/oz). TéZebni spole¢nosti vyuZily tohoto prostfedi a

silné se odrazily ode dna, kdyZz posilily o t¢mér 20 % (NYSE Arca Gold Miners NTR - $). Stale se jim vSak nedafi dohnat ztratu vuci zlatu, kterd se od zacatku roku postupné
zvySovala.

Toto pevné postaveni zlata nemohou vysvétlit ani americké realné urokové sazby, jez vzrostly, ani americky dolar, ktery v bfeznu posilil. Pfitom zde tradi¢né existuje inverzni
korelace ke zlatu — zda se tedy, Ze vztah mezi vyvojem hodnoty zlata a americkych realnych Urokovych sazeb je od poloviny roku 2023 ,pferusen®. VSechny oci se nyni
upiraji na rozvijejici se centralni banky, zejména na Cinskou lidovou banku, ktera pokracuje ve zvySovani svych rezerv, nyni sedmych nejvétSich na svété.

Ostatni drahé kovy nasledovaly pfikladu, pfi¢emz palladium a stfibro vyskocily o 8,2 %/9,7 % (USD) a platina ziskala zpét 3,2 % (USD).

Tento pozitivni trend u zlata nelze pficitat ani ETC zajisténym fyzickym zlatem, jejichz celkové zasoby v bfeznu klesly o dal$ich ~8 tun (~106 t od zac¢atku roku) poté, co
dosahly nejnizsi urovné od zafi 2019.

Pokud jde o doly, vyhled vynosl se v bfeznu stabilizoval. To sice predstavuje zlep$eni situace po soustavném zhor$ovani v poslednich mésicich, nicméné vzhledem k
prudkému rlstu cen zlata je to zklamani. Zda se, Ze trh pfed revizi svych o€ekavani vyckava na cCtvrtletni publikace vysledkd. Na poli fuzi a akvizic si vS§imame navrhované
akvizice spole¢nosti Argonaut Gold spole¢nosti Alamos Gold prostfednictvim vymény akcii.

Na tomto pozadi vykonnost fondu vyrazné vzrostla, ale byla nizsi nez vykonnost jeho referenéniho indexu. Nejvice se na vykonnosti podilely spole¢nosti Torex Gold, Franco
Nevada a Silvercrest. Pfinosem byla také absence expozice vi¢i spole¢nosti Buenaventura a nedostate¢na expozice vici spole¢nosti Newmont. Naopak vykonnost
snizovala nedostatecna expozice vuci nejcitlivéjSim spole¢nostem z dlvodu vysokych provoznich nakladu, jako jsou Harmony Gold a Equinox Gold, a ¢inskym
spole¢nostem Zijin Mining a Zhaojin Mining. Na vykonnosti se podepsala také nedostate¢na expozice spole¢nosti Coeur Mining.

Z hlediska spravy portfolia pfibyly hlavné spole¢nosti Franco Nevada, jejiz riziko v souvislosti s Cobre Panama bylo pIné zajiSténo, Barrick Gold, kterd zna¢né zaostava,
prestoze ma vysoce kvalitni portfolio, Endeavour Mining, jez se snazi vyjasnit svou pozici po odvolani generalniho feditele, Centerra Gold, ktera je zjevné podhodnocena, a
Fortuna Silver a Aya Gold & Silver, aby zvysily expozici viéi stfibrnému kovu. Naopak z portfolia byly staZeny tfi spole¢nosti: Sandstorm Gold, ktera je soucasti licen¢nich
spole¢nosti, z divodu absence jakychkoli skute¢nych katalyzator(, Victoria Gold a Coeur Mining, jejichZ struktury zlstavaji kiehké. Kromé toho se hlavni redukce tykala

spole¢nosti Wheaton Precious Metals (ve prospéch spole¢nosti Franco Nevada) a nasi expozice vig¢i fyzickému zlatu prostfednictvim fondu Amundi Physical Gold ETC ve
prospéch posileni dold.

vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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