CPRAIM

The future is our today

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group)

Datum zalozeni fondu : 14/12/2017
Klasifikace : -
Benchmark : 100% FONDS NON BENCHMARKE

Komparativni index :
100.0% MSCI WORLD CROSS HEDGED WITH EUR TO
CZK NET TOTAL RETURN INDEX

Ména fondu : CZK

Trida : C : Kapitalizacni

ISIN kod : LU1734694620

Doporucéeny investi€ni horizont : 5 let

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Vys8i riziko

A Ukazatel rizik pfedpoklada, zZe si produkt ponechate 5 let.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven rizika tohoto
jak je
pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dusledku pohybt na

produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje,

trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni zaplatit.

Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

NAV (kurz fondu) : 18,865.08 ( CZK))

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
78,292.10 ( miliony CZK )

Posledni kupén : -

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group)

Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Minimalni prvotni investice :
1 jedna tisicina podilového listu

Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu
Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Vystupni poplatek : 0.00%

Poplatky za vedeni a jiné spravni nebo provozni
naklady :
2.31%

Vykonnostni poplatek : Ano

V3echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)

CPRINVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - A CZKH -
ACC

LU1734694620

AKCIE

Investicni strategie (Zdroj: Amundi Group)

31/03/2025

Investi¢nim cilem je v dlouhodobém horizontu (nejméné pét let) pfekonat globalni akciové trhy investovanim do

akcii spole¢nosti, které pouzivaji disruptivni obchodni modely ¢i z nich UplIné &i ¢astecné tézi.

Analyza €isté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
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' Anualizovana data

Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

12.34%

19.38%

13.21%

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Portfolio 30.44% 30.85% -33.79% 7.20% 41.76% 40.42% -7.43% - - -
Srovnavaci index 28.40% 23.94% -7.41% 32.58% 5.37%  32.58% -3.28% - - -
Odchylka 2.04% 6.91%  -26.38% -25.38% 36.39% 7.84% -4.14% - - -
Volatilita (zdroj: Fund Admin)
1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Volatilita portfolia 19.32% 20.63% 20.63% 21.68%
Srovnavaci volatility index 12.82% 13.44% 13.39% 15.71%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

CPRAUM

Urceno pro retailové klienty
CPR Asset Management | francouzska akciova spole¢nost (Société Anonyme) se zakladnim kapitalem 53 445 705 EUR, schvélena francouzskym regulatorem pro trh cenWWa@MmFé@ﬁq
Cislem GP 01-056 jako spolecnost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93, boulevard Pasteur - 75015 PARIS - FRANCIE — 399 392141 RCS Paris e


http://www.cpram.com/
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Analyza portfolia (zdroj: Amundi Group) Celkem emitenttl (bez hotovosti) : 65

Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

Sektor Vaha v Rozdil oproti
portfoliu % benchmarku
AMAZON.COM INC Zbozi diouhodobé 4 g1o; 2.14%
spotieby
MICROSOFT CORP tg‘gﬁ;“;ﬁgl“e 4.08% 0.16%
NVIDIA CORP tg‘cfg;”;ﬁ)‘;’:é 3.83% -0.10%
BOSTON SCIENTIFIC CORP Zdravotni péce 2.92% 2.71%
HITACHI LTD Pramysl 2.88% 2.71%
SCHNEIDER ELECT SE Pramys! 2.52% 2.33%
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR tg‘cfg;”;ﬁ)‘;’:é 2.47% 2.47%
SERVICENOW INC tg‘gﬁ;“;ﬁgl“e 2.43% 2.19%
MASTERCARD INC-CL A Finance 2.39% 1.74%
SYNOPSYS INC tg‘gﬁ;“;ﬁgl“e 2.36% 2.26%
*Mimo OPF
Slozeni dle zemi (zdroj: Amundi Group) Slozeni dle sektorl (zdroj: Amundi Group)
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Investiéni tym

!

Vafa Ahmadi Wesley Lebeau g Guillaume Uettwiller

Head of thematic management Portfolio Manager \ Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Bfezen byl svédkem kontrakce MSCI World (-8,19% v EUR) a hlavnich akciovych index(, a je tfeba se obratit na vyvoj obchodni politiky administrativy Trumpa, abychom
Iépe pochopili tento pohyb: auto-realistické ucinky obav z obecného zvySeni cel a zavedeni protekcionistické hry se zapornym souétem zhorsily vyhlidky ekonomickych
subjektll ve vSech oblastech.

Nejprve ve Spojenych statech, vyhlidky na ,Den osvobozen/* a potencialni ,vzajemné“ celni tarify zvySily obavy o ekonomickou situaci. Tyto obavy se mechanicky pfenesly
na Cisla inflace PCE, ktera se v bfeznu znovu zrychlila na ro¢nim zakladé na 2,8% (vs. 2,7% ocekavanych konsensem). Materializujici ztratu divéry spotiebiteld (92,9 v
bfeznu vs. 100,1 v Unoru), podminky na trhu prace se zhorsily (vytvofeni pracovnich mist mimo zemédélstvi na 77k vs. 141k oekavanych a mira nezaméstnanosti vzrostla
na 4,1% vs. 4,0% ocekavanych pro Unor), zatimco indexy PMI v pramyslu (50,3 vs. 50,6 oekavanych pro unor, a ve fazi kontrakce na 49,8 vs. 51,9 ocekavanych v bfeznu)
a Cisla maloobchodnich trzeb (+0,2% vs. +0,6% ocekavanych) zklamaly pozorovatele. Také nové manévrovaci moznosti Fedu pro snizeni svych zakladnich sazeb vedly k
poklesu americkych statnich sazeb (-8bps na 4,21% pro 10letou splatnost), coz dale oslabilo dolar vici hlavnim ménam (DXY: -3,32%).

Na Starém kontinentu obavy spojené s vyvojem obchodni politiky Spojenych statd také pfivedly hlavni akciové indexy do €ervenych &isel (Stoxx 600: -4,18%; CAC 40:
-3,93%; FTSE 100: -2,58%; DAX 40: -1,72%). Navzdory sniZeni zékladnich sazeb ECB 6. bfezna, tento pohyb byl doprovazen narlistem vynos( hlavnich 10letych statnich
dluhopist (Némecko: +34bps; Francie: +30bps; Velka Britanie: +19bps), coz bylo dusledkem vyvoje némecké rozpoctové politiky (vyvoje, které znacné prospély evropskym
obrannym hodnotam). V eurozoné se PMI v primyslu vyrazné zlepsil (48,7, stale v oblasti kontrakce, vs. 47,6 v Unoru) a PMI sluzeb zklamal pozorovatele (50,4 vs. 51,2
ocekavanych), zatimco ekonomicky sentiment ZEW se nezlep$il dostate¢né (39,8 vs. 43,6 o¢ekavanych).

Pokud jde o sektory, nakonec to byly Technologie informaci (-12,33%), Diskre¢ni spotfeba (-11,66%) a Komunika¢ni sluzby (-10,97%), které trpély nartistem dlouhych sazeb
a timto trznim prostfedim. Naopak relativni vykony Energetiky (+0,47%), Vefejnych sluzeb (-1,46%) a Zakladni spotfeby (-4,75%) pomohly omezit mésiéni ztraty indexu.

Hlavni udalosti v disruptivnim vesmiru tento mésic:

-CoreWeave, spole¢nost specializujici se na infrastrukturu Al, vstoupila na burzu na konci bfezna, v kontextu velmi obtizného trhu, pfi¢emz cena jejich akcii byla stanovena
na 40 dolar(i, pod planovanym rozmezim 47 az 50 dolaru. | kdyz vybrala 1,5 miliardy dolard a dosahla trzni kapitalizace 14 miliard dolard jiz v prvni den, tato IPO je nejvétsi
v oblasti Al a americkych technologickych spole¢nosti od roku 2021.

Pulvod spole¢nosti saha do hedge fondu v energetickém sektoru, kde spoluzakladatelé Brian Venturo a Michael Intrator, spolu s Brannin McBee, pfesli od investic do energie
k tézbé kryptomén. Stali se nejvétSim tézafem Etherea na svété, provozuijici tisice GPU, které poté presmérovali na trénink Al.

Partnerstvi CoreWeave s EleutherAl, open-source skupinou, jim pomohlo pfejit na trénink Al, coz vedlo k vyznamnym akvizicim klientd, véetné Stability Al a OpenAl.
Spolec¢nost dnes provozuje 32 datovych center s 250 000 GPU, véetné $pickovych ¢ipt Nvidia. Navzdory obavam vyvolanym jejim vysokym dluhem 7,6 miliardy dolar(, pan
Venturo zddraznil, Ze smlouvy uzaviené s klienty byly strukturovany tak, aby pokryly naklady spojené s nakupem GPU. Cesta od té&zby kryptomén k tomu, stat se klicovym
hra¢em v infrastruktufe Al, byla pozoruhodnym vyvojem pro zakladatele.

- Elon Musk oznamil, ze jeho startup Al, xAl, ziskal svou platformu socialnich médii X (dfive Twitter) v ramci transakce pIné v akciich. Tato akvizice oceriuje xAl na 80 miliard
dolarCi a X na 33 miliard dolar(, pficemz se zohledriuje dluh 12 miliard dolar(i X. Musk popsal budoucnost obou spole¢nosti jako ,propletenou®, zduraznujici integraci dat,
modelu a talentll. Akvizice umistuje X pod kfidla xAl, kterou Musk zaloZzil v roce 2023, aby konkuroval OpenAl. Pfed operaci byly produkty xAl, véetné Al chatbota Grok, jiz
integrovany do platformy X. Transakce zahrnuje vyménu akcii za novou holdingovou spole¢nost nazvanou xAl Holdings Corp, coZz umozni kombinované entité snadnéji
ziskavat prostfedky. Musk puvodné koupil X za 44 miliard dolarG v fijnu 2022, ale jeji ocenéni se znacné kolisalo. Od spusténi xAl Musk najal vysoce kvalifikované
vyzkumniky Al a vybudoval vyznamna datova centra Al. xAl pokrocilo ve vyvoji konkurenceschopnych Al modell, jako je Grok 3. Nicméné, pan Musk se také aktivné snazil
narusit OpenAl, spoleénost, kterou spoluzaloZil, véetné podani nabidky na odkup ve vysi 97 miliard dolart, ktera byla odmitnuta. Akvizice X poskytuje xAl vyznamnou
vyhodu v oblasti dat pro trénink Al a aplikaci pro Sirokou vefejnost, aby oslovila uzivatele. Toto rozhodnuti naznacuje, Zze skuteéna hodnota X by mohla spocivat v podpofe
$irSich Muskova ambici v oblasti Al, coZ jesté vice rozmazava hranice mezi jeho riznymi podniky.

Fond zaznamenal v bfeznu vyznamné podvykony, coZz znamena jeden z nejhorSich mésict jak v absolutnich, tak relativnich terminech nasi strategie. Na urovni indext
Nasdaq klesl o 8 % v prvnim &tvrtleti, coz predstavuje jeho nejhorsi Ctvrtleti od druhého Etvrtleti 2022. Podobné index Russell 2000 Tech klesl 0 21 % ve stejném obdobi, coz
odpovida poklesim zaznamenanym ve druhém &tvrtleti 2022, prvnim ctvrtleti 2020, tfetim Ctvrtleti 2011 a Gtvrtém Gtvrtleti 2008 - jedna se o jediné pripady Ctvrtletniho
poklesu 0 20 % pro index Russell Tech.

Sentiment na trhu zUstava negativni, coz predevsim ovliviiuje technologicky sektor, zejména Sedm nadhernych, spole¢nosti generativni Al a akcie s vysokym beta. V tomto
obtizném prostfedi vyrazné podvykonnila dimenze Digitalni ekonomiky. Téma Velkych dat, nejvice vystavené velkym kapitalizacim, umélé inteligenci a polovodi¢iim, bylo
obzvlast penalizujici. Tato $patna vykonnost byla zhor§ena zpravami o ziscich spole¢nosti Marvell Technology, ktera uvedla zpomaleni rdstu svych €ipt Trainium 2, a
MongoDB, ktera poskytla slabsi prognézy pro fiskalni rok, v rozsahu 12-14% na zacatku mésice.

Téma Cloudu také utrpélo negativni dopad, zejména kvali expozici viéi hodnotam s vysokym beta a stfednim kapitalizacim, které nejvice trpély v tomto trznim prostredi.
Spole¢nosti jako HubSpot a Confluent vyznamné pfispély k této negativni vykonnosti.

Téma fintech také podvykonnilo, coz odrazi recesni rétoriku, kterd zacala nabyvat na sile. Naopak téma elektronického obchodu pfekonalo ocekavani, z velké €asti diky
expozici na ¢inskych trzich, pficemz Trip.com zlstava relativné chranén pred obecnim prostfedim, coz kompenzuje nasi expozici ve Spojenych statech.

V oblasti zdravi a véd o Zivotech dvé spole¢nosti podvykonily: Sarepta v tématu Biot a Dexcom v tématu MedTech. Sarepta oznamila nestastny Umrti pacienta, ktery vyvinul
zvySené jaterni enzymy devét tydnl po podani jejich Iéku, Elvidys.

Na pozitivnéj$i notu téma primyslu 4.0 prekonalo ocekavani, pod vedenim Siemens (s evropskou expozici) v segmentu chytrych tovaren a BYD v tématu elektrickych
vozidel, téZici z solidnich ziskl a expanze na globalnim trhu.

Na prahu mésice dubna a ,dne osvobozeni“ ¢elime omezené viditelnosti. Proto jsme snizili na$ cyklicky bias snizenim na$i expozice v sektorech primyslu, spotfebniho
zbozi a plateb. Také jsme snizili nasi expozici vi¢i MegaCap. Kromé toho jsme zvysili nasi expozici mimo Spojené staty, zatimco jsme zvysSili droven likvidity fondu.

Informace obsazené v tomto dokumentu nejsou uréeny k distribuci nebo pouZziti ze strany investor(, fyzickych ani pravnickych osob v jurisdikci, kde by takova distribuce nebo pouziti bylo

v rozporu s mistnim pravnim fadem, nebo kde by bylo vyzadovana mistni registrace fondu. Produkty a sluzby nemusi byt registrovany nebo autorizovany ve vSech statech nebo dostupné vsem
klientim. Investorim se dlrazné doporucuje seznamit se s prospektem (statutem) fondu a sdélenim klicovych informaci (KIID), které jsou v anglickém jazyce k dispozici na www.iks-kb.cz.
Investofi by se dale méli poradit s profesionalnim poradcem, aby zjistili, zda je pro né investice vhodna. Hodnota investice nebo pfijem z ni se mze snizovat, ale i zvySovat. Produkt nema
zadnou zaruc¢enou vykonnost. Dale plati, Ze minula nebo o¢ekavana budouci vykonnost neni zarukou, ani spolehlivym ukazatelem sou¢asné nebo budouci vykonnosti a vynosu. Zde uvedené
udaje o vykonnosti neberou do Uvahy provize a naklady vznikajici v souvislosti s vydavanim a odkupovanim podill, pokud jsou uctovany. Tento dokument nepredstavuje nabidm\bggﬁupu ani

nabadani k prodeji v kterékoliv zemi, kde toto mize byt povaZovano za nezakonné, ani nepfedstavuje verejnou reklamu nebo investiéni poradenstvi. i



