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Datum založení fondu : 14/12/2017

Klasifikace : -

Benchmark : 100% FONDS NON BENCHMARKE

Komparativní index :
100.0% MSCI WORLD CROSS HEDGED WITH EUR TO

CZK NET TOTAL RETURN INDEX

Měna fondu : CZK

Třída : C : Kapitalizační

ISIN kód : LU1734694620

Doporučený investiční horizont : > 5 let

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group) Investiční strategie (Zdroj: Amundi Group)

Investičním cílem je v dlouhodobém horizontu (nejméně pět let) překonat globální akciové trhy investováním do

akcií společností, které používají disruptivní obchodní modely či z nich úplně či částečně těží.

Analýza čisté výkonnosti (Zdroj: Fund Admin)

Změna čisté hodnoty aktiv, základ 100 (Zdroj: Fund Admin)
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Portfolio (192.16) Srovnávací index (228.61)

 
 Nižší riziko Vyšší riziko 

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)

 

 Ukazatel rizik předpokládá, že si produkt ponecháte > 5 let. 

Souhrnný ukazatel rizik je vodítkem pro úroveň rizika tohoto

produktu ve srovnání s jinými produkty. Ukazuje, jak je

pravděpodobné, že produkt přijde o peníze v důsledku pohybů na

trzích, nebo protože Vám nejsme schopni zaplatit.

NAV (kurz fondu) : 19,216.42 ( CZK )

Hodnota majetku pod správou (AUM) :
107,042.97 ( miliony CZK )

Poslední kupón : -

Klíčové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

Průměrná roční výkonnost (Zdroj: Fund Admin) ¹

 1 rok 3 roky 5 let Od
Od data 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 14/12/2017
Portfolio 33.99% 2.15% 11.02% 10.94%

Srovnávací index 29.90% 15.96% 15.66% 14.05%

Rozdíl 4.09% -13.81% -4.63% -3.11%
¹ Anualizovaná data

Správce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT

Další informace (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence výpočtu NAV : Denně

Minimální prvotní investice :
1 jedna tisícina podílového listu

Minimální investice : 1 jedna tisícina podílového listu

Maximální vstupní poplatek : 5.00%

Výstupní poplatek : 0.00%

Maximální přímé roční poplatky za správu včetně
daní :
2.00%

Výkonnostní poplatek : Ano

Hlavní charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Všechny detailní infomace jsou k nalezení ve statutu fondu

Roční výkonnost (Zdroj: Fund Admin) ²

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio 30.85% -33.79% 7.20% 41.76% 40.42% -7.43% - - - -

Srovnávací index 23.94% -7.41% 32.58% 5.37% 32.58% -3.28% - - - -

Odchylka 6.91% -26.38% -25.38% 36.39% 7.84% -4.14% - - - -
² Výkonnost se liší v průběhu času a není zárukou budoucích výnosů. Hodnota investice může fluktuovat nahoru a dolů v závislosti na tržních

změnách.

Volatilita (Zdroj: Fund Admin)

 1 rok 3 roky 5 let Od založení
Volatilita portfolia 16.67% 20.31% 22.70% 22.05%

Srovnávací volatility index 9.63% 12.75% 16.80% 16.13%

Volatilita označuje míru kolísání hodnoty aktiva kolem střední hodnoty. Data jsou anualizována.

Před nákupem fondu si prosím přečtěte Klíčové informace pro investory (KIID)

Informační dokument určený pro profesionální investory ve smyslu MiFID. Investoři, kteří se domnívají, že nesplňují výše uvedenou definici mohou kontaktovat poradce či mohou nahlédnout do

úplného Statutu Fondu. Toto není závazný dokument a nepředstavuje nabídku k prodeji nebo investiční poradenství, ani není vymahatelný vůči CPRAM. Údaje pouze pro orientační účely. Minulá

výkonnost není ukazatelem budoucích výsledků.  

CPRAM S A kapitál 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schváleno SGP AMF č GP01-056



AKCIE 31/03/2024

CPR INVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - A CZKH - ACC

Analýza portfolia (Zdroj: Amundi Group) Celkem emitentů (bez hotovosti) : 61

Hlavní pozice v portfoliu 
(Zdroj: Amundi Group) *

 Sektor Váha v
portfoliu %

Rozdíl oproti
benchmarku

MICROSOFT CORP
Informační

technologie
5.79% 1.22%

NVIDIA CORP
Informační

technologie
4.77% 1.33%

MASTERCARD INC-CL A Finance 3.49% 2.86%

HITACHI LTD Průmysl 2.56% 2.43%

SCHNEIDER ELECT SE Průmysl 2.50% 2.31%

BROADCOM INC
Informační

technologie
2.50% 1.59%

SERVICENOW INC
Informační

technologie
2.48% 2.24%

IQVIA HOLDINGS INC Zdravotní péče 2.44% 2.37%

MARVELL TECHNOLOGY INC
Informační

technologie
2.33% 2.24%

NUTANIX INC-A
Informační

technologie
2.30% 2.30%

* Mimo OPF

 

Složení dle zemí (Zdroj: Amundi Group)
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Složení dle sektorů (Zdroj: Amundi Group)
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www.cpram.com

Informační dokument určený pro profesionální investory ve smyslu MiFID. Investoři, kteří se domnívají, že nesplňují výše uvedenou definici mohou kontaktovat poradce či mohou nahlédnout do

úplného Statutu Fondu. Toto není závazný dokument a nepředstavuje nabídku k prodeji nebo investiční poradenství, ani není vymahatelný vůči CPRAM. Údaje pouze pro orientační účely. Minulá

výkonnost není ukazatelem budoucích výsledků.  

CPRAM, S.A kapitál 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schváleno SGP AMF č. GP01-056. 

91-93, Boulevard Pasteur 75015 Paříž – Francie – 01 53 15 70 00

http://www.cpram.com/
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Vafa Ahmadi 
Head of thematic management

Wesley Lebeau 
Portfolio Manager

Guillaume Uettwiller 
Portfolio Manager

Investiční tým

Komentář portfolio manažera

Index MSCI World v březnu vzrostl o 3,2 % díky lepším globálním hospodářským podmínkám po uspokojivých výsledcích za 1. čtvrtletí. Index S&P 500 měl nejlepší první

čtvrtletí od roku 2019. Za měsíc vzrostl o 3,1 % a za čtvrtletí o 10,2 % díky vyhlídce na uvolnění monetární politiky a růstovým vyhlídkám firem s expozicí vůči AI. V Evropě

zaznamenal index STOXX 600 pátý měsíc pozitivní výkonnosti za sebou (v březnu 3,1 %). 

Tvorba pracovních míst v USA za únor pozitivně překvapila s 275 tis. (konsenzuální očekávání: 198 tis.). Inflace měřená jako PCE v USA poskočila v únoru na 2,5 % (oproti

lednovým 2,4 %). CPI meziročně vzrostl z 3,1 % na 3,2 %, zatímco jádrová CPI mírně klesla z 3,9 % na 3,8 %. Pokud jde o aktivitu, byla data smíšená – retailové tržby

v únoru vzrostly o 0,6 % (oproti -1,1 % v lednu) a březnový bleskový PMI mírně klesl z 52,5 na 52,2. Březnové PMI byly v Evropě smíšené – ve výrobě klesl PMI na 45,7

(oproti únorovým 47), ve službách vzrostl na 51,1 (oproti únorovým 50,5). Inflace v zemích eurozóny klesla: v Německu z 2,5 % na 2,2 % a ve Francii ze 3 % na 2,3 %.

Podnikatelská nálada se během měsíce zlepšila: německý index IFO dosáhl 87,8 oproti konsenzuálním 86.  

HDP v eurozóně vzrostlo podle březnových statistik oproti roku 2023 o 0,4 %. 

Fed a ECB zachovávaly v březnu status quo. Obě banky prohlašují, že jejich budoucí rozhodování bude založeno na vývoji hospodářských indikátorů a míry inflace. ECB

však snížila výhled inflace pro rok 2024 na 2,3 % (oproti 2,7 % v prosinci) a Fed zvýšil výhled růstu za rok 2024 na 2,1 % (oproti 1,4 % v prosinci). FOMC naznačuje, že do

konce roku budou sazby sníženy o 75 bazických bodů. 

BOJ snížila svou klíčovou sazbu do pásma 0 % až 0,1 % (dříve -0,1 %) poté, co inflace vzrostla a jen prudce oslabil. 

Čínská hospodářská data se v březnu zlepšila – průmyslová výroba meziročně vzrostla o 7 % a index služeb o 5,8 %. Taktéž retailové tržby překvapily pozitivně růstem

o 5,5 % (oproti konsenzu 5,2 %). 

Co se týče sektorů, březen byl poznamenán pozitivní výkonností všech sektorů: energetika (+8,8 %) a materiály (5,9 %) si vedly nadprůměrně díky prudkému růstu cen ropy

(surová ropa Brent vzrostla téměř o 11 %) a některých kovů (např. měď), ale také díky rotací sektorů. 

 

Hlavní momenty z rozbouřeného světa během měsíce: 

Společnosti DoorDash a Wing, která patří pod Alphabet, rozšiřují spolupráci na doručování pomocí dronů v USA. V Christiansburgu ve státě Virginia si zvolení uživatelé

mohou objednávat od společnosti Wendy‘s právě s touto formou doručení. Společnost DoorDash nejdříve spustila svůj pilotní program doručování v roce 2022 v Austrálii,

kde tuto službu nyní nabízí ve spolupráci s více než 60 maloobchodníky. 

Uživatelé DoorDash poblíž provozovny Wendy's na adrese 2355 N. Franklin Street si mohou zvolit doručení dronem s příslibem, že jídlo budou mít do 30 minut. Podmínkou

je volné místo pro přistání a nepřekročení určité hmotnosti objednávky. Společnost DoorDash hodlá tento pilotní projekt letos rozšířit do jiných měst USA a usiluje o efektivní

a udržitelné dodávky. 

-Americké ministerstvo spravedlnosti spolu s prokurátory šestnácti států zažalovalo společnost Apple za monopolní praktiky v odvětví chytrých telefonů. Technologický

gigant je obviňován z posilování dominance na trhu chytrých telefonů prostřednictvím protisoutěžního chování včetně barevného kódování zpráv a omezení alternativních

obchodů aplikací. Žaloba zmiňuje kontrolu společnosti Apple nad ekosystémem a její přístup ke konkurenčním vývojářům aplikací. Hledá paralely v minulých soutěžních

kauzách, zejména u společnosti Microsoft v 90. letech, a zdůrazňuje, že Apple uplatňuje přísnější pravidla než Microsoft v oné době. Společnost Apple tvrdí, že žaloba

ohrožuje její schopnost inovovat a konkurovat. Žaloba přišla po mezinárodním šetření regulátorů, přičemž Bidenova administrativa slíbila, že ostře zakročí proti

protisoutěžním postupům. Koalice pro férovost aplikací, která zastupuje firmy jako Epic a Spotify, vydala prohlášení podporující stanovisko ministerstva a volající po dalších

legislativních krocích řešících protisoutěžní chování na trhu mobilních aplikací. 

-Společnost Lucid Motors si zajistila další miliardovou investici ze saúdského Fondu veřejných investic. Zmírní tak finanční potíže vzniklé při výrobě luxusního elektrického

sedanu. Tato investice, kterou zprostředkovala společnost Ayar Third Investment, zvýšila vlastnický podíl země přibližně na 60 %. Navzdory letošním plánům na výrobu

zhruba 9 tisíc elektrovozů Air se společnosti nedařilo nacházet kupce svého drahého sedanu, takže několikrát musela jít s cenou dolů. 

 

Na trhu, který charakterizuje oživení cyklických a hodnotových sektorů, fond v březnu zaostal za indexem MSCI World. Primárním faktorem byl dopad digitální ekonomiky,

která snížila celkovou výkonnost, zatímco sektory spojené s vědami o živé přírodě a zdravotnictvím přispěly pozitivně. 

V rámci digitální ekonomiky došlo k vybírání zisků u sektorů velkých dat a cloudových služeb a zisky byly nečekaně nízké bez náznaků, že by se příjmy měly zrychlit.

Společnost Snowflake, která nabízí cloudová úložiště dat a komplexní možnosti pro analýzu dat, oznámila zmírnění růstového výhledu po odchodu generálního ředitele

Slootmana. Tento vývoj odrážel výrazně pesimistický pohled na spotřební trendy, výzvy při optimalizaci a dopad nové nabídky, jako jsou Cortex and Container Services. 

Naproti tomu dimenze věd o živé přírodě a zdravotnictví si vedla dobře díky tématu MedTech, zejména dobré výkonnosti společnosti Dexcom. Společnost Shockwave, která

se zabývá kardiovaskulárními nemocemi a vnesla revoluci do léčby kornatění tepen díky řešení Intravascular Lithotripsy (IVL), zaznamenala růst díky nadcházející dohodě

o akvizici se společností Johnson & Johnson. 

Během měsíce jsme nadále vybírali zisky v tématu velkých dat, což se převážně týkalo firem jako Nvidia, Tokyo Electron a TSMC. Získané prostředky byly následně

investovány tak, abychom neměli přílišnou expozici vůči technologickému sektoru.   

 

Informace obsažené v tomto dokumentu nejsou určeny k distribuci nebo použití ze strany investorů, fyzických ani právnických osob v jurisdikci, kde by taková distribuce nebo použití bylo

v rozporu s místním právním řádem, nebo kde by bylo vyžadována místní registrace fondu. Produkty a služby nemusí být registrovány nebo autorizovány ve všech státech nebo dostupné všem

klientům. Investorům se důrazně doporučuje seznámit se s prospektem (statutem) fondu a sdělením klíčových informací (KIID), které jsou v anglickém jazyce k dispozici na www.iks-kb.cz.

Investoři by se dále měli poradit s profesionálním poradcem, aby zjistili, zda je pro ně investice vhodná. Hodnota investice nebo příjem z ní se může snižovat, ale i zvyšovat. Produkt nemá

žádnou zaručenou výkonnost. Dále platí, že minulá nebo očekávaná budoucí výkonnost není zárukou, ani spolehlivým ukazatelem současné nebo budoucí výkonnosti a výnosů. Zde uvedené

údaje o výkonnosti neberou do úvahy provize a náklady vznikající v souvislosti s vydáváním a odkupováním podílů, pokud jsou účtovány. Tento dokument nepředstavuje nabídku k nákupu ani

nabádáni k prodeji v kterékoliv zemi, kde toto může být považováno za nezákonné, ani nepředstavuje veřejnou reklamu nebo investiční poradenství.


