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Charakteristika (Zdroj: Amundi Group) Investi€ni strategie (zdroj: Amundi Group)

Investi¢nim cilem je v dlouhodobém horizontu (nejméné pét let) pfekonat globalni akciové trhy investovanim do

zeni : 14/12/2017 " M . . R, A . o L S v wa e % x gxsr
anileZen (En akcii spole¢nosti, které pouzivaji disruptivni obchodni modely ¢i z nich UplIné &i ¢astecné tézi.

Klasifikace : -
Benchmark : 100% FONDS NON BENCHMARKE

Komparativni index :
100.0% MSCI WORLD CROSS HEDGED WITH EUR TO
CZK NET TOTAL RETURN INDEX

Ména fondu : CZK
Trida : C : Kapitalizacni
ISIN kod : LU1734694620 250
Doporucéeny investi€ni horizont : > 5 let

Analyza €isté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin) 200
W B 5 [Dilkat,
Niz§i riziko Vy$8§i riziko 150

A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate > 5 let.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven rizika tohoto

produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v disledku pohybt na 100
trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni zaplatit.
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Kli¢ové ukazatele (Zdroj: Amundi Group) . .
— Portfolio (192.16)  —— Srovnavaci index (228.61)
NAV (kurz fondu) : 19,216.42 ( CZK))
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : Pramérna roéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) '
107,042.97 ( miliony CZK )

Posledni kupén : - 1 rok 3 roky 5let od

Od data 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 14/12/12017

Portfolio 33.99% 2.15% 11.02% 10.94%
Balsfinformacs} o amknd crodr) Srovnavaci index 29.90% 15.96% 15.66% 14.05%

Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT

' Anualizovana data

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)
Rocéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) =

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Minimalni pryoini investice : 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
1 jedna tisicina podilového listu Portfolio 30.85% -33.79% 7.20% 41.76% 40.42% -7.43%
Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu Srovnavaci index 2394%  741%  32.58%  5.37%  32.58%  -3.28%

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Vystupni poplatek : 0.00%

2 Vykonnost se li§i v pribé&hu ¢asu a neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich

Maximalni pfimé ro¢ni poplatky za spravu véetné zménach.
dani :
2.00%
Vykonnostni poplatek : Ano Volatilita (zdroj: Fund Admin)
V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Volatilita portfolia 16.67% 20.31% 22.70% 22.05%
Srovnavaci volatility index 9.63% 12.75% 16.80% 16.13%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepredstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny viéi CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
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Analyza portfolia (zdroj: Amundi Group) Celkem emitenttl (bez hotovosti) : 61

Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

Sektor Vaha v Rozdil oproti
portfoliu % benchmarku
MICROSOFT CORP tg‘cfg;”;ﬁ)‘;’:é 5.79% 1.22%
NVIDIA CORP tg‘gﬁ:gﬁgl“e 477% 1.33%
MASTERCARD INC-CL A Finance 3.49% 2.86%
HITACHI LTD Pramysl| 2.56% 2.43%
SCHNEIDER ELECT SE Pramysl| 2.50% 2.31%
BROADCOM INC t';‘cfﬁ;“;ﬁg:'e 2.50% 1.59%
SERVICENOW INC t'gcfg:gf:;’:é 2.48% 2.24%
IQVIA HOLDINGS INC Zdravotni péce 2.44% 2.37%
MARVELL TECHNOLOGY INC tg‘cfg;”;ﬁ)‘;’:é 2.33% 2.24%
NUTANIX INC-A tg‘gﬁ:gﬁgl“e 2.30% 2.30%
*Mimo OPF
Slozeni dle zemi (zdroj: Amundi Group) Slozeni dle sektorl (zdroj: Amundi Group)
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~  H313 . 1) 34
Cina 034 Primys|  —11 22
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Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.

91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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Komentar portfolio manazera

Index MSCI World v bfeznu vzrostl o 3,2 % diky lep§im globalnim hospodaiskym podminkéam po uspokojivych vysledcich za 1. ¢tvrtleti. Index S&P 500 mél nejlepsi prvni
Stvrtleti od roku 2019. Za mésic vzrostl 0 3,1 % a za ctvrtleti o 10,2 % diky vyhlidce na uvolnéni monetarni politiky a ristovym vyhlidkam firem s expozici vaci Al. V Evropé
zaznamenal index STOXX 600 paty mésic pozitivni vykonnosti za sebou (v bfeznu 3,1 %).

Tvorba pracovnich mist v USA za Unor pozitivné prekvapila s 275 tis. (konsenzualni oéekavani: 198 tis.). Inflace méfena jako PCE v USA poskocila v unoru na 2,5 % (oproti
lednovym 2,4 %). CPl meziro¢né vzrostl z 3,1 % na 3,2 %, zatimco jadrova CPI mirné klesla z 3,9 % na 3,8 %. Pokud jde o aktivitu, byla data smiSena — retailové trzby
v unoru vzrostly o 0,6 % (oproti -1,1 % v lednu) a bfeznovy bleskovy PMI mirné klesl z 52,5 na 52,2. Bfeznové PMI byly v Evropé smi$ené — ve vyrobé kles| PMI na 45,7
(oproti Unorovym 47), ve sluzbach vzrostl na 51,1 (oproti inorovym 50,5). Inflace v zemich eurozény klesla: v Némecku z 2,5 % na 2,2 % a ve Francii ze 3 % na 2,3 %.
Podnikatelska nalada se béhem mésice zlepsila: némecky index IFO dosahl 87,8 oproti konsenzualnim 86.

HDP v eurozoné vzrostlo podle bfeznovych statistik oproti roku 2023 o0 0,4 %.

Fed a ECB zachovavaly v bfeznu status quo. Obé& banky prohlasuji, Ze jejich budouci rozhodovani bude zaloZeno na vyvoji hospodarskych indikatort a miry inflace. ECB
vSak snizila vyhled inflace pro rok 2024 na 2,3 % (oproti 2,7 % v prosinci) a Fed zvysil vyhled ristu za rok 2024 na 2,1 % (oproti 1,4 % v prosinci). FOMC naznacduje, Ze do
konce roku budou sazby snizeny o 75 bazickych bodu.

BOJ snizila svou kli¢ovou sazbu do pasma 0 % az 0,1 % (dfive -0,1 %) poté, co inflace vzrostla a jen prudce oslabil.

Cinska hospodaFska data se v bfeznu zlepsila — pramyslova vyroba meziro&né vzrostla o 7 % a index sluzeb o 5,8 %. TaktéZ retailové trzby piekvapily pozitivné ristem
0 5,5 % (oproti konsenzu 5,2 %).

Co se tyce sektoru, bfezen byl poznamenan pozitivni vykonnosti vSech sektord: energetika (+8,8 %) a materialy (5,9 %) si vedly nadprimérné diky prudkému riistu cen ropy
(surova ropa Brent vzrostla témér o 11 %) a nékterych kovu (napi. méd), ale také diky rotaci sektor(.

Hlavni momenty z rozboufeného svéta béhem mésice:

Spolec¢nosti DoorDash a Wing, ktera patfi pod Alphabet, rozsifuji spolupraci na doru¢ovani pomoci dronti v USA. V Christiansburgu ve staté Virginia si zvoleni uZivatelé
mohou objedndavat od spolec¢nosti Wendy's pravé s touto formou doruceni. Spole¢nost DoorDash nejdfive spustila sv(j pilotni program dorucovani v roce 2022 v Australii,
kde tuto sluzbu nyni nabizi ve spolupraci s vice nez 60 maloobchodniky.

Uzivatelé DoorDash pobliz provozovny Wendy's na adrese 2355 N. Franklin Street si mohou zvolit doru¢eni dronem s pfislibem, Ze jidlo budou mit do 30 minut. Podminkou
je volné misto pro pfistani a nepfekroceni urcité hmotnosti objednavky. Spole€nost DoorDash hodla tento pilotni projekt letos rozsifit do jinych mést USA a usiluje o efektivni
a udrzitelné dodavky.

-Americké ministerstvo spravedinosti spolu s prokuratory Sestnacti statl zazalovalo spole¢nost Apple za monopolni praktiky v odvétvi chytrych telefonl. Technologicky
gigant je obvifiovan z posilovani dominance na trhu chytrych telefon prostfednictvim protisoutézniho chovani véetné barevného kédovani zprav a omezeni alternativnich
obchod aplikaci. Zaloba zmifiuje kontrolu spole&nosti Apple nad ekosystémem a jeji pFistup ke konkurenénim vyvojaram aplikaci. Hleda paralely v minulych sout&znich
kauzach, zejména u spole¢nosti Microsoft v 90. letech, a zdurazriuje, Ze Apple uplatiuje prfisnéjsi pravidla nez Microsoft v oné dobé. Spole¢nost Apple tvrdi, Ze Zaloba
ohrozuje jeji schopnost inovovat a konkurovat. Zaloba pfi§la po mezinarodnim &etfeni regulator(i, pfiemz Bidenova administrativa slibila, Ze ostfe zakrod&i proti
protisoutéZnim postuptm. Koalice pro férovost aplikaci, ktera zastupuje firmy jako Epic a Spotify, vydala prohlaSeni podporujici stanovisko ministerstva a volajici po dalSich
legislativnich krocich feSicich protisoutézni chovani na trhu mobilnich aplikaci.

-Spole¢nost Lucid Motors si zajistila dal$i miliardovou investici ze satdského Fondu vefejnych investic. Zmirni tak finanéni potize vzniklé pfi vyrobé luxusniho elektrického
sedanu. Tato investice, kterou zprostfedkovala spole¢nost Ayar Third Investment, zvysila vlastnicky podil zemé pfiblizné na 60 %. Navzdory letosnim planim na vyrobu
zhruba 9 tisic elektrovozl Air se spole¢nosti nedafilo nachazet kupce svého drahého sedanu, takze nékolikrat musela jit s cenou dolG.

Na trhu, ktery charakterizuje oZiveni cyklickych a hodnotovych sektord, fond v bfeznu zaostal za indexem MSCI World. Primarnim faktorem byl dopad digitalni ekonomiky,
ktera snizila celkovou vykonnost, zatimco sektory spojené s védami o Zivé pfirodé a zdravotnictvim pfispély pozitivné.

V réamci digitalni ekonomiky do$lo k vybirani zisk( u sektort velkych dat a cloudovych sluzeb a zisky byly ne¢ekané nizké bez naznaku, Zze by se pFijmy mély zrychlit.
Spole¢nost Snowflake, ktera nabizi cloudova Ulozisté dat a komplexni moznosti pro analyzu dat, oznamila zmirnéni rastového vyhledu po odchodu generéiniho feditele
Slootmana. Tento vyvoj odrazel vyrazné pesimisticky pohled na spotfebni trendy, vyzvy pfi optimalizaci a dopad nové nabidky, jako jsou Cortex and Container Services.
Naproti tomu dimenze véd o zZivé pfirodé a zdravotnictvi si vedla dobfe diky tématu MedTech, zejména dobré vykonnosti spole¢nosti Dexcom. Spole¢nost Shockwave, ktera
se zabyva kardiovaskularnimi nemocemi a vnesla revoluci do 1é€by kornaténi tepen diky FeSeni Intravascular Lithotripsy (IVL), zaznamenala rist diky nadchazejici dohodé
o akvizici se spole¢nosti Johnson & Johnson.

Béhem mésice jsme nadale vybirali zisky v tématu velkych dat, coz se prevazné tykalo firem jako Nvidia, Tokyo Electron a TSMC. Ziskané prostfedky byly nasledné
investovany tak, abychom neméli pfiliSnou expozici vici technologickému sektoru.

Informace obsazené v tomto dokumentu nejsou uréeny k distribuci nebo pouZziti ze strany investor(, fyzickych ani pravnickych osob v jurisdikci, kde by takova distribuce nebo pouziti bylo

v rozporu s mistnim pravnim fadem, nebo kde by bylo vyzadovana mistni registrace fondu. Produkty a sluzby nemusi byt registrovany nebo autorizovany ve vSech statech nebo dostupné vsem
klientim. Investorim se dlrazné doporucuje seznamit se s prospektem (statutem) fondu a sdélenim klicovych informaci (KIID), které jsou v anglickém jazyce k dispozici na www.iks-kb.cz.
Investofi by se dale méli poradit s profesionalnim poradcem, aby zjistili, zda je pro né investice vhodna. Hodnota investice nebo pfijem z ni se mze snizovat, ale i zvySovat. Produkt nema
zadnou zaruc¢enou vykonnost. Dale plati, Ze minula nebo o¢ekavana budouci vykonnost neni zarukou, ani spolehlivym ukazatelem sou¢asné nebo budouci vykonnosti a vynosu. Zde uvedené
udaje o vykonnosti neberou do Uvahy provize a naklady vznikajici v souvislosti s vydavanim a odkupovanim podilt, pokud jsou uétovany. Tento dokument nepredstavuje nabidku k nakupu ani
nabadani k prodeji v kterékoliv zemi, kde toto mize byt povazovano za nezakonné, ani nepredstavuje vefejnou reklamu nebo investi¢ni poradenstvi.



