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The future is our today

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group)

Datum zalozeni fondu : 22/12/2016
Zarazeni fondu : SICAV Lucembursky investi¢ni fond
Evropska norma UCITS : UCITS IV
Klasifikace : -

Benchmark : 100% MSCI WORLD

PEA zpusobilé : Ne

Referenéni ména tridy akcii : EUR
Trida : Kapitalizacni

ISIN kod : LU1530899142

Bloomberg koéd : CPGDAEA LX
Doporuceny investi€ni horizont : 5 let

Ukazatel Rizik (zdroj: Fund Admin)

v{EBEA s Bk,

NizSi riziko VysSi riziko

A Ukazatel rizik predpoklada, Ze si produkt ponechate 5 let.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro udroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze produkt prijde o penize v dusledku pohybd na

trzich, nebo protoZze Vam nejsme schopni zaplatit.

Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

NAV (kurz fondu) : 2,022.40 (EUR )

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
2,530.96 ( miliony EUR )

Posledni kupén : -

DalsSi informace (Zdroj: Amundi Group)

Spravce fondu : CPRASSET MANAGEMENT

Depozitar / Povéreni k zajistovani financni spravy

CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund
Administration Luxembourg

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Max. hodina pfikazu : 14:00

Max. den prikazu : J

Datum vyporadani nakupu / Datum vyporadani
odkupu :

D+2 /D+2

Minimalni prvotni investice :

1 jedna tisicina podilového listu

Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu

Maximalni vstupni poplatek / Vystupni poplatek :

5.00% / 0.00%

Poplatky za vedeni a jiné spravni nebo provozni
naklady :

2.30%

Vykonnostni poplatek : Ano

V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

CPRINVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - A EUR -
ACC

LU1530899142

AKCIE 28/02/2026

Investicni strategie (Zdroj: Amundi Group)

Investi¢nim cilem je v dlouhodobém horizontu (nejméné pét let) prekonat globalni akciové trhy investovanim do
akcii spole¢nosti, které pouzivaji disruptivni obchodni modely ¢i z nich UplIné &i ¢astecné tézi.

Analyza Cisté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (202.24)  —— Benchmark (266.59)

Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Odzalatku ;e 3 masice 1 rok 3 roky s5let 19 odzalozeni
roku let
Od data 31/12/2025 30/01/2026 28/11/2025 28/02/2025 28/02/2023 26/02/2021 - 22/12/2016
Portfolio 417%  -3.62% -5.62% -6.46% 39.86% 041% - 102.24%
Benchmark  2.44% 1.50% 2.05% 6.87% 57.46% 84.95% - 166.59%
g%fggd) 6.61% 5.11% 7.66% -13.34% 17.60% 8453% - -64.35%
Ro¢€ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Portfolio -3.37%  28.90% 26.24% -37.19% 6.56% 41.99% 37.54% -8.10% 12.89%

Benchmark 6.77%  26.60% 19.60% -12.78% 31.07% 6.33% 30.02% -4.11% 7.51%

2 Vlykonnost se lisi v prabéhu ¢asu a neni zarukou budoucich vynosu. Hodnota investice muze fluktuovat nahoru a dolt v zavislosti na trznich
zménach.

Analyza rizika (zdroj: Fund Admin) *

1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni *

Volatilita portfolia 21.97% 18.66%  20.12% 20.54%
Volatilita benchmarku 14.74% 12.02% 12.98% 14.70%
Information ratio -1.23 -0.48 -1.16 -0.33

Tracking Error Ex Post Valeur PTF 10.90% 9.60% 10.38% 9.97%

* Anualizovana data
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Slozeni portfolia (zdroj: Amundi Group)

Slozeni dle sektor( (zdroj: Amundi Group) *
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Geografické slozeni (Zdroj: Amundi Group)

28/02/2026

CPRUM

SloZeni podle mén (zdroj: Amundi Group) **
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Il Portfolio [l Benchmark

* % zastoupeni aktiv

Pomérova analyza (Zdroj: Amundi Group)

Pramérna trzni kapitalizace (mld €) 781.59 773.10
% spol. se stfedni + malou trzni kapitalizaci 21.61 24.55
% spol. s vysokou trzni kapitalizaci 78.39 75.45
Ocekavany ro¢ni P/E pomér 26.21 19.86
Cena akcie/U€etni hodnota (P/B) 6.82 3.79
Cena akcie/hotovost na akcii (P/CF) 24.19 16.74
Dividendovy vynos (v %) 0.52 1.60
Anualizovany rust vynosu na akcii (EPS) 22.05 15.12
Anualizovany rust obratu 16.25 9.57
Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *
VELERY Rozdil oproti
SSkioy portfoliu % benchmarku

NVIDIA CORP t'encfﬁ;”;;zrl‘; 6.05% 0.79%
AMAZON.COM INC Zb°2;§:}“erl‘)‘;d°bé 4.94% 2.60%
ALPHABET INC CLA KO"S“I‘l‘Et;é”" 4.60% 2.51%
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR Informaéni 3.94% 3.94%

technologie
BROADCOM INC Informaéni 3.58% 1.89%

technologie
SCHNEIDER ELECT SE Pramysl 2.82% 2.61%
HITACHI LTD Pramysl 2.80% 2.63%

Informacéni o ®
MICROSOFT CORP technologie 2.78% -0.54%
INTUITIVE SURGICAL INC Zdravotni péce 2.76% 2.55%
BOSTON SCIENTIFIC CORP Zdravotni péce 2.67% 2.54%

0% 50 % 100 %
Il Portfolio [l Benchmark

Hotovost jako % z celkovych aktiv

Il Portfolio [l Benchmark

** Jako procento aktiv - véetné zajisténi mén

Celkem emitentti (bez hotovosti) 64

0.68%
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* Mimo OPF

Investicni tym

¢ g Wesley Lebeau Guillaume Uettwiller

Portfolio Manager Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Unor byl poznamenan silnou regionalni divergenci a sektorovou rotaci soustfedénou na témata spojena s Al, geopolitickym napétim a americkymi makrodaty, ktera
prekonala ocekavani: EuroStoxx 50 vzrostl béhem mésice o0 2,18 % a poprvé prekonal hranici 6 200 bodtl, coz znamena YTD zisk 5,99 % oproti +0,49 % u S&P 500, ktery v
unoru klesl o 1,4 %, zatimco Nasdaq oslabil o néco vice nez 3 % pod tlakem nejistoty ohledné ziskovosti masivnich investic do Al. V Asii je nadvykonnost zfejma, Nikkei je
YTD vySe o 16,7 % a Kospi vzrostl za mésic 0 26,15 % (= +48 % YTD), coz ilustruje pfesmérovani tokd do tohoto regionu.

Na makrourovni prekvapil lednovy riist amerického PPI (+0,5 % vs. ocek. +0,3 %, jadrovy +0,8 % vs. ocek. +0,3 %), coz snizilo pravdépodobnost rychlého snizeni sazeb a
zvysilo $anci na ponechani sazeb Fedem v bfeznu, zatimco 10lety americky vynos zUstava blizko svych minim z konce roku 2025. Volatilita je patrna i u ne-korelovanych
aktiv: Bitcoin klesl pod 66 000 USD (trzni kapitalizace ~2 250 mid. USD) a zlato pokracovalo v riistu na 5 200 USD za unci, zatimco Brent se vratil na Sestimési¢ni maxima v
souvislosti s napétim mezi USA a iranem — 10% ropny $ok by mohl potencialné pfidat cca +0,4-0,6 procentniho bodu k inflaci ve vyspélych ekonomikéch a ubrat asi 0,1—
0,2 % z HDP.

Technologické tituly utrpély navzdory oznamenim o kolosalnich investicich (Google, Microsoft, Meta, Amazon > 630 mld. USD dohromady) a rekordnimu fundraisingu
oznamenému OpenAl (110 mid. USD); ani silné vysledky, jako napfiklad u Nvidie, nestacily na zvraceni trendu a akcie po zvefejnéni vysledk( ztratily nékolik procent.
Soucasné masivni, neselektivni vyprodeje zasahly sektory softwaru, spravy majetku a logistiky v souvislosti s hypotézami o naruSeni (napf. Insurify, Altruist, Algorhythm) a
alarmistickymi vyhledovymi zpravami o dopadu Al na zaméstnanost v kancelafskych profesich.

Z fundamentalniho pohledu zUstavaiji revize ziskd na akcii pro roky 2025/2026 v Evropé pfevazné pozitivni (Stoxx 600 EPS 2025: 35,6 EUR +2,0 % r/r, EPS 2026: 39,3 EUR
+10,4 %; EuroStoxx 50 EPS 2025: 334 EUR +6 % r/r, EPS 2026: 364 EUR +9,2 %), av8ak trh privatnich avérd a néktefi alternativni hraci (snizovani pozic u Blue Owl,
default u MFS) vyzaduji opatrnost, jak zddraznil Jamie Dimon ve svych komentafich o mozném zhor$eni Uvérového cyklu.

Klicové udalosti z oblasti disruptivnich technologii tento mésic:

Generalni feditel OpenAl Sam Altman oznamil, Ze spole¢nost dosahla dohody, kterd umoziiuje Ministerstvu obrany vyuzivat jeji Al modely na utajované siti ministerstva,
pficemz dohoda zahrnuje zédkaz domaciho masového sledovani a vyZaduje lidskou odpovédnost za pouZiti sily, s technickymi zarukami a nasazenim inZzenyrd OpenAl pro
zajisténi bezpecného provozu. Tento krok nasleduje po vefejném sporu mezi Pentagonem a spolecnosti Anthropic, jejiz CEO Dario Amodei uvedl, Ze firma odmita urcité
uzké vyuziti Al, které by mohlo podkopat demokratické hodnoty, pfi¢emz poprel plosné odmitnuti podpory vojenskych operaci. Vice nez 60 zaméstnanci OpenAl a 300
zaméstnancu Googlu podpofilo postoj Anthropicu v otevieném dopise a po krachu jednani Trumpova administrativa Anthropicu kritizovala, nafidila federalnim agenturam
postupné vyrazeni jeho produktt a ministr obrany Pete Hegseth oznacil Anthropic za riziko v dodavatelském fetézci a zakazal vojenskym dodavateldm s nim obchodovat;
Anthropic uvadi, Ze nebyl pfimo informovan a bude pravné napadat jakékoliv oznaceni. Altman uved|, Ze OpenAl pozadala DoD o rozsifeni stejnych podminek i na dal$i Al
firmy a zdlraznil preferenci vyjednanych dohod pred pravnimi nebo vliadnimi zasahy.

Fond v unoru zaostal za trhem, protoZe investofi pfesli do defenzivniho nastaveni v souvislosti s obavami o rust a geopolitickym napétim. Trhy byly mimoradné dynamicke,
zejména v technologickém sektoru: Nasdaq byl nizsi ve ctyfech z péti tydnd a unor zakoncil poklesem pfiblizné o 2,5 %, tazen zhruba 8% propadem velkych
technologickych firem. Nvidia, Microsoft, Google, Meta a Amazon oslabily mezi 6 % a 13 %.

Dimenze digitalni ekonomiky byla hlavnim negativnim pfispévatelem k vykonnosti, zatimco dimenze Zemé pfispéla pozitivné. V ramci digitalni ekonomiky napéti kolem Big
Tech negativné ovlivnilo nase téma eCommerce. Spotfebitelsky orientované pozice — Alibaba, Amazon a Shopify — byly zasazeny obavami z ochlazeni spotfebitelské
poptavky, Al-driven disintermediace a nutnosti zvySenych investic.

Nase expozice vuci softwaru v ramci tématu Cloud byla vyrazné ovlivnéna spole¢nostmi Unity, Snowflake a JFrog. Dne 3. Unora sektor zaznamenal nejvétsi jednodenni
pokles od dubnového vyprodeje zplsobeného cly poté, co Anthropic uvedl novy Al automatizaéni nastroj, coz zvySilo obavy, Zze Al mGze narusit tradi¢ni softwarové firmy a
podpofilo narativ ,SaaSPocalypse®. JFrog byl zasazen obzvlast silné, kdyZz po oznameni Claude Code Security klesl o vice nez 23 %; tato reakce se zda byt nepfiméfena
vzhledem k tomu, Ze podnikani JFrog se zaméfuje na ukladani, spravu a zabezpeceni binarnich souborli — nikoliv zdrojového kédu — a je UZeji spojeno se statickym
testovanim bezpecnosti aplikaci.

Na pozitivni strané zustala silna dynamika v nasem expozici polovodi¢u v ramci tématu Big Data, vedena spole¢nostmi TSMC, Lumentum a KLA.

Prispévek dimenze Zemé byl taZen primyslovou elektrifikaci a dynamikou datovych center. Nadvykonnost spole¢nosti Modine byla podpofena vyjime¢nymi vysledky za treti
fiskalni Ctvrtleti 2026, které vyrazné prekonaly ocekavani: divize klimatickych feSeni zaznamenala rust trzeb od zdkaznik( datovych center o 130 milioni USD, prodeje
HVAC technologii vzrostly o0 48 % a trzby z datovych center mély meziro¢né vzrist o vice nez 70 %.

Béhem mésice jsme ¢ast expozice v polovodi¢ich pfesunuli z analogovych &ipG a akcii vyrobcl polovodi¢ového vybaveni do pamétovych &ipl. Selektivné jsme navysili
expozici vici softwarovym tituldm, které byly neopravnéné zasazeny narativem ,SaaSPocalypse*.
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