CPRAIM

The future is our today

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group)

Datum zalozeni fondu : 22/12/2016
Klasifikace : -

Benchmark : 100% FONDS NON BENCHMARKE
Komparativni index : 100.0% MSCI WORLD
Ména fondu : EUR

Trida : C : Kapitalizacni

ISIN kod : LU1530899142

CPRINVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - A EUR -
ACC

LU1530899142

AKCIE 31/12/2024

Investicni strategie (Zdroj: Amundi Group)

Investi¢nim cilem je v dlouhodobém horizontu (nejméné pét let) pfekonat globalni akciové trhy investovanim do
akcii spole¢nosti, které pouzivaji disruptivni obchodni modely ¢i z nich UplIné &i ¢astecné tézi.

Analyza €isté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)

Doporuceny investi€ni horizont : 5 let 300
Ukazatel Rizik (zdroj: Fund Admin)
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NizSi riziko VysSi riziko
A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate 5 let.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Urover rizika tohoto 150
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze produkt prijde o penize v dusledku pohybt na
trzich, nebo protoZze Vam nejsme schopni zaplatit.
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Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

NAV (kurz fondu) : 2,184.00 ( EUR )

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
4,040.90 ( miliony EUR )

Posledni kupén : -

DalSi informace (Zdroj: Amundi Group)

Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Minimalni prvotni investice :

1 jedna tisicina podilového listu

Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu
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— Portfolio (218.40)  —— Srovnavaci index (243.74)

Pramérna roéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) '

5 let Od
31/12/2019 22/12/2016

10.22%
11.73%

3 roky
31/12/2021

1 rok
Depuis le 29/12/2023

Portfolio

Srovnavaci index

" Anualizovana data

Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Maximalni vstupni poplatek : 5.00% 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Vystupni poplatek : 0.00% Portfolio 28.90% 26.24% -37.19%  6.56%  41.99% 37.54% -8.10% 12.89% - -
el e el o ity el s e el Srovnavaci index 26.60% 19.60% -12.78% 31.07% 6.33% 30.02% -4.11% 7.51% - -
= dyy_ Jiné sp P Odchylka 230% 6.65% -24.41% -2451% 35.65% 7.53% -3.99% 5.37% - -
2.31%
Vykonnostni poplatek : Ano
Vsechny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

Volatilita (zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Volatilita portfolia 16.53% 20.48% 23.03% 20.41%
10.64% 13.24% 16.68% 14.81%

Srovnavaci volatility index
Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do
tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny viéi CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni Ggely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.

CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00
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Analyza portfolia (zdroj: Amundi Group) Celkem emitenttl (bez hotovosti) : 63

Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

Sektor Vaha v Rozdil oproti
portfoliu % benchmarku
NVIDIA CORP t'e”;‘;;'g;;’:é 5.62% 0.81%
AMAZON.COM INC Zbozi diouhodobé 540, 1.52%
spotreby
MICROSOFT CORP t'e”;‘;;'g;;’:é 4.03% -0.25%
ALPHABET INC CL A Komunikaéni sluzby 3.54% 1.94%
MASTERCARD INC-CL A Finance 2.80% 2.18%
PALO ALTO NETWORKS INC t'e";‘;;'g;;’:é 2.80% 2.63%
HITACHI LTD Pramysl| 2.55% 2.39%
SCHNEIDER ELECT SE Pramysl| 2.52% 2.32%
ORACLE CORP t'e";‘;;'g;;’:é 2.47% 2.07%
NUTANIX INC-A t'er‘cfﬁ;";;g:; 2.38% 2.36%
* Mimo OPF
Slozeni dle zemi (zdroj: Amundi Group) Slozeni dle sektorl (zdroj: Amundi Group)
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Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
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Vafa Ahmadi Wesley Lebeau g Guillaume Uettwiller

Head of thematic management \ Portfolio Manager

Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Prosinec byl méné pfiznivy nez pfedchozi mésic, s poklesem MSCI ACWI (EUR) o 0,41%. Prestoze americky trh (S&P 500: -2,38% v USD) zaznamenal vyraznou korekci,
ocenéni dolaru zmirnilo pokles pro evropského investora. Stoxx Europe 600 zaznamenal mirny pokles o 0,52% za mésic. Rizné indexy tedy uzavrely rok 2024 s
riznorodymi vykony: S&P 500 (+23,31%) téhne MSCI ACWI (+23,44%, v EUR) a zvySuje rozdil oproti Stoxx Europe 600 (+5,39%).

| kdyz zacatek mésice umoznil americkym indextdm dosahnout novych vrcholG a byl pozorovan vyrazny odraz evropskych akciovych indexd, pochybnosti z druhé strany
Atlantiku ohledn& harmonogramu sniZzovani urokovych sazeb Fedu obratily trend. Perspektiva pomalejSiho snizovani sazeb, nez se o¢ekavalo (dvé snizeni oproti Etyfem na
zacatku mésice), zvysila vynos americkych dluhopist na 10 let na 4,57% (+39 bazickych bodu), coz umoznilo dolaru posilit vici euru (+1,68%).

Ve Spojenych statech, navzdory velmi mirnému odrazu inflace (jak se o¢ekavalo na 2,7% YoY, oproti 2,6% v listopadu) a prohlasenim Fedu, ekonomicka situace zGstava
pevna. Mirny narust akciovych trhi na zacatku mésice je podpofen makroekonomickymi zverejnénimi, které jsou vétsinou v souladu s predpovédi konsensu. Nékolik
prekvapeni naopak potvrzuje silu americké ekonomiky: ro¢ni rist dosahuje 3,1% (ocekavano 2,8%), ISM ve vyrobé dosahuje 48,4 (vyrazny pokrok a nad oekavani 47,6) a
maloobchodni trzby rostou o 0,7% (proti 0,5%). Fed, jak se predpokladalo, snizil irokové sazby o 25 bazickych bodll (v rozmezi 4,25% az 4,50%).

V Evropé také ECB snizila své Urokové sazby o 25bps a potvrdila nova snizeni v roce 2025. Poté nasledovala série negativnich pfekvapeni: maloobchodni trzby nejprve
zklamaly (-0,5% mésicné oproti oCekavanym -0,4%), prosincovy vyrobni PMI nesplnil o¢ekavani konsensu (45,2 oproti 45,3), zatizeny Francii (41,9 oproti 43,2) a
Némeckem (42,5 oproti 43,1), zatimco BoE musela odmitnout snizeni sazeb kvuli $patnym zpravam (trvani inflace a zrychleni rdstu mezd).

Co se tyce sektort, vysledek je smiSeny: komunikaéni sluzby (+4,21%), informacni technologie (+3,03%) a volitelna spotfeba (+3,95%) tézi z rally 'Tera Caps' v USA,
zatimco sektory materiall (-6,05%), energie (-5,18%) a nemovitosti (-5,16%) podavaji podprdmérny vykon v disledku silného nardstu dlouhodobych sazeb.

Hlavni udalosti v disruptivnim vesmiru tento mésic:

- V prosinci Google predstavil Willow, svij nejnovéjsi Cip pro kvantové vypocty, ktery se vyznacuje vyjimecnou rychlosti a spolehlivosti. Oznameni pfitahlo pozornost kvuli
odvaznému tvrzeni zakladatele Google Quantum Al, Hartmuta Nevna, ktery naznacil, Ze mimoradny vykon &ipu by mohl znamenat existenci paralelnich vesmirt, ¢imz
podporuje koncept multivesmiru. Zatimco néktefi ¢lenové technologické komunity byli vici tomuto tvrzeni skepticti, jini ho povaZovali za pravdépodobné, s tim, Ze
multivesmir je vaznym védeckym tématem studia v kvantové fyzice. Kritici v8ak poukazali na to, ze kritéria vykonu Google byla vytvofena samotnou spole¢nosti, coz
vyvolava otazky ohledné platnosti tvrzeni o dusledcich multivesmiru.

Kvantové pocitace, na rozdil od tradi¢nich digitalnich pog¢itacd, vyuzivaji qubity, které mohou existovat v nékolika stavech sou¢asné, a vyuzivaji kvantového provazani k
feSeni slozZitych problému. Vyzvou vSak zlstava, Ze zvy$eni poctu qubitd muze vést k vy$§im chybovym sazbam. Cilem Google s Willow je minimalizovat tyto chyby, a
Neven tvrdi, Ze Cip tohoto cile dosahuje.

- General Motors (GM) oznamila, Zze ukonéi financovani své komeréni robotaxi ¢innosti a misto toho integruje svou dcefinou spole¢nost pro autonomni vozy, Cruise, do
vlastnich iniciativ pro asistenci fizeni. Toto rozhodnuti pfedstavuje vyznamnou zménu pro GM, ktera ziskala Cruise v roce 2016 za 1 miliardu dolard a od té doby investovala
vice nez 10 miliard dolart do vyzkumu technologii autonomnich vozidel.

- Coinbase oznamila, Ze integrovala Apple Pay do své platformy, coZ umoZzfiuje vyvojarim aplikaci umoznit uzivatelim kupovat kryptomény pfimo pomoci Apple Pay. Tato
integrace je soucéasti Coinbase Onramp, ktera zjednodusuje proces pfevodu tradi¢nich mén, jako je americky dolar (USD), na kryptomény, ukol, ktery byl dfive zdlouhavy a
nakladny pro uzivatele. Tento krok je vniman jako krok Coinbase k zpfistupnéni nakupu kryptomén primérnému spotfebiteli. Naznacuje také moznou zménu v postoji Apple
vUci primyslu kryptomén, ktery byl historicky komplikovany. Tato zména pfichazi v politicky vyznamném okamziku, kdy zvoleny prezident Trump naznacil pfiznivéjsi pfistup
k sektoru kryptomén, coz pfispélo k narustu cen Bitcoinu, ktery se blizi k 100 000 dolarGm. Navic oznameni predsedy SEC, Garyho Genslera, o rezignaci by mohlo
signalizovat snizeni regulacniho tlaku na primysl.

V prosinci fond mirné zaostal za svym referenénim indexem béhem poslednich dnt, které byly poznamenany zrychlenim realizace zisku, jak trhy stabilizovaly. Investofi
stravili zvazovanim dasledk( "hawkish" schuzky Federdlniho rezervniho systému a pokracujicim pfizplisobovanim na trhu sazeb. Nicméné fond uzaviel rok s pevnym
absolutnim vykonem, dosahujicim svého tfetiho nejlepsiho roku od svého zalozeni v roce 2024.

Béhem meésice jsme pozorovali realizaci ziskl ve v8ech dimenzich, s vyjimkou sektord zaméfenych na technologie a akcii s velkou trzni kapitalizaci, které vykazovaly
nadprimérny vykon, zatimco ostatni sektory zaznamenaly negativni vykony. Tento trend byl zvlasté zvyraznén v nasi expozici akciim stfedni kapitalizace, zejména v tématu
cloudu, které zaznamenalo vyrazné zaostavani. Pozitivnim bodem pro mésic byl robustni vykon spole€nosti v logickych polovodi€ich a sitovém tématu big data, zejména s
Broadcom a Marvell Technology. Broadcom zvefejnil vyjimecnou zpravu o vysledcich, prekrogil hranici 1 bilionu dolar( trzni kapitalizace a dosahl pozoruhodného vykonu 110
% v roce 2024. Spole¢nost poskytla velmi pozitivni vyhledy, zdGrazriujici pFilezitost prijm{ souvisejicich s Al ve vysi 60 az 90 miliard dolarti od stavajicich zakaznikd do roku
2027. Celkové je zrychleni pfilezitosti prijmi souvisejicich s Al podpofeno silnym narGstem vyroby ASIC novych produktd v 3 nm. V dimenzi Zivotnich véd téma
biotechnologie utrpélo kvuli zklamani z vysledkd faze 2 Vertexu pro suzetrigine, neopioidni Iék proti bolesti zad, coz vedlo k poklesu akcii 0 11 %.

Béhem mésice jsme pokracovali v realizaci zisk(l na akciich technologickych spole¢nosti s velkou trzni kapitalizaci, zejména Broadcom. VytéZek z prodeje byl pouzit k
zvySeni diverzifikace v prdmyslovych a finanénich sektorech.

Informace obsazené v tomto dokumentu nejsou uréeny k distribuci nebo pouZziti ze strany investor(, fyzickych ani pravnickych osob v jurisdikci, kde by takova distribuce nebo pouziti bylo

v rozporu s mistnim pravnim fadem, nebo kde by bylo vyzadovana mistni registrace fondu. Produkty a sluzby nemusi byt registrovany nebo autorizovany ve vSech statech nebo dostupné vsem
klientim. Investorim se dlrazné doporucuje seznamit se s prospektem (statutem) fondu a sdélenim klicovych informaci (KIID), které jsou v anglickém jazyce k dispozici na www.iks-kb.cz.
Investofi by se dale méli poradit s profesionalnim poradcem, aby zjistili, zda je pro né investice vhodna. Hodnota investice nebo pfijem z ni se mze snizovat, ale i zvySovat. Produkt nema
zadnou zaruc¢enou vykonnost. Dale plati, Ze minula nebo o¢ekavana budouci vykonnost neni zarukou, ani spolehlivym ukazatelem sou¢asné nebo budouci vykonnosti a vynosu. Zde uvedené
udaje o vykonnosti neberou do Uvahy provize a naklady vznikajici v souvislosti s vydavanim a odkupovanim podilt, pokud jsou uétovany. Tento dokument nepredstavuje nabidku k nakupu ani
nabadani k prodeji v kterékoliv zemi, kde toto mize byt povazovano za nezakonné, ani nepredstavuje vefejnou reklamu nebo investi¢ni poradenstvi.



