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The future is our today

DIVERSIFIE LU1203018533

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group) Investi€ni strategie (zdroj: Amundi Group)

Datum zaloZeni fondu : 27/03/2015 Diverzifikovany mezinarodni podfond, jehoz cilem je dosahnout minimalné v obdobi 2 let vykonnost pfesahujici
S jeho referenéni index s maximalni pfedpokladanou volatilitou 7 %. Expozice akcii portfolia se pohybuje mezi 0 %

Klasifikace : Diverzifikovany a 30 % a fond ma limit na investice do rizikovych aktiv maximainé do 40 % celkovych aktiv, tak, jak je uvedeno v

Benchmark : 100% ESTR CAPITALISE (OIS) jeho prospektu. Citlivost portfolia na urokovou miru se pohybuje mezi -1 a +8. Podfond je ,feeder otevieného

Mé&na fondu : EUR investiéniho fondu zaloZeného podle francouzského prava CPR Croissance Défensive.

Trida : C : Kapitalizacni
ISIN koéd : LU1203018533
Doporuceny investi€ni horizont : > 2 roky

Analyza cisté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
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A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate > 2 roky.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Urover rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je 110
pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dusledku pohybl na

trzich, nebo protoZze Vam nejsme schopni zaplatit.
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NAV (kurz fondu) : 948.33 (EUR )

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
32.92 ( miliony EUR )

Posledni kupén : -

— Portfolio (107.51)  — Benchmark (140.52)

A : Simulovana vykonnost zalozena na vykonnosti tfidy P master fondu

Priimérna ro¢ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group) 1 rok 3 roky 5 let Od
Od data 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 30/12/1998

Spravce fondu : CPR ASSET MANAGEMENT Portfolio

Benchmark

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

" Anualizovana data
Frekvence vypocétu NAV : Denné

Minimalni prvotni investice : Rocéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) =
1 jedna tisicina podilového listu
Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu 2023 2022 2021 2020 2019

Maximalni vstupni poplatek : 5.00% Portfolio -3.30%

Vystupni poplatek : 0.00% Benchmark 3.76%

Maximalni pfimé ro¢ni poplatky za spravu véetné

dani :

- 2 Vykonnost se li§i v pribé&hu ¢asu a neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich
zménach.

Vykonnostni poplatek : Ano

V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu are
Volatilita (zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Volatilita portfolia 4.24% 3.80% 4.78% 4.06%
Volatilita benchmarku 0.05% 1.79% 3.54% -

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nesplfiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

Gplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.

91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com


http://www.cpram.com/
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Portfolia ,,master“ fondu (Zdroj: Amundi Group)

Globalni analyza (zdroj: Amundi Group) Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

PTF

Citlivost na trokovou miru 343 CPR INVEST-CLIMATE BONDS EURO - I(C) Bonds Europe 15.22%

Pocet pozic (bez hotovosti) 19 AMUN EUR HY Corp Bd ESG UCITS Dist (PAR) High Yield Europe 15.21%
CPR INV CLIMT ULT SHORT TERM BOND Z EUR Bonds 10.50%
Amundi Euro Corporate SRI - DR C Investi¢niho stupné - EMU 10.17%
AM GLOBAL AGG SRI 1 5 UCI ETF DR HGD EUR Aggregate World 10.02%
CPR OBLIG6 MOIS-IC Absolute Return Credit 5.94%
CPR EUROLAND PREMIUM ESG- | Akcie EMU 5.52%
CPR INVEST B&W CLIM TARGET 2028 Bonds World 5.07%
NEXSTAGE EVERGREEN SCA Alternative Not Listed 4.24%
AMUN ITA BTP Gov Bd10Y UCTS ETF Acc (MIL Obligace Euro 4.07%

* Mimo derivatd

Vyvoj expozice akcii — 1 rok Vyvoj citlivosti kurzu — 1 rok
(Zdroj: Amundi Group) (Zdroj: Amundi Group)
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—— Min. = Expozice na akcie Max. — Min. — Citlivost na urokovou miru Max.

V procentech aktiv — se zohlednénim derivatt V bodech citlivosti — se zohlednénim derivatt

Informacni dokument uréeny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investori, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce ¢ mohou nahlédnout do

tplného Statutu Fondu. Toto neni zavazny dokument a nepfedstavuje nabidku k prodeji nebo investiéni poradenstvi, ani neni vymahatelny vi¢i CPRAM. Udaje pouze pro orientaéni tgely. Minula
vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.

91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com
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Investiéni tym
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Head of Multi-Asset Fund Solutions ‘ Portfolio Manager

Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

,Sustine et abstine"

Pravdépodobné si vzpominate na Malého prince. Rikanku, ktera vypravi o dobrodruzstvich kralovské rodiny, jeZ pfijela za svym lidem. KdyZ v&ak v pondéli rano Maly princ
dorazi ke dvefim jednoho z poddanych, narazi na nevidany problém: poddany tam neni! Maly princ se zdaleka nenecha strhnout opravnénym hnévem a jako vérny
Epiktétav zak se rozhodne uplatnit poucky svého mistra: ,sustine et abstine” a vrati se druhy den. V Gtery rano se v8ak opakuje stejna situace. Maly princ se nevzdava a
odlozi svou navstévu na stfedecni rano, pak na ¢tvrtek, stoicky vydrzi cely tyden, az nakonec pochopi, Ze se ho nedocka!

Tato Fikanka nas kromé poradi dnl v tydnu také ugi, Ze trpélivost a vytrvalost jsou dvé dulezité ctnosti, a my zfejmé budeme muset byt trpélivi, protoze v bfeznu Federalni

rezervni systém opét odlozil termin dal$iho sniZeni sazeb! Pivodné se ocekavalo, Ze k nému dojde v bfeznu, pak v kvétnu nebo nejpozdéji v ¢ervnu, nyni se predpoklada,
Ze k nému dojde v €ervenci...

Na viné je americka ekonomika, ktera stale vykazuje obrovské znamky odolnosti!

Akciove trhy posilily a dluhopisove trhy zustaly stabilni. V pribé&hu bfezna vzrostly evropské akcie o témér 4,5 %, a to diky euforii bankovnich akcii. Polovodice pokracovaly
ve svém peékném postupu, zatimco rozvijejici se akcie se pro tentokrat dostaly do pozadi. Urokové sazby se naproti tomu prakticky nezménily, i kdyz se za tim skryvaly dva
protichlidné pohyby: prudké uvolnéni v prvni ¢asti mésice a nasledny rust.

V dlsledku tohoto nového ¢asového ramce jsme upravili nase trzni scénare: Prvni scénar je (¢astec¢né) ten, ktery jsme zazivali od zacatku roku, kdy trhy vykazovaly silnou
odolnost na zakladé dobrych zprav o ziscich. Inflace pokracuje v pomalém poklesu, coz ponechava ECB a Federalnimu rezervnimu systému oteviené dvefe ke snizeni
sazeb v Cervnu. Toto snizeni sazeb zmirni (ne tak pIné) financni tlak na trhy a nasledné umozni akciovym trhim opét rust.

Jak nam vsak ukazaly roky 2022 a 2023, cesta k dezinflaci neni hladka a nas$ druhy scénar predpoklada, Ze ceny sluzeb budou nadale tladit inflaci nahoru. V myslich
investort se vznasi strasidlo navratu inflagnich tlakd ve stylu roku 1970, coZ vede centralni banky k odkladani nebo dokonce rugeni zvy$ovani sazeb. Urokové sazby opét
rostou, coz narusuje jemnou dynamiku akciovych trhu, které prudce koriguji.

kvalitnim kratkodobym uvérim k del§im splatnostem. Kromé toho jsme po n-tém odkladu prodali velkou ¢ast dluhopisové expozice vici vynosum vladnich dluhopist a snizili
pozice zaméfené na sniZzovani vynosu.

V oblasti akcii jsme zachovali silnou selektivitu a granularitu nasich investic. Omezili jsme pozice v americkych akciich s malou a stfedni kapitalizaci, u nichz se o¢ekava rust
az po prvnim snizeni americkych drokovych sazeb, zvysili jsme expozici viéi akciim technologii a polovodi€u, které maji v pfistich nékolika letech stale velmi atraktivni
vyhlidky, a profitovali jsme z investic do akcii evropskych bank.

vykonnost neni ukazatelem budoucich vysledku.
CPRAM, S.A kapital 53 445 705 EUR - 399 392 141 RCS Paris - schvaleno SGP AMF ¢. GP01-056.
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Pafiz — Francie — 01 53 15 70 00 www.cpram.com

Informacni dokument ureny pro profesionalni investory ve smyslu MiFID. Investofi, ktefi se domnivaji, Ze nespliiuji vySe uvedenou definici mohou kontaktovat poradce & mohou nahlédnout do
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