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AMUNDI YIELD-ENHANCED SOLUTION
REPORT  

 
Propagační

Sdělení

31/03/2024

NAV (kurz fondu) : 106.54 ( EUR )

NAV a AUM k datu: : 28/03/2024

Hodnota majetku pod správou (AUM) :
8.85 ( miliony EUR )

ISIN kód : FR0013308269

Bloomberg kód : AMUYESC FP

Benchmark : 100% €STR CAPITALISE (OIS)

Klíčové informace (Zdroj: Amundi) Cíl investičního fondu

Investiční řešení, jehož cílem je generovat stabilní
výkonnost v rámci doporučeného horizontu 24 měsíců, v
jakémkoliv tržním prostředí, využitím všech dostupných
příležitostí na trhu dluhopisů s krátkou a střední dobou
splatnosti. 
 

  Nižší riziko Vyšší riziko 

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)

 

 Ukazatel rizik předpokládá, že si produkt ponecháte 2
roky. 
Souhrnný ukazatel rizik je vodítkem pro úroveň rizika tohoto
produktu ve srovnání s jinými produkty. Ukazuje, jak je
pravděpodobné, že produkt přijde o peníze v důsledku
pohybů na trzích, nebo protože Vám nejsme schopni
zaplatit.

Vývoj celkové výkonnosti fondu (základ 100) (Zdroj: Fund Admin)
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Portfolio (107.93) Benchmark (102.92)

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

  Portfolio

Modifikovaná durace ¹ 0.41
Kreditní citlivost ² 1.78
Průměrná durace ³ 4.38
Počet pozic v portfoliu 7

¹ Modifikovaná durace udává procentuální změnu kurzovní hodnoty při
změně výnosnosti o jeden procentní bod

² Doba trvání úvěru (v bodech) odhaduje procentuální změnu ceny
dluhopisového portfolia o 1% v úvěrovém rozpětí.

³ Průměrná durace vyjádřená v letech

Celková výkonnost (Zdroj: Fund Admin)

  Od začátku roku 1 měsíc 6 měsíců 1 rok 3 roky 5 let
Od data 29/12/2023 29/02/2024 29/09/2023 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019
Portfolio 1.66% 0.54% 3.40% 6.07% 5.51% 7.93%
Benchmark 0.98% 0.30% 1.98% 3.71% 3.84% 2.92%
Rozdíl (spread) 0.68% 0.24% 1.42% 2.35% 1.67% 5.01%

Analýza rizik (Zdroj: Fund Admin)

  1 rok 3 roky 5 let

Volatilita portfolia 0.55% 0.97% 1.33%
Volatilita benchmarku 0.05% 0.26% 0.24%
Tracking Error ex-post 0.55% 0.88% 1.29%
Information ratio 4.32 0.61 0.75
Sharpeho poměr 4.28 0.53 0.72
Beta 1.24 1.75 1.42Roční výkonnost (Zdroj: Fund Admin)

  2023 2022 2021 2020 2019

Portfolio 5.00% -1.04% 0.10% -0.29% 3.22%
Benchmark 3.29% -0.01% -0.55% -0.47% -0.40%
Rozdíl (spread) 1.71% -1.02% 0.64% 0.18% 3.61%

Analýza výkonnosti (Zdroj: Fund Admin)

  Od založení

Nejlepší měsíc 11/2022
Nejlepší měsíční výkonnost 0.82%
Nejhorší měsíc 03/2020
Nejnižší měsíční výkonnost -3.37%
Maximální pokles -3.95%
Doba zotavení (ve dnech) 446

* Zdroj: Fund Admin. Výkonnost je měřena za celý kalendářní rok – 12 měsíců. Všechny výnosy jsou očištěny od poplatků podfondu (primárně vstupní,
výměnné a výstupní poplatky). Hodnota investice může fluktuovat nahoru a dolů v závislosti na tržních změnách.

Určeno pro retailové klienty
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Výkonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadní výkonnost nepředpovídá budoucí výnosy

Komentář portfolio manažera

Inflace, inflace a zase inflace. 
Zveřejněné údaje za eurozónu (2,6 %, oproti 2,8 % v předchozím měsíci), Německo (2,5 %, oproti 2,9 %) a Francii (3 %, oproti 3,1 %) byly pro ECB povzbudivým signálem. Ačkoli se inflace
stále nachází nad 2% cílem, její trend je skutečně klesající. ECB na svém zasedání 7. března zveřejnila nové inflační prognózy (pro rok 2024 počítá s 2,3 %, oproti předchozím 2,7 %) a
uvedla, že 2% cíle dosáhne v roce 2025. Zopakovala, že boj s  inflací je úspěšný, avšak rozhodla se již počtvrté za sebou ponechat sazby beze změny. Předsedkyně banky uvedla, že
současná situace nestačí k tomu, aby bylo možné zahájit snižování sazeb, a před rozhodnutím je třeba počkat na další údaje. 
 
Na druhé straně Atlantiku inflace v únoru mírně vzrostla z 3,1 % na 3,2 %. Jádrová inflace (bez započtení energií a potravin) však poklesla z 3,9 % na 3,8 %, a to zejména díky službám. 
Tyto nejnovější údaje stále neumožňují americkému Fedu snížit sazby. Jeho předseda Jerome Powell se tak rozhodl ponechat sazby již popáté za sebou beze změny s odůvodněním, že
dosažený pokles ještě není dostatečně stabilní a americká ekonomika si stále vede dobře – růst HDP za čtvrté čtvrtletí roku 2024 byl revidován směrem nahoru z 3,2 % na 3,4 %, což
naznačuje, že potřeba snížení úrokových sazeb zatím není akutní. 
 
V  březnu byl dále zveřejněn schodek veřejných financí ve Francii za rok 2023. Ten činí 154 miliard eur, tj. 5,5  % HDP (oproti 4,9  % v  roce 2022). Ačkoli finanční trhy nijak výrazně
nereagovaly, pozornost se nyní upírá k ratingovým agenturám, které by mohly snížit rating Francie na AA, což by mělo dopad na financování státních půjček, zejména proto, že agentura
Moody’s, která má vydat stanovisko k ratingu Francie na konci dubna, vyhodnotila vládou oznámený cíl snížení deficitu jako „nepravděpodobný“. 
 
Úroková citlivost portfolia byla zvýšena v reakci na změnu tónu jednotlivých centrálních bank z 0,16 na 0,41. 
Úvěrová citlivost portfolia zůstala na úrovni 1,77 roku a průměrná životnost se zvýšila z 3,03 na 4,38 roku. Fundamentální ukazatele úvěrových společností jsou dobré a kontext méně
volatilních nebo dokonce stabilních úrokových sazeb je pro tuto třídu aktiv příznivý. 
 
V těchto podmínkách vykázalo portfolio za měsíc výkonnost +54 bp, oproti +30 bp u benchmarku.

Složení portfolia (Zdroj: Amundi)

Složení portfolia (Zdroj: Amundi)

  Portfolio
AMUNDI ABS - IC 8.93%
AMUNDI ENHANCED ULTRA SHORT TM BD SRI-I 16.71%
AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI - Z (C) 5.88%
AMUNDI SHORT TERM YIELD SOLUTION-E 10.28%
AMUNDI STAR 2 -I C 18.13%
AMUNDI ULTRA SHORT TERM BOND SRI - I 16.18%
ASF DIVERSIFIED SHORT-TERM BD ESG-H 8.70%
CPR OBLIG 12 MOIS - I C 14.45%

Složení portfolia podle typu aktiv

Celková částka se může lišit až o 100%, aby odrážela reálnou expozici portfolia (zohlednění derivátových
nástrojů a hotovosti)
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Složení portfolia - Analýza dluhopisového a peněžního trhu (Zdroj: Amundi)

Složení dle ratingu (dluhopisová část) (Zdroj: AMundi)
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Složení podle splatnosti (Zdroj: Amundi)
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Složení podle sektorů (Zdroj: Amundi)
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Složení podle nástrojů (Zdroj: Amundi)

Celková částka se může lišit až o 100%, aby odrážela reálnou expozici portfolia (zohlednění derivátových
nástrojů a hotovosti)
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Složení podle zemí (Zdroj: Amundi) *

Celková částka se může lišit až o 100%, aby odrážela reálnou expozici portfolia (zohlednění derivátových
nástrojů a hotovosti)

* Top 16
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Složení portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)

Složení podle zemí (Zdroj: Amundi)
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Portfolio

Složení podle sektorů (Zdroj: Amundi)
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Zařazení fondu Podílový fond (OPF)
Aplikované právo Francouzské
Správce fondu Amundi Asset Management
Depozitář CACEIS Bank
Datum spuštění třídy 28/02/2018
Referenční měna třídy EUR
Klasifikace Nevzatuhuje se
Třída Akumulační
ISIN kód FR0013308269
Bloomberg kód AMUYESC FP
Minimální investice jednorázová / pravidelná 20,000 euro / 1 tisícína podílového listu
Frekvence výpočtu NAV Denně
Časová lhůta pro přijetí objednávky Pokyny přijaté každý den J před 14:00
Maximální vstupní poplatek 0.30%
Poplatek za správu 0.75% TTC
Nepřímá operační poplatek 0.40% TTC
Výkonnostní poplatek Žádný
Výkonnostní poplatek (%) -
Výstupní poplatek (maximum) 0.00%
Celkové náklady 0.26% ( realizovaný ) - 30/06/2023
Transakční náklady 0.00%
Poplatek za přestup
Doporučený investiční horizont 2 roky
Historický benchmark 03/05/2021: 100.00% €STR CAPITALISE (OIS)

28/02/2018: 100.00% EONIA CAPITALISE (O.I.S.) (BASE 360) - DISCONTINUED
Evropská norma UCITS UCITS IV
Pokyn k provedení Budoucí cena
Datum vypořádání odkupu D+2
Datum vypořádání nákupu D+2
Charakteristika Ne

Základní charakteristika (Zdroj: Amundi)

Právní informace

Uvedené informace nepředstavují nabídku, poradenství, investiční doporučení ani analýzu investičních příležitostí ze strany kterékoli společnosti ze skupiny Amundi. Předchozí ani
očekávaná budoucí výkonnost nezaručuje skutečnou výkonnost v budoucím období. Před investicí by klient měl provést vlastní analýzu rizik z hlediska právních, daňových a účetních
konsekvencí a toho, zda jeho profil koresponduje se stanoveným cílovým trhem, aniž by se výlučně spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a příjem z ní, může
stoupat i klesat a nejsou zaručeny jak návratnost investované částky, tak ani případné vyplacení dividendy. U dividendových tříd rozhodne nebo nerozhodne o vyplacení dividendy za
příslušné období představenstvo, a to s přihlédnutím k výsledkům hospodaření fondu. Výnos u cizoměnových investičních nástrojů může kolísat v důsledku výkyvů měnového kurzu.
Zdanění závisí vždy na osobních poměrech zákazníka a může se měnit. Úplné názvy podílových fondů, detailní přehled výkonnosti, informace o rizicích, včetně rizik vyplývajících ze
zaměření na private equity investice, a další informace jsou zveřejněny v českém (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondů, sděleních
klíčových informací, nebo prospektech fondů. Bližší informace získáte na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektují názor Amundi, jsou považovány za
spolehlivé, nicméně není garantována jejich úplnost, přesnost nebo platnost. Žádná ze společností ze skupiny Amundi (včetně CPR a First Eagle) nepřijímají žádnou přímou ani nepřímou
odpovědnost, která by mohla vzniknout v důsledku použití informací uvedených v tomto materiálu. Uvedené společnosti není možné volat jakýmkoli způsobem k odpovědnosti za jakékoli
rozhodnutí nebo za jakoukoli investici učiněnou na základě informací uvedených v tomto materiálu. Informace uvedené v tomto materiálu nebudou kopírovány, reprodukovány, upravovány,
překládány nebo rozšiřovány mezi třetí osoby bez předchozího písemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyžadovaly registraci kterékoli společnosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktů v této jurisdikci, nebo ve kterých by mohla být považována za nezákonnou. Tyto materiály nebyly schváleny regulátorem finančního trhu. Tyto materiály
nejsou určeny americkým osobám a nejsou zamýšleny pro seznámení nebo použití jakoukoli osobou, ať již se jedná o kvalifikovaného investora, či nikoli, z jakékoli země nebo jurisdikce,
jejichž zákony nebo předpisy by takovéto sdělení nebo použití zakazovaly.
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