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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.0681 ( CZK) Zodnaceni fondu v horizontu 1 roku by mélo prekonévat Zafazeni fondu : Podilovy fond
o béznou vysi Urokd u terminovanych vkladl nizSich pasem s raue
NAV a AUM k datu: : 30/04/2024 Grogeni a v dlouhodobém horizontu i vynos kratkodobych Datum spusténi tfidy : 21/03/2023
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : Urokovych sazeb. Z hlediska fizeni Urokového rizika nesmi Opravnénost : -
1,958.36 ( miliony CZK) splatnost portfolia pfesahnout 6 mésict. U kreditniho Tfida : Akumulacni
1SIN Kéd : rizika je splatnost portfolia omezena na 12 mésicU. . . ; 3 X ..
02000847757’7 Investice fondu sméfuji ma vklady u bank, statni Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Benchmark : Fond nema benchmark dluhopisy, dluhopisy vydané bankou nebo zahrani¢ni 5,000,000 CZK
bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie, Casova Ihiita pro pijeti objednavky :
municipalni dluhopisy a jiné dluhopisy. Z hlediska Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00

Uvérového rizika fond investuje do nastrojii penézniho
trhu a dluhovych cennych papird, které jsou vysoce o
kvalitni. Vybér investic je regionalné zaméten na emitenty Uplata za obhospodafovani : 0.15%

z Ceské republiky a piipadné regionu stfedni a vychodni Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Evropy. Za uUcelem zajiténi nebo za uUcelem plnéni
investicnich cild pouziva fond derivaty a repooperace a N
reverzni repooperace. Ménové riziko investic v cizi méné Vykonnostni poplatek : Zadny
je zajistovano tak, aby nejméné 90 % aktiv bylo

denominovano v méné fondu. Fond nesleduje zadny

urcity index nebo ukazatel (benchmark).

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Doporuéeny investiéni horizont : 6 meésicu

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019
Foriaie : : - - *— yEll2IE ][
! Nizsi riziko Vy3si riziko ’

A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 6
mésicd.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

* Zdroj: Fund Admin. Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zékladé ro¢niho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1
rok a 365 dni pokud se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). Vy$e uvedené vysledky jsou vztazeny k roénimu obdobi
(12 kalendafnich mésicll). Do vypoé&tu vykonnosti byly zahrnuty vdechny poplatky podfondu, Cisté zisky generované
fondem jsou reinvestovany. Hodnota investice mlze kolisat nahoru nebo doll v zavislosti na trznich podminkach.

Volatilita (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 0.20% - -

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smeérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
Modifikovana durace * 0.28
Prumeérny rating AA-
Pocet pozic v portfoliu 27
Celkem emitentu 8

* Modifikovana durace udava procentualni zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 0,4 %.
= Pozitivni vykonnost zajistovaly predevsim reverzni repo operace (zprostredkované vklady u CNB) a bankovni depozita. Dluhopistim se moc nedafilo.
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na drovni 5,5 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Bfeznova mezirodni inflace setrvala na 2 % stejné jako v tnoru a skondila mirné nad odhadem trhu ve vy$i 1,9 % yoy. Starsi odhad CNB &ekal 2,9 %, ten je véak z podatku tnora a
nereflektuje nasledny silngjsi pokles inflace od zac¢atku roku. Meziro¢ni inflace se tak spole¢né s Unorovou hodnotou nachazi na nejnizsich Grovnich od konce roku 2018. Mezimési¢né ceny
vzrostly o 0,1 %. Proinflaéné v bfeznu plsobila zejména doprava (vliv dalni¢ni znamky a pohonnych hmot), ale také napfiklad kategorie zdravi ¢i rekreace a kultura, kde ceny v bfeznu
obvykle klesaly vice, tj. obecné sluzby. Naopak ceny potravin klesaji, na rozdil od predchozich let, kdy v bfeznu obvykle rostly. Bfeznovy vysledek do velké miry tak potvrzuje, Ze letosni
inflace se bude nachazet pobliz 2% cile CNB. Inflace v bfeznu se nachazi jiz druhy mésic v fadé na 2% cili CNB, pro nastolené tempo snizovani sazeb to patrné vliv mit nebude. Tempo
poklesu sazeb CNB nezrychluje pravé z ddvodu nadale silngjsi inflace ve sluzbach. Stale navic existuje riziko, ze v dubnu mlze dosavadni trend poklesu potravin zvolnit. Snizovani
Urokovych sazeb tak patrné bude pokraCovat i béhem léta, kdy tempo bude zaviset na nejaktualnéjsich makroekonomickych datech. V soucasné chvili se ale jako pravdépodobné jevi
zpomaleni tempa a pokrac¢ovani po standardnich krocich o 25bb. Aktualné je do konce roku je v trznich sazbach zacenén pokles sazby CNB na zhruba 4,4 %.

Ceské vynosy nasledovaly svétové trhy a v pribéhu dubna postupné rostly (ceny dluhopist klesaly). Rostly i nejkratsi vynosy, ktery by mély teoreticky byt t&sné vazané na ocekavanou
trajektorii vyvoje sazeb CNB. Protoze bankovni rada velmi pravdépodobné zlistane opatrna a sazby tedy budou klesat jen pozvolna, mize doméci vynosova kfivka i v dal$ich mésicich
odrazet vyvoj ve svété. Pfedevsim kratky konec by v8ak mél mit uz jen omezeny prostor pro dalsi rdst.

V dubnu probéhly 3 aukce korunovych pokladni¢nich poukazek a jedna aukce eurovych. U korunovych $lo nejdfive o splatnost 2M (primérny vynos 4,674 % pii objemu 2,45 mid vs.
pozadovanych 3,55 mld). Nasledné probéhla aukce 7M poukéazek (prodalo se 3 mld oproti pozadovanym 3,5 mld s prdmérnym vynosem 4,266 %). A posledni byly 6M poukazky (pramérny
vynos 4,416 % pfi objemu 2,52 mid vs. pozadovanych 3,02 mld). Co se tyka eurové emise, $lo o 3M splatnost (primérny vynos 3,91 % pii objemu 150mio vs. pozadovanych 610mio).
Zarover Ministerstvo financi nabidlo z kratkodobych dluhopist 4,5lety statni dluhopis s pevnym kuponem 5,5 % (dosazeny vynos: 3,794 % — 3,86 %).

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

Cista hodnota podilového listu fondu mezimésicné vzrostla o 0,4 %. Od zacatku roku tak vzrostla o 1,67 %. Pozitivni vykonnost zajiStovaly predevsim reverzni repo operace
(zprostifedkované vklady u CNB) a bankovni depozita. Dluhopisiim se moc nedafilo.

Fond v dubnu nedélal zadné vyrazné zmény v portfoliu. Dluhopisova ¢ast portfolia na konci mésice klesla k 13 % portfolia. Hlavni slozku portfolia tvofi i naddle reverzni repooperace s

poukazkami CNB a depozita. Celkova durace portfolia klesla z 0,31 na 0,27. Hruby vynos do splatnosti se na za¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na tGrovni 5,5 %. Zakladni strategie
fondu se neméni.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia - dlouhodoby rating (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle maturity (Zdroj: Amundi) *
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* Rating je vypocten jako stfedni hodnota (median) hodnoceni tii ratingovych agentur Fitch, Moody's y Standard
& Poor's * O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace

Nejvétsi pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

e | e

CZECH REPUBLIC 5.63% 26/06/2026
CZECH REPUBLIC 4.16% 19/11/2027
CZECH REPUBLIC 1.78% 10/02/2027
CZECH REPUBLIC 1.62% 26/02/2026

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity (Zdroj: Amundi)

0-1 mésic 1-3 mésice 3-6 mésicll 1-2roky >2roky Celkem

Eurozéna 2.59% 1.55% 7.25% - - 11.39%
Francie 2.59% 1.55% 7.25% - - 11.39%
Finance 2.59% 1.55% 7.25% - - 11.39%
Ceska republika 20.19% 8.28% 8.80% 1.62% 11.57% 50.46%
Finance 20.19% 8.28% 8.80% - - 37.27%
Vladni dluhopisy - — - 1.62% 11.57% 13.19%
O/N & repo 38.15% - - - - 38.15%

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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