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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.1085 ( CZK )
NAV a AUM k datu: : 28/02/2025
Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
2,164.58 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008477478
Benchmark : Fond nema benchmark

Zhodnoceni fondu v horizontu 1 roku by mélo prekonavat
béznou vysi trokl u terminovanych vkladd nizsich pasem
uroc¢eni a v dlouhodobém horizontu i vynos kratkodobych
Urokovych sazeb. Z hlediska fizeni Urokového rizika nesmi
splatnost portfolia pfesahnout 6 mésict. U kreditniho
rizika je splatnost portfolia omezena na 12 mésicu.
Investice fondu sméfuji na vklady u bank, statni
dluhopisy, dluhopisy vydané bankou nebo zahrani¢ni
bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie,
municipalni dluhopisy a jiné dluhopisy. Z hlediska
Uvérového rizika fond investuje do nastrojii penézniho
trhu a dluhovych cennych papirl, které jsou velmi
konzervativni. Vybér investic je regionalné zaméren na
emitenty z Ceské republiky a pfipadné regionu stiedni a
vychodni Evropy. Za ucelem zajisténi nebo za Ucelem
plnéni investi¢nich cild pouzivda fond derivaty a
repooperace a reverzni repooperace. Ménové riziko
investic v cizi méné je zajistovano tak, aby nejméné 90 %
aktiv bylo denominovano v méné fondu. Fond nesleduje
zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark). Fond je
finanénim produktem podle ¢lanku 6 Nafizeni o
zvefejiovani informaci. Detaily k investi¢nimu cili a
investi¢ni strategii naleznete ve Sdéleni kliCovych
informaci ¢i Statutu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum spusténi tidy : 16/01/2023

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
1 1 desetitisicina PL

Casova Ih&vta pro prijeti objednéyky :
Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.60%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%

Doporuceny investicni horizont : 6 mésicu

Vykonnostni poplatek : Zadny

Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)

2024

2023 2022 2021 2020

Portfolio

4.33%

* Zdroj: Fund Admin. Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zakladé ro¢niho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1
rok a 365 dni pokud se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). VySe uvedené vysledky jsou vztazeny k roénimu obdobi
(12 kalendafnich mésicll). Do vypoétu vykonnosti byly zahrnuty vSechny poplatky podfondu, Cisté zisky generované
fondem jsou reinvestovany. Hodnota investice mGze kolisat nahoru nebo dol( v zavislosti na trznich podminkach.

v ' BlBaBakat,

! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate 6
mésicd.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dulsledku
pohyb(l na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Volatilita (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5let
Volatilita portfolia 0.15% = =

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého casového useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,6% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
Modifikovana durace * 0.16
Prumeérny rating AA+
Pocet pozic v portfoliu 24
Celkem emitentu 8

* Modifikovana durace uddva procentualni zménu kurzovni hodnoty pri
zmeéné vynosnosti o jeden procentni bod
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Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 0,24 %.
= Pozitivni vykonnost tradiéné zajistovaly predevaim reverzni repo operace (technicka poukazka CNB), bankovni depozita a terminované vklady.
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na drovni 3,5 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Ceska narodni banka na svém Ginorovém zasedani v souladu s o¢ekavanimi obnovila sniZzovani trokovych sazeb. Repo sazba po jednohlasném rozhodnuti bankovni rady klesla o 25 bb na
3,75 %. Lednova inflace sice skocila mirné nad prognézou CNB (2,8 % y/y vs 2,5 %), i tak se ale nachazela v tolerancnim pasmu centralni banky. Jeji nova prognéza oproti té z listopadu
ocekava pro letosni rok nizsi inflaci i rGst ekonomiky. Pokles drokovych sazeb by mél podle prognézy CNB pokracovat do blizkosti 3 % zhruba v poloviné letogniho roku. Nejblizsi
ménovépolitické zasedani CNB probéhne v bfeznu a CNB se bude pravdépodobné rozhodovat mezi moznym snizenim sazeb o 25 bodU a jejich stabilitou. V tuto chvili se mirné klonime ke
stabilité sazeb. Nas zakladni scénér je tedy pozastaveni poklesu sazeb na bfeznovém zasedani a jejich ponechani na souc¢asné urovni 3,75 %. Na konci roku 2025 ocekavame sazby na
urovni 3,25 % az 3,5 %, coz je zhruba v souladu s aktualnim trznim ocekavanim.

Cesky statni desetilety dluhopisovy vynos byl ve srovnani s USA a Némeckem témét beze zmén, kondil mirné vyse, nez byl na zacatku mésice. To vée v souladu s posunem vynosti nahoru
v Némecku. Jak ukazala mimo jiné silna poptavka v aukci na konci mésice, o ¢eské dluhopisy je na sougasnych Urovnich zajem. Ocekavame tedy, Ze by se Uroveri vynosld neméla pfilis
ménit. Kratky konec mize byt citlivy na vykyvy nazor(i ohledné vyvoje ménové politiky CNB, dlouhy konec by mohl reagovat na piipadné pokroky v fegeni rusko-ukrajinského konfliktu a
vyvoji v USA.

V Unoru probéhly dvé aukce korunovych pokladni¢nich poukézek. V polovingé mésice $lo o splatnost 3M (primérny vynos 3,38 % pfi objemu 16,96 mid vs. pozadovanych 19,20 mid). A na
konci mésice to byla splatnost 5M (primérny vynos 3,3 3% pfi objemu 7,18 mld vs. pozadovanych 10,58 mid). Ministerstvo financi nabidlo na konci mésice i kratkodoby dluhopis, a to
témer Ctyrlety s maturitou v 12/2028 a s 2,5 % kuponem. Prodalo ho s vynosem v rozpéti 3,506 % - 3,559 % a v objemu 5,78 mld vs. pozadovanych 8,53 mid. CZK.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

Cista hodnota podilového listu fondu mezimési¢né vzrostla 0 0,24 %. Od zacatku roku si tak fond pfipsal +0,50 %. Pozitivni vykonnost tradi¢né zajistovaly pfedevsim reverzni repo operace
(technické poukézka CNB), bankovni depozita a terminované vklady.

Fond v tnoru nedélal Zadné vyrazné zmény ve svém portfoliu. Dluhopisova East portfolia ¢aste¢né diky maturité diuhopisu, a predevsim diky velkému objemu novych penéz tésné na konci

mésice mezimésicné klesla ze 17,4 % na 13,5 % portfolia. Hlavni slozku portfolia tvofi i nadéle reverzni repooperace s poukdzkami CNB a depozita. Celkova durace portfolia tak klesla z
0,19 na 0,12. Hruby vynos do splatnosti se na za¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na Grovni 3,5 %. Zakladni strategie fondu se neméni.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia - dlouhodoby rating (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle maturity (Zdroj: Amundi) *
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* Rating je vypocten jako stredni hodnota (median) hodnoceni tri ratingovych agentur Fitch, Moody's y Standard 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %
& Poor's *O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace

Nejvétsi pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

I T N

CZECH REPUBLIC 5.02% 26/06/2026
CZECH REPUBLIC 4.64% 19/11/2027
CZECH REPUBLIC 1.59% 10/02/2027
CZECH REPUBLIC 1.45% 26/02/2026
CZECH REPUBLIC 0.23% 17/09/2025
A d' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spolegnost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity (Zdroj: Amundi)

0-1 1-3 3-6

. L . o 6-12mésicl 1-2 roky > 2 roky Celkem
mésic mésice  mésicl

Euroz 9.23%  1.85% 5 = 5 - 11.08%

Francie 9.23%  1.85% 5 = 5 - 11.08%
Finance 9.23%  1.85% - - - - 11.08%

Zbytek svéta 30.94% 5 3.23%  1.68% 6.61% 4.64% 47.10%

Ceska republika ~ 30.94% 5 3.23%  1.68% 6.61% 4.64% 47.10%
Finance 30.94% - 3.23% - - - 34.17%
Viadni - - - 1.68%  6.61% 4.64% 12.93%
dluhopisy

O/N & repo 41.82% - - - - - 41.82%

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com




