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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.1126 ( CZK) Dluhopisovy fond, primarné zaméfeny na investice do ZaFazeni fondu : Podilovy fond
korunovych nastroju penézniho trhu a Ceskych statnich .,
NAV a AUM k datu: : 28/03/2024 dluhopisti. Pravni forma fondu, kdy se jedna o fond Datum zaloZeni fondu : 05/03/2019
ISIN kéd : CZ0008475829 kvalifikovanych  investorl,  umoziiuje  manazerovi Datum spusténi tridy : 05/03/2019
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : koncentrovat investice dle aktualnich pohybl a trendl na Opravnénost : -

trhu. Detailni informace jsou k dispozici ve Sdéleni

BRI ({ Iy (74X ) kli¢ovych informaci a Statutu fondu.

Ttida : Akumulacni

Ména fondu : CZK Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referencni ména tridy : CZK 1,000,000 CZK / 10000 CZK
Benchmark : Fond nema benchmark Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.15%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zd roj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je

105 pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
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Portfolio *
CZGB 1% 6/26 19.16%
CZGB 1.25% 02/25 120 15.85%
CZGB 5.75% 03/29 153 6.74%
9% T CZGB 6% 02/26 148 5.19%
S N & & & & K ¥ & & & CZGB2.4% 09/25 417%
© © © © © © © © © © © CESSPO VAR 07/27 EMTN 3.27%
— Portfolio (111.25) — Benchmark CZECHOSLOVAK GRP 07/26 2.65%
BNP FRN 02/29 EMTN 2.64%
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CZGPX FRN 03/27 2.22%
BNP FRN 10/24 EMTN 2.15%
0Od zacatku roku 1 mesic 3meésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 5let od * Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
Od data 29/12/2023 29/02/2024 29/12/2023 29/09/2023 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 06/03/2019
Portfolio 1.40% 0.23% 1.40% 4.29% 7.35% 3.00% 2.14% 2.13%

Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

2023 2022 2021 2020 2019
Portfolio 8.05% 1.39% -2.92% 1.98% -

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésict. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz podilového listu fondu v daném meésici posilil 0 0,22 % (trida A), resp. 0,23 % (trida M).
= Pozitivni pfispévek ze strany nastroji penézniho trhu prevazil mirny pokles cen ¢eskych statnich dluhopisd.
= Durace portfolia fondu se drzela kolem 1,3 roku, s prdmérnym hrubym vynosem do splatnosti okolo 5 %.

Vyvoj na trzich

Unorova meziroéni spottebitelska inflace poklesla na 2 % (v lednu 2,3 %). Skondila tak pod odhadem trhu (2,2 % yoy dle Reuters), ale také jiz stardim odhadem CNB (2,8 %). Meziroéni
inflace se tak poprvé od prosince 2018 dostala na 2 % cil centralni banky. Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,3 %. zatimco v lofiském roce to bylo o 0,6 %. Dlouhodoby rist cen v Gnoru v
letech 2010-2020 ¢inil 0,16 %, Unorova hodnota tak je stéle z tohoto pohledu mirné zvySena. Hlavni pficina poklesu je stejné jako v pfedeslych mésicich spojena s vyvojem cen potravin.
Proinflaéné pak naopak plsobily ceny pohonnych hmot ¢i imputované najemné. Vysledek tak potvrzuje, Ze letosni inflace se bude nachazet pobliz 2% cile CNB a bude jedna z nejnizsi v
regionu, ackoli v pfistich mésicich by méla meziro&ni inflace o par desetin opét vzrist z titulu statistickych vlivdl. K cili CNB &i mirné pod néj se patrné dostane opét v 1ét&. Obecnym rizikem
v8ak stale zlistava skuteCnost, Ze nad ocekavani vyssi pokles inflace byl v minulych mésicich tazen cenami potravin, coz je obecné rozkolisana polozka. Ceny sluzeb stale zlistavaji
zvydené, coz je divod, pro¢ CNB opakované mluvi o opatrnosti pfi snizovani sazeb.

CNB na breznovém jednani snizila trokové sazby 0 0,5 p.b., kdyz zvolila opatrné&jsi pfistup k uvolfiovani ménové politiky, patrné z dlvodu obav z dal$iho oslabeni koruny a také ze stéle
zvysené inflace v oblasti sluzeb. Hlavni sazba CNB se tak dostala na 5,75 % a je nejnizsi od kvétna roku 2022. Nasledna tiskova konference se nesla v jestfabim duchu. Guvernér Michl
zminil, ze CNB bude dale ve snizovani sazeb opatrna, ménova politika bude dale restriktivni a proces poklesu sazeb mUze byt zastaven, pokud se inflace nebude vyvijet v souladu s odhady.
Aktualné je do konce roku je v trznich sazbach zacenén pokles sazby CNB na zhruba 3,5 %, zatimco po poslednim jednani, zatimco za¢atkem bfezna se tato o¢ekavani pohybovala kolem

2,9% hranici. Trh tak do jisté miry reflektoval signaly pfichazejici od predstavitelt centralni banky, ktefi nékolikrat opakovali, ze sazby se nebudou snizovat letos i pfi poklesu inflace tak
rychlym tempem. Analytici jsou v souéasnosti ohledné rychlosti poklesu sazeb opatrnéjsi a odekavaji hlavni sazbu CNB koncem roku v rozmezi 3,5 az 4 %. Cesky desetilety vynos se v
priibéhu biezna postupné zvysoval. To souviselo jak s jestfabim nastavenim CNB, tak s udrzovanim vynost ve svété na relativné vysokych trovnich. Doméci trh je i nadale ovliviiovan nejen
domécimi faktory, ale i vyvojem na hlavnich svétovych trzich. Desetilety vynos se zvysil o zhruba 20 bb, pfibliZil se zpét ke 4 %, a vratil se tak k hodnotam, které prevazovaly v lednu. Posun
Eeského desetiletého vynosu nahoru ved! k rozsifeni Grokového diferencialu k némeckému. Do nasledujiciho mésice o&ekavame relativni stabilitu vynost. Z nadeho pohledu ,prestrelené”
ocekavani trhu na rychlé snizovani irokovych sazeb se béhem bfezna zmirnilo.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Hodnota podilového listu fondu v bfeznu vzrostla o 0,23 %. Pozitivni pfispévek ze strany nastroji penézniho trhu prevazil mirny pokles cen eskych statnich dluhopist. Vyvoj byl ovlivnén
jednak vice jestfabim postojem CNB, zaroven odpovidal i celkovému posunu dluhopisovych vynosU nahoru na globalnim trhu. Z pohledu domécich vlivl hrala roli zejména zména ocekavani
pfed bfeznovym ménové-politickym zasedanim CNB, kdy komentafe nékterych ¢lenl naznacily priklon k opatrnéj$imu pfistupu a odmazaly sazky na dalsi akceleraci tempa sniZzovani
Urokovych sazeb. To nasledné potvrdilo i samotné zasedani, kde bankovni rada rozhodla o snizeni sazeb ve stejném rozsahu jako v Unoru, a to o 50bb.

V pribéhu mésice jsme v portfoliu fondu mirné navysili pozice ve statnich dluhopisech SD 5,75/2029. Nakoupili jsme pak také v CZK nové emitované kvalitni korporatni dluhopisy
spole¢nosti Banco Santander 4,19/2029.

Aktualni pomér aktiv ve fondu je nyni pfiblizné 75 % v dluhopisech a 25 % v instrumentech penézniho trhu. Durace portfolia fondu se ustalila na trovni 1,30 roku, s prdmérnym hrubym
vynosem do splatnosti okolo 5 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) SlozZeni podle mén (Zdroj: Amundi)

Dluhopisy 74.54 %
CzZK 100.00 %

Hotovost 25.46 %
uUsb
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H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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