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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.90 (CZK)) Fond usiluje o zhodnoceni kapitalu investovanim do ZaFazeni fondu : Podilovy fond
o dluhopisli, a to na domacich i zahraniCnich trzich. ., .
NAVa AUM k datu: : 28/03/2024 Orientuje se predevéim na investice do &eskych statnich Datum zaloZeni fondu : 24/05/2001
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : a podnikovych dluhopist. Investice v cizi méné zajistuje Datum spusténi tfidy : 24/05/2001
4,865.74 ( miliony CZK) zrotli rr)ﬁno;/imuD rizi'lru, ) 2rostfednilctvimk cipstrumgnt& Opravnénost : -
ISIN Kéd : evizového trhu. Detailni informace jsou ispozici ve o ..
CZOICEISSSD Sdéleni Kligovych informaci a Statutu fondu. Trida : Akumulacni

Benchmark : Fond nema benchmark Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
5,000 CZK / 1000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 1.50%

Uplata za obhospodarovani : 1.50%

Vystupni poplatek (maximum) : 2,.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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! Nizsi riziko Vy3si riziko ’
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A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 5
let.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
90 produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je

pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.
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Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (94.69) Volatilita portfolia 3.98%  6.57%  5.22%

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji ro¢ni volatilité ve vysi 25%.

Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 1 rok 3 roky 5let 10 let 0Od zalozeni
Od data 29/12/2023 29/02/2024 29/12/2023 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 31/03/2014 18/04/2002
Portfolio 0.44% -0.15% 0.44% 7.63% -3.20% -4.75% -5.26% 34.22%

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) Portfolio  Benchmark

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 Modifikovana durace ! 4.24 4.98

Portfolio 9.83% -7.82% -7.64% 0.44% 1.22% -2.68% -5.06% 0.00% 0.53% 8.10% 1 Modifikovana durace udava procentudlni zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici oslabil 0 0,15 % (trida A), resp. -0,07 % (trida M).
= Nedafilo se ¢eskym statnim dluhopisdim (vynosy rostly, ceny dluhopist klesaly).
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval kolem Urovné 5,1 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Unorova meziroéni spottebitelska inflace poklesla na 2 % (v lednu 2,3 %). Skondila tak pod odhadem trhu (2,2 % yoy dle Reuters), ale také jiz stardim odhadem CNB (2,8 %). Meziroéni
inflace se tak poprvé od prosince 2018 dostala na 2 % cil centralni banky. Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,3 %. zatimco v lofiském roce to bylo o 0,6 %. Dlouhodoby rist cen v Gnoru v
letech 2010-2020 ¢inil 0,16 %, Unorova hodnota tak je stéle z tohoto pohledu mirné zvySena. Hlavni pficina poklesu je stejné jako v pfedeslych mésicich spojena s vyvojem cen potravin.
Proinflaéné pak naopak plsobily ceny pohonnych hmot ¢i imputované najemné. Vysledek tak potvrzuje, Ze letosni inflace se bude nachazet pobliz 2% cile CNB a bude jedna z nejnizsi v
regionu, ackoli v pfistich mésicich by méla meziro&ni inflace o par desetin opét vzrist z titulu statistickych vlivdl. K cili CNB &i mirné pod néj se patrné dostane opét v 1ét&. Obecnym rizikem
v8ak stale zlistava skuteCnost, Ze nad ocekavani vyssi pokles inflace byl v minulych mésicich tazen cenami potravin, coz je obecné rozkolisana polozka. Ceny sluzeb stale zlistavaji
zvydené, coz je divod, pro¢ CNB opakované mluvi o opatrnosti pfi snizovani sazeb.

CNB na breznovém jednani snizila trokové sazby 0 0,5 p.b., kdyz zvolila opatrné&jsi pfistup k uvolfiovani ménové politiky, patrné z dlvodu obav z dal$iho oslabeni koruny a také ze stéle
zvysené inflace v oblasti sluzeb. Hlavni sazba CNB se tak dostala na 5,75 % a je nejnizsi od kvétna roku 2022. Nasledna tiskova konference se nesla v jestfabim duchu. Guvernér Michl
zminil, ze CNB bude dale ve snizovani sazeb opatrna, ménova politika bude dale restriktivni a proces poklesu sazeb mUze byt zastaven, pokud se inflace nebude vyvijet v souladu s odhady.
Aktualné je do konce roku je v trznich sazbach zacenén pokles sazby CNB na zhruba 3,5 %, zatimco po poslednim jednani, zatimco za¢atkem bfezna se tato o¢ekavani pohybovala kolem
2,9% hranici. Trh tak do jisté miry reflektoval signaly pfichazejici od predstavitelli centralni banky, ktefi nékolikrat opakovali, Ze sazby se nebudou snizovat letos i pfi poklesu inflace tak
rychlym tempem. Analytici jsou v sou¢asnosti ohledné rychlosti poklesu sazeb opatrnéjsi a o¢ekavaji hlavni sazbu CNB koncem roku v rozmezi 3,5 az 4 %.

Cesky desetilety vynos se v priibéhu brezna postupné zvysoval. To souviselo jak s jestiabim nastavenim CNB, tak s udrzovanim vynosti ve svété na relativné vysokych trovnich. Domaci trh
je i nadale ovliviilovan nejen domacimi faktory, ale i vyvojem na hlavnich svétovych trzich. Desetilety vynos se zvysil o zhruba 20 bb, pfiblizil se zpét ke 4 %, a vrétil se tak k hodnotam, které
pfevazovaly v lednu. Posun ¢eského desetiletého vynosu nahoru vedl k rozsiteni trokového diferencialu k némeckému. Do nasledujiciho mésice oekavame relativni stabilitu vynost. Z
naseho pohledu ,prestielené” ocekavani trhu na rychlé snizovani drokovych sazeb se béhem brezna zmirnilo.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Cista vykonnost fondu v breznu zkorigovala po pfedchozich riistech o 0,15 % (-0,07 % M tiida). Mirné negativni vykonnost v bfeznu ovlivnil pokles cen Ceskych statnich dluhopist
predevsim delsich splatnosti. Pokles cen (rlst vynost) byl ovlivnén dvéma faktory. Jednak jestfabim nastavenim CNB a dale pak vy$8imi vynosy na vyspélych trzich. Domaci desetilety
vynos celkové narostl o zhruba 20bb, kdyz se priblizil zpét ke 4 %, a vratil se tak k hodnotam, které prevazovaly v lednu tohoto roku.

V bfeznu jsme se zucastnili primarni emise korporatniho dluhopisu Banco Santander denominovaném v ¢eské koruné a déle jsme investovali do americkych statnich dluhopist s delimi
splatnostmi, které jsou vynosové zajimavou soucasti portfolia. Jejich celkovy podil je aktualné 7,8 %. Tyto investice jsou pIné ménové zajistény do ¢eské koruny s cilem vyloucit ménové
riziko. S ohledem na nas vyhled i nadéle udrzujeme duraci podvazenou vGci srovnatelnému benchmarku, trh monitorujeme a vy¢kavame na atraktivnéjsi irovné vynosu, kde jsme pfipraveni
provadét dalsi zmény v portfoliu. Durace portfolia je aktualné na hodnoté 4,18. Hruby vynos do splatnosti se na za¢atku nésledujiciho mésice pohyboval kolem Urovné 5,1 %. Nové

prostfedky do fondu byly primarné investovany do reverznich repo operaci, tyto vysoce likvidni prostredky jsou pfipraveny k pfipadnému zainvestovani.
Do dal$iho obdobi bude pro vyvoj dluhopisti rozhodujici, kromé vyvoje na vyspélych trzich, i nadale nazor trhu na tempo pokracovani poklesu vynosl a Cisla vychazejici z domaci

ekonomiky. Trh aktualné ogekava sazby na konci roku na trovni lehce nad 3,5 %. Doslo tedy k ur¢itému narovnani, z nadeho pohledu pfehnanych, ocekavani z predchozich mésicd, kdy trh
Cekal sazby pod 3 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

SlozZeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoz neni zapod&itana odloZzena hotovost * Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoz neni zapoc&itana odloZené hotovost
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
80 % Zeme Portfolio
73.15 % CZECH REPUBLIC CZECH REPUBLIC 63.37%

CZECH NATIONAL BK BILL CZECH REPUBLIC 17.43%
ISHARES 7-10GOV U ETF IRELAND 4.37%

60 % BANCO SANTANDER SA SPAIN 2.51%
IS TRSRY BD 20+YR UCITS USD DI IRELAND 2.51%
BNP PARIBAS SA FRANCE 2.47%
AMUNDI ID EUR AGG COR SRl LUXEMBOURG 1.68%

40 % CESKA SPORITELNA AS CZECH REPUBLIC 1.45%
COLT CZ GROUP SE CZECH REPUBLIC 1.39%
CZECHOSLOVAK GROUP AS CZECH REPUBLIC 1.34%

20 % 17.43 %

8.56 %
0% L222%,
? -0.02 %
-20 %
Dluhopisy Hotovost Forex Penézni trh Podilové fondy

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zarucena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujiSténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,

neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena

°
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



