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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.73 (CZK ) Investicnim _cilem fondu je zhodnocovani majetku ZaFazeni fondu : Podilovy fond
o prostfednictvim investic do dluhopisového portfolia. ., .
NAV.a AUM k datu: : 28/11/2025 Prevainé jde o stani a podnikové dluhopisy R LoncCLR1d/05/2000
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : obchodované na evropském trhu. Dluhopisy, kterym Datum spusténi tfidy : 14/03/2000
2,048.64 ( miliony CZK) ne:ayl udélen invetzstiém' ;atirlg aIespoﬁl jt?drzmgu [;znév{irlzu Opravnénost : -
ISIN kod ratingovou agenturou, tvofi maximalné 6 majetku o .
02000847197,6 fondu. Fond je finandnim produktem, ktery podporuje Trida : Akumulacni
Benchmark : Fond nema benchmark vlastnosti ESG pfi investovani v souladu s clankem 8 Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
nafizeni o zverejiiovani. Detaily k investiénimu cili fondu 5,000 CZK / 500 CZK

naleznete ve Sdéleni klicovych informaci nebo Statutu. Maximalni vstupni poplatek : 2.00%

Uplata za obhospodarovani : 1.30%
Vystupni poplatek (maximum) : 2,.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
110
W kit
! Nizsi riziko Vy3si riziko ’
100
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2
roky.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
90 produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je

pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dusledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.
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Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)
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Portfolio  Benchmark

— Portfolio (103.82) Modifikovana durace * 3.92 3.98
" Modifikovana durace udava procentudini zménu kurzovni hodnoty pfi
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) 2méné vynosnosti o jeden procentni bod
Od zacatku roku 1 mesic 3 mésice 1rok 3 roky 5let 10 let Od zalozeni
Od data 31/12/2024 31/10/2025 29/08/2025 29/11/2024 30/11/2022 30/11/2020 30/11/2015 10/01/2002
Portfolio 2.57% 0.24% 1.26% 2.06% 18.29% 5.00% 3.82% 49.04%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Portfolio 4.14% 11.77% -6.38% -6.10% 0.62% 2.15% -3.44% -0.42% 1.52% -0.60%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendafni rok — 12 mésicl. Vechny vynosy jsou o&idtény od poplatkd podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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DLUHOPISY H

Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici: +0,24 %.
= Dluhopisy pfispély k vykonnosti smisené.
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na drovni 6,5 %.

Vyvoj na trzich a vyhled do budoucna

Na listopadovém zasedani CNB podle o&ekavani ponechala sazby beze zmény. Repo sazba zlistava na 3,5 %. Zarovei si bankovni rada slovy guvernéra nechava véechny moznosti
oteviené s tim, ze dal$i pohyb sazeb tak mlze byt jak dol(, tak nahoru. Pro ponechani sazeb beze zmény hlasovalo véech sedm ¢lenl bankovni rady. Ve vyjadfenich guvernéra na tiskové
konferenci nadale dominovala proinflagni rizika mezi kterymi zdstava rychly rist cen sluzeb a nemovitosti, stejné tak rizika spojena s vyvojem fiskalni politiky. Podle né&j soucasny stav
domaci ekonomiky a s tim spojené inflaéni tiaky momentalné neumoZziuiji dalsi snizeni Urokovych sazeb. Meziroéni rlst Eeskych spotiebitelskych cen v fijnu zrychlil z 2,3 % na 2,5 % a
nachazel se tak nad odhady analytikl. Trzni konsensus totiz ptivodné odekaval stagnaci meziroéni inflace na 2,3 %, Ceska narodni banka odhadovala fijnovou inflaci na drovni 2,2 %.
Hlavnim dlvodem prekvapeni oproti odhaddm byly opét volatilni ceny potravin. Rlst cen sluzeb mirné zvolnil, jadrovéa inflace ale zlstala beze zmény. Hlavnim dlvodem pretrvavajici
zvy$ené jadrové inflace jsou rostouci naklady na bydleni. Vzhledem k vyse uvedenému predpokladame, ze centralni banka setrva delsi obdobi ve vy¢kavacim médu a bude vyhodnocovat
data pfichazejici z ekonomiky. Vzhledem ke zmifiovanym pfetrvavajicim proinfladnim rizikim, je na$ zakladni scénar pozastaveni poklesu sazeb do konce pfistiho roku, kdy tak ocekavame
zéakladni sazbu na urovni 3,5 %.

Dlouhy konec &eské vynosové kfivky kopiroval vyvoj v Evropé, kratky konec pokracoval v mirném rdstu a dostal se az na 3,7 %. Trh tedy zjevné pocita se stabilnimi sazbami v dohledné
budoucnosti a riziko vidi spiSe v jejich zvyseni nez snizeni. Dlouhy konec by i nadale mél byt ovliviiovan evropskymi trhy, roli méze hréat i vyvoj kolem rozpoctu Eeského statniho rozpoétu na
pristi rok.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

Hodnota podilového listu fondu v ¢istém vyjadreni v listopadu vzrostla o 0,24 % a pohybuje se tak nadéle nad internim srovnatelnym benchmarkem. Nejlepsi vykonnost zaznamenaly polské

statni dluhopisy nasledované témi rumunskymi. Madarské uzaviely prakticky beze zmén a Eeské statni dluhopisy v cenach mirné ztracely. Dafilo se i dluhopisim globalnich rozvijejicich se
trhd v tzv. pevnych ménach (pfevazné USD), do kterych fond investuje prostrednictvim specializovaného fondu s diirazem na silnou diverzifikaci portfolia.

Fond neni ménové zajistén, vykonnost je tudiz ovlivnéna i vyvojem regionalnich mén vici ¢eské koruné. Koruna v minulém mésici udrZela silnou pozici viéi euru, k ¢emuz napomahal
pfiznivy Grokovy diferencidl. Investofi dale drzi aktiva v Geské koruné, jelikoZ ji vnimaiji jako atraktivni a zaroven bezpe¢néjsi investici ve srovnani s regionem. Viéi koruné v listopadu posilil
madarsky forint, naopak polsky zloty a rumunsky lei vici koruné ztracely.

Celkové tak nejvyssi pozitivni pfispévek do vykonnosti portfolia mély turecké a polské statni dluhopisy, nasledované dluhopisy rozvijejicich se trhli. Vynosy €eskych statnich dluhopist
naopak rostly (dluhopisy v cenach klesaly).

V listopadu jsme mirné zvysovali duraci nakupem ¢eského statniho dluhopisu s 10ti letou splatnosti, kde jsme vyuzili ristu vynost k investici. Podil dluhopist v portfoliu je aktualné zhruba

90%, likviditni &ast je investovana ve dvoutydennich repooperacich s poukazkou CNB. Hruby vynos do splatnosti se na za¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na urovni 6,5 %. Durace je
i nadale lehce podvazena viéi internimu benchmarku vlivem nizsi durace v madarskych, rumunskych a tureckych statnich dluhopisech. Ceské statni dluhopisy jsou blizko neutralni Grovné.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

SlozZeni dle ratingu (dluhopisova c¢ast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi ddvat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost * Celkova hodnota nemusi ddvat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost
Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
Zemé Portfolio
CZECH REPUBLIC CZECH REPUBLIC 34.12%
POLAND POLAND 20.51%
A-F EMERGING MARKETS BD LUXEMBOURG 9.78%
ROMANIA ROMANIA 9.27%
CZECH NATIONAL BK BILL CZECH REPUBLIC 7.39%
HUNGARY (REPUBLIC OF) HUNGARY 5.88%
REPUBLIC OF TURKIYE/THE TURKEY 4.39%
CZECHOSLOVAK GROUP AS CZECH REPUBLIC 2.45%
COLT CZ GROUP SE CZECH REPUBLIC 2.37%
CESKA SPORITELNA AS CZECH REPUBLIC 1.38%
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Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirti (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com
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Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi)
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, ktera nema smluvni povahu. Hlavni charakteristiky fondd jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasleduijici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni zaruéena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, ktera ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujiSténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dariovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti *

% portfolia s hodnocenim ESG2
% portfolia, které muze mit prinos z hodnoceni ESG3

Portfolio Benchmark
96.20% 100.00%
99.19% 100.00%

* Cenné papiry, které mohou byt hodnoceny na zakladé ESG kritérii. Celkova hodnota miize byt odlisna od 100%

3.5 2.5 1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
a odrazet skutecnou expozici portfolia (véetné hotovosti).
Q ESG skore portfolia: 0.81
O Skore ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organd:

LE“ pro Zivotni prostredi (Urovné spotreby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

»S“ pro socialni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpe¢nost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionar( atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zakladé kritérii ESG a je mu pfidéleno kvantitativni
skore dle prliméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umozriuje vyCerpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investiénimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢énim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentl bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skore ESG s ohledem
na ,investiéni svét®.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papirt s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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