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Kolik toho ekonomiky a trhy jesté vydrzi?
Globalni investi€ni vyhled na 2. pololeti 2026

e  Globalni ekonomika zUstavéa odolna a podle zakladniho scénafe Amundi by se méla vyhnout
recesi. V roce 2026 by méla vzrust priblizné o 3 %, rist vsak bude nerovnomérny.

e Vedruhé poloviné roku by mélo dojit k deeskalaci situace na Blizkém vychod&, zatimco zavadéni
umélé inteligence bude dale zrychlovat napfi¢ odvétvimi i regiony. Geopoliticka rizika
a omezeny fiskalni prostor budou nadéle zdrojem nejistoty. ZvySena zUstanou také inflacni
rizika a rizika spojena s hospodarskou politikou.

e Investofi by méli pocitat s vice scénafi vyvoje a vyhybat se riziku pfilisné koncentrace, nikoliv
plosné ustupovat od rizikovych aktiv. Méli by hledat zdroje pribézného vynosu a nastroje
zajiSténi a zaroven zvySovat podil zlata, redlnych aktiv a strukturalnich témat - at' uz jde o cely
hodnotovy Fetézec Al, oZiveni kapitadlovych vydaji v Evropé, nebo vybrané prileZitosti na
rozvijejicich se trzich.

Praha, 1. Cervence 2026

Globalni ekonomika zatim prokazuje odolnost, k nizZ pfispivaji investice spojené s umélou
inteligenci a strategickou autonomii. Druha polovina roku vSak provéfi, jak silné otfesy dokazou
ekonomiky, tvarci hospodarské politiky a finan¢ni trhy zvlddnout. Hospodarsky rlst bude
nerovnomérny a inflace mize dal kolisat. Zaroven narlstaji rizika spojend s hospodaiskou
politikou. Omezeny fiskalni prostor a rostouci potfeba verejnych vydajd navic mohou vést k vétsim
vykyvim Urokovych sazeb.

Zakladni scénaf: Opatrna deeskalace a SirSi vyuziti Al

V nasledujicim pulroce ocekdvame postupnou deeskalaci situace v Hormuzském prulivu. Diky
postupné korekci cen ropy (priblizné na Uroven 80 az 90 dolar(l za barel na konci roku) by se
globalni ekonomika méla vyhnout recesi. V navaznosti na to Amundi snizilo vétSinu progndz
hospodarského rlstu.

KvUli pretrvavajicim geopolitickym rizikim a inflaci nad cilovymi hodnotami se centrdini banky
pravdépodobné zaméri spiSe na ukotveni inflatnich ocekavani nez na podporu ekonomiky.
Ocekavame, ze americky Fed i hlavni centralni banky rozvijejicich se ekonomik ponechaji urokové
sazby beze zmény, zatimco Evropska centralni banka, Bank of England a Bank of Japan je do konce
roku jednou zvysi.

Pesimisticky scénar: makroekonomicky a financni Sok

Pesimistické vyhlidky pocitaji s makroekonomickym a finanénim Sokem zplsobenym bud
neuspéchem dohody na Blizkém vychodég, nebo vyraznou korekci na financnich trzich v sektoru
Al To by mohlo znovu posilit infla¢ni tlaky a zvySit riziko recese.



Optimisticky scénar: zpomaleni inflace

Optimistické vyhlidky se naplni v pripadé jasnéjsiho a dlvéryhodnéjsiho obnoveni provozu
v Hormuzském prilivu, které povede k dalSimu zpomalovani inflace a posili dlivéru spotrebitel(
i investory. Tento scéndr zaroven pocitd s tim, Ze se pozitivni dopady rozvoje Al rozsifi do dalSich
Casti ekonomiky.

JInvestofi Celi svétu, ve kterém je testovana nezavislost centralnich bank, inflace kolisa a roste
riziko nadmeérné koncentrace. Nejlépe jsou na toto prostredi pfipravena portfolia, ktera dokazou
obstat v raznych scénarich. Méla by byt diverzifikovana napfi¢ ménami, zahrnovat redlna aktiva
azlato a zaroven disciplinované vyuzivat pfilezitosti v akciovych sektorech a dlouhodobych
strukturalnich trendech,” fikd Monica Defend, Head of Amundi Investment Institute.

»V oblasti umélé inteligence uz nebude rozhodovat jen to, kdo vyvine nejpokrocilejSi modely, ale
predevsim kdo je dokaze efektivné vyuzit ve velkém meéfitku. Investofi by proto méli hledat
prilezitosti napfi¢ celym hodnotovym fetézcem Al a zaroven diverzifikovat sva portfolia s ohledem
na technologicka, geopoliticka i fyzicka rizika,” dodava Vincent Mortier, Group CIO spolecnosti
Amundi.

Doporuceni pro odolna portfolia: selektivni pFistup k rizikim

Amundi uprednostiuje selektivni prerozdéleni rizika nez prechod k Cisté defenzivni investi¢ni
strategii. V prostredi ovlivnéném geopolitickymi riziky, inflaci a rostouci koncentraci trh( by se
investori méli zamérit na prabézny vynos, stabilni zisky, cenotvornou silu spole¢nosti, likviditu
a diverzifikaci a zaroven na dlouhodobé ristové prilezitosti spojené s umélou inteligenci,
strategickou autonomii a geopolitickym preskupovanim svétové ekonomiky. Jako klicové Amundi
vidi:

e Pfizplsobit se novému prostifedi na dluhopisovych trzich. Dluhopisy nadale nabizeji
atraktivni vynos, jejich roli zajiStovaciho nastroje vSak oslabuji infla¢ni tlaky a rizika spojena
s vefejnymi financemi. Proto upfednostniujeme flexibilni pFistup napfi¢ regiony s dirazem
na Evropu, protiinflacni dluhopisy a kvalitni firemni dluhopisy investicniho stupné
spolecnosti se silnymi rozvahami a atraktivnim pribé&znym vynosem.

~

e Hledat prileZitosti napfic trhem a nespoléhat na nékolik malo titulG. Akciové trhy
vyZaduji peclivéjSi vybér napfic sektory i regiony. Uméla inteligence uz neni jen doménou
primyslovych technologii, softwaru, robotiky i spolecnosti, které AI aktivné vyuZivaji.
Z dlouhodobého hlediska ocekdvame v Evropé ozZiveni kapitadlovych vydajid do obrany,
energetiky, infrastruktury a umélé inteligence, které bude souviset s dlrazem na
strategickou autonomii. Region by navic mohl téZit z rostouci snahy investoru diverzifikovat
sva portfolia i mimo dolarova aktiva. Pozitivni dlouhodoby potencial vidime také
u japonskych akcii.

¢ NeprehliZet zajimavé pFileZitosti na rozvijejicich se trzich. Z presunu kapitalu by mély
téZit také rozvijejici se ekonomiky. Zajimavé pfilezitosti vidime v dluhopisech rozvijejicich se
trha, ekonomikach zamérenych na vyvoz komodit a technologickém sektoru v Asii. V
pripadé Ciny zaujimdme neutrdlni postoj, zatimco u Indie zGstdvdme optimisticti, protoze



jeji dlouhodoby rlstovy potencidl zlstava zachovan navzdory citlivosti zemé na vyvoj cen
ropy.

- Vétsi diraz na zajisténi rizik. Tradi¢ni korelace mezi jednotlivymi tfidami aktiv uz nemusi
fungovat jako dFive. Proto upfednostfiujeme vysSi podil realnych aktiv, jako jsou
infrastruktura a soukromé dluhové investice, spolu se zlatem, komoditami a vybranymi
ménami. Ocekavame, Ze americky dolar bude zaostdvat za vétSinou svétovych mén,
zejména za ménami navazanymi na komodity, a v delSim horizontu bude pokracovat v
oslabovani.

O spolecnosti Amundi
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Amundi, pfedni evropsky spravce aktiv, ktery patfi mezi 10 nejvétsich svétovych hracd' , nabizi svym 200 miliondm klientd
- retailovych, institucionalnich i firemnich - kompletni Skalu spoficich a investicnich FeSeni v ramci aktivni i pasivni spravy,
v tradi¢nich nebo redlnych aktivech. Tato nabidka je roz8ifena o IT nastroje a sluZby, které pokryvaji cely hodnotovy fetézec
sporeni. Amundi, dcefind spolecnost skupiny Crédit Agricole, kétovand na burze, v soucasné dobé spravuje aktiva v
hodnoté vice 2,4 biliony eur?.

Diky svym Sesti mezindrodnim investi¢nim centrdm?, moznostem finan¢niho a mimofinanéniho vyzkumu a dlouhodobému
zavazku k odpovédnému investovani je spole¢nost Amundi klicovym hracem na poli spravy aktiv.

Diky rozsahlému zastoupeni na mistnich trzich, zejména v Evropé a Asii, mohou klienti Amundi Cerpat z odbornych znalosti
a zkuSenosti vice nez 5 400 zaméstnancl plsobicich ve 34 zemich svéta.

' Zdroj: IPE "Top 500 Asset Managers" zvefejnéno v Eervnu 2025, na zakladé spravovanych aktiv k 31. 12, 2024.

2 Udaje Amundi k 31. 03. 2026.

3 Pafiz, Londyn, Dublin, Mildn, Tokio a San Antonio (prostfednictvim strategického partnerstvi se spole¢nosti Victory
Capital).



