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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.21 (CZK))
NAV a AUM k datu: : 31/07/2025

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
5,282.03 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008477197
Benchmark : Fond nema benchmark

Fond usiluje o zhodnoceni kapitalu investovanim do
dluhopisti, a to na domécich i zahrani¢nich trzich.
Orientuje se predev$im na investice do ¢eskych statnich
a podnikovych dluhopist. Investice v cizi méné zajistuje
proti ménovému riziku prostfednictvim instrumentd
devizového trhu. Fond je finanénim produktem podle
¢lanku 6 Nafizeni o zverejfiovani informaci. Detailni
informace jsou k dispozici ve Sdéleni klicovych informaci
a Statutu fondu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond
Datum zaloZeni fondu : 24/05/2001
Datum spusténi tridy : 01/06/2022
Opravnénost : -

Ttida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna : -
Maximalni vstupni poplatek : 1.50%
Uplata za obhospodarovani : 0.60%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
Od zacatku roku 1 mésic 3 meésice 1rok 3 roky 5let 10let Od zalozeni
Od data 31/12/2024 30/06/2025  30/04/2025  31/07/2024  29/07/2022 - - 22/06/2022
Portfolio 1.34% -0.38% -0.80% 1.66% 13.69% - - 19.49%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020
Portfolio 2.98% 10.70% - - -

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendafni rok — 12 mésicl. Vechny vynosy jsou o&idtény od poplatkd podfondu (primarné vstupni,

vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 5
let.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dusledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3roky 5let
2.97% 5.27% -

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého casového useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.

Volatilita portfolia

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio  Benchmark
4.89 5.04

" Modifikovana durace udava procentudini zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod

Modifikovana durace 1
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici: -0,45 % (trida A), resp. -0,38 % (trida M).
= Vynosy ¢eskych statnich dluhopisti podobné jako v pfedchozim mésici i v pribéhu ervence setrvale rostly, coz bylo obzvlast zietelné na deldim konci k¥ivky.
= Hruby vynos do splatnosti se na za¢atku nasledujiciho mésice pohyboval kolem trovné 4 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Ceska inflace v ¢ervnu zesilila a dosahla 2,9 % meziroéné (v kvétnu 2,4 %). Diivodem jejiho dalsiho narfistu byl z asti technicky efekt nizsi srovnavaci zakladny lofiského roku. Dale za
rlstem cen staly z velké ¢asti volatilni potraviny, které budou zfejmé cenovy vyvoj ovliviiovat smérem vzhiru i nadale. Jadrovou inflaci na zvy$enych Grovnich nadale udrzuje pokracujici
rychly réist cen sluzeb zahrnuijici také vliv strmé se zvysuijicich cen nemovitosti prostrednictvim polozky imputovaného najemného. Podle komentare CNB k vysledk(im inflace neni cenovy
vyvoj v doméaci ekonomice pIné stabilizovany a vyzaduje pfisné ménové podminky. Hrozba vyssich cel miize u CNB podnitit dalsi obavy z nardistu inflaénich tlakd. Sougasna zvy$ena inflace
a pretrvavajici nejistota ohledné dopadu cel na tuzemskou ekonomiku povedou k vyGkavaci strategii centralni banky. Zvysilo se tak riziko, ze letos zlistanou sazby jiz beze zmény. Nas
odhad se prozatim neméni, o¢ekavame maximalné jedno snizeni zékladnich Urokovych sazeb v zavéru roku. Na konci roku by tak sazby mély dosahnout trovné 3,25 %.

Stejné jako ve zbytku Evropy domaci vynosy rostly. Cesky trh byl v prvni poloviné mésice podstatné klidnéjsi a riist vynosi byl pozvolngjsi, ve druhé pak zesilil. Celkové byl posun vynost
nahoru podobny jako v Némecku. Aktivita na trhu byla jako jiz tradi¢né v prazdninovém obdobi nizka. D4 se predpokladat, Ze to se ani v srpnu nezméni, trhy budou sledovat vyvoj diuhopistl
v Némecku. Z dlouhodobéjsiho hlediska zlstava otazkou, jak se bude vyvijet statni dluh, a tady napovi vysledek parlamentnich voleb. V kratkodobém horizontu bude zaleZet na externich
vlivech i vyvoji inflace. Agentura Moody's v Cervenci potvrdila rating Ceské republiky na Grovni Aa3 (AA-) se stabilnim vyhledem. Ceska republika ma tak stéle nejlepsi Uvérovy rating ze
vSech zemi stfedni a vychodni Evropy.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Cista vykonnost fondu v ¢ervenci poklesla o 0,45 % (-0,38 % tiida M) a pohybovala se tak shodné jako index trhu (srovnatelny interni benchmark). Vynosy eskych statnich dluhopisti
podobné jako v predchozim mésici i v pribé&hu Eervence setrvale rostly, coz bylo obzvlast zietelné na delim konci kfivky. Vyvoj byl tak podobny jako ve zbytku Evropy. Aktivita na trhu byla
jako jiz tradi¢né v prazdninovém obdobi nizka. Da se pfedpokladat, Ze to se ani v srpnu nezméni, trhy budou sledovat vyvoj dluhopis v Némecku.

V &ervenci jsme vyuzili rdstu vynost a mirné navysili duraci investici do desetiletého statniho dluhopisu. Ke zméné zakladni strategie nedoslo. Durace je v blizkosti neutralni Urovné vici

internimu benchmarku 4,96. Podil dluhopisti se pohyboval na konci mésice kolem Grovné 93 %. Hruby vynos do splatnosti se na zacatku nasledujiciho mésice pohyboval kolem Grovné 4
%.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni dle ratingu (dluhopisova cast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektort (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost * Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost
Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
100 % Zeme Portfolio
o
94.26 % CZECH REPUBLIC CZECH REPUBLIC 79.14%

CZECH NATIONAL BK BILL CZECH REPUBLIC 5.25%
BANCO SANTANDER SA SPAIN 2.68%

80 % BNP PARIBAS SA FRANCE 2.59%
CZECHOSLOVAK GROUP AS CZECH REPUBLIC 2.13%
BARCLAYS BANK PLC UNITED KINGDOM 1.85%
CESKE DRAHY CZECH REPUBLIC 1.44%

60 % MEDIOBANCA BANCA CRED FIN SPA ITALY 1.37%
COLT CZ GROUP SE CZECH REPUBLIC 1.27%
CESKA SPORITELNA AS CZECH REPUBLIC 1.23%

40 %

20 %

5.63 %
0% 0.17 %
Dluhopisy Hotovost Index Penézni trh

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, ktera nema smluvni povahu. Hlavni charakteristiky fondd jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasleduijici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni zaruéena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, ktera ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujiSténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dariovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com



