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. Sdéleni
DLUHOPISY H Clanek 6 l
31/03/2025
Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.1473 (CZK ) Dluhopisovy fond, primarmné zaméfeny na investice do Zaazeni fondu : Podilovy fond
korunovych nastroju penézniho trhu a Ceskych statnich .,
NAV a AUM k datu: : 31/03/2025 dluhopisti. Pravni forma fondu, kdy se jedna o fond Datum zaloZeni fondu : 05/03/2019
ISIN kéd : CZ0008475845 kvalifikovanych  investorl, =~ umoziiuje = manazerovi Datum spusténi tridy : 02/05/2019
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : koncentrovat investice dle aktualnich pohybl a trendl na Opravnénost : -

trhu. Detailni informace jsou k dispozici ve Sdéleni

RS ({ Iy (o4 ) kli¢ovych informaci a Statutu fondu.

Ttida : Akumulacni

Ména fondu : CZK Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referencni ména tridy : CZK 1,000,000 CZK / 10000 CZK
Benchmark : - Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.25%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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115 ! Nizsi riziko Vys$i riziko ’

A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.

110 Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Grovef rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni

105 zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 0.76% 1.75% 1.61%

100

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
95 urcitého casového Useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-

) N} N) N ~ v 47 (4] (4] > > 0 1,6% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
., ., .. . o Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
Od zacatku roku 1 mesic 3 mesice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5let Od
Od data 31/12/2024 28/02/2025 31/12/2024 30/09/2024 28/03/2024 31/03/2022 26/03/2020 17/06/2019 Portfolio *
Portfolio 1.02% 0.18% 1.02% 1.49% 4.22% 517% 2.58% 2.40% CZGB 1% 6/26 18.67%
CZGB 2.75% 07/29 105 6.49%
Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CZGB 5% 09/30 150 6.32%
CZGB 5.75% 03/29 153 6.29%
2024 2023 2022 2021 2020 CZGB 2.5% 8/28 3.81%
Portfolio 4.60% 7.94% 1.28% -3.01% 1.75% CZGB 0.95% 5/30 3.07%
CESSPO VAR 07/27 EMTN 3.05%
CZECHOSLOVAK GRP 07/26 2.48%
BNP FRN 02/29 EMTN 2.48%
0,
* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésict. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni, CZGPXFRN 03/27 2.12%
vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice m(ize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach. * Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posiloval: +0,18 % (trida A), resp. +0,19 % (trida M).
= Pozitivniho vysledku bylo dosazeno i pfes smiSeny cenovy vyvoj u ¢eskych viadnich dluhopisd.
= Durace fondu se drZi na drovni 1,45 roku, s primérnym hrubym vynosem do splatnosti okolo 3,8 % p.a.

Vyvoj na trzich

Ceska meziroéni inflace v tinoru klesla na 2,7 % z lednovych 2,8 %. Unorovy vyvoj spotiebitelskych cen byl v souladu s trznim konsensem. Ceska narodni banka naproti tomu oéekavala 2,6
% y/y. Jadrova inflace zUstava na zvysenych Urovnich. V Unoru v meziro¢nim vyjadieni stagnovala na 2,5 %, S ohledem na vy3$$i perzistenci jadrové inflace a zavislost na mire pfecenéni na
zagatku roku nelze vyloucit, ze se bude pobliz sou¢asnych Urovni pohybovat po zbytek letoSniho roku. Zaviset to ovsem bude i na vyvoji spotfebitelské poptavky a s tim uzce souvisejiciho
vyvoje mezd. Na svém bieznovém zasedani CNB podle o¢ekavani Grokové sazby nezménila. Repo sazba po jednomysiném rozhodnuti bankovni rady zGstava na 3,75 %. Guvernér Michl na
tiskové konferenci nadale zdGrazioval proinflaéni rizika a zavislost dal$ich krokd centralni banky na nové zvefejnénych datech. Nas zakladni scénéaf je dalsi snizeni sazeb o 0,25% na
kvétnovém zasedani.

Vyvoj na ¢eském dluhopisovém trhu byl v bfeznu silné ovlivnén vyvojem v Némecku. Také u nas doslo k prudkému pohybu nahoru, i kdyZ ne tak siinému jako v Némecku. Diky tomu se dale
zmensil rozdil v némeckych a ¢eskych dluhopisovych vynosech. V posledni tfetiné bfezna se vyvoj ¢eskych vynosl od téch némeckych oddélil - ¢eské mirné narostly. Trh mohl byt v této
&asti mésice ovlivnén vyvojem nazor(i na dalsi postup CNB (mensi prostor pro snizeni sazeb), aktualnim vyvojem emisni politiky Ministerstva financi nebo mohlo jit i o &isté technickou
zélezitost, kdy trh reagoval na prestieleni a pfili§ velké stlaceni spreadu k némeckému trhu. Zajem o ceské dluhopisy je podle vysledk( aukci stale solidni.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Hodnota podilového listu naseho fondu v bfeznu vzrostla: +0,18 %, resp. +0,19 % (tfida M). Pozitivniho vysledku bylo dosaZeno i pfes smiSeny cenovy vyvoj u Eeskych vliadnich dluhopist.
U delSich splatnosti hralo hlavni roli vnéjsi déni, a smér vyvoje uréovalo zejména Némecko.

| v bfeznu jsme byli vice aktivni, prodluzovali jsme duraci skrze nakupy Geskych statnich dluhopisl s del$i splatnosti SD 0,95/2030. Durace portfolia se tak navysila vice nad neutralni
hodnotou, podil dluhopisti se mirné navysil.

Pomér aktiv ve fondu se pohyboval pfiblizné na Grovni 68 % v dluhopisech a 34 % v instrumentech penézniho trhu. Durace portfolia fondu se zvysila na droven 1,45 roku, s primérnym
hrubym vynosem do splatnosti okolo 3,80 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova cast) (Zdroj: AMundi)
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Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plné navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi dusledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirti (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com




