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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Fond usiluje o zhodnoceni kapitalu investovanim do
dluhopisti, a to na domacich i zahrani¢nich trzich.
Orientuje se predevs$im na investice do ¢eskych statnich
a podnikovych dluhopist. Investice v cizi méné zajistuje
proti ménovému riziku prostfednictvim instrumentd
devizového trhu. Fond je finan¢nim produktem podle
¢lanku 6 Nafizeni o zvefejfiovani informaci. Detailni
informace jsou k dispozici ve Sdéleni klicovych informaci
a Statutu fondu.

NAV (kurz fondu) : 1.97 (CZK))
NAV a AUM k datu: : 30/04/2025

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
5,509.78 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008475399
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond
Datum zaloZeni fondu : 24/05/2001
Datum spusténi tridy : 24/05/2001
Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
5,000 CZK / 1000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 1.50%
Uplata za obhospodarovani : 1.50%

Vystupni poplatek (maximum) : 2,.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 1 rok 3 roky 5let 10 let 0Od zalozeni
Od data 31/12/2024 31/03/2025 31/01/2025 30/04/2024 29/04/2022 30/04/2020 30/04/2015 18/04/2002
Portfolio 1.87% 1.28% 0.81% 5.06% 12.14% -2.93% -8.76% 38.97%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Portfolio 2.08% 9.83% -7.82% -7.64% 0.44% 1.22% -2.68% -5.06% 0.00% 0.53%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko Vyééiriziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 5
let.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)
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3.24%
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5.34%
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6.19%

Volatilita portfolia

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého casového useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
4.93

Benchmark
4.92

Modifikovana durace 1

" Modifikovana durace uddva procentudini zménu kurzovni hodnoty pri
zméné vynosnosti o jeden procentni bod
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici: +1,28 % (trida A), resp. +1,36 % (trida M).
= Dluhopisy posilovaly pod vlivem klesajicich vynosu.
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval kolem Urovné 4 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Duben patiil mezi mésice bez planovaného ménové-politického zasedani Ceské narodni banky a zakladni trokova sazba tak setrvala na Grovni 3,75 %. Ohledné vyvoje na penéznim trhu
plati, Ze vysledky bfeznové a dubnové inflace prekvapily spiSe nizsimi hodnotami a nabizi tak prostor bankovni radé CNB pokraCovat v opatrném snizovani sazeb. | nadale vSak pretrvavaji
néktera proinflaéni rizika, ktera s nejvétsi pravdépodobnosti neumozni Ceské narodni bance v leto$nim roce pristoupit k vyraznéjsimu tempu uvolfiovani ménové politiky. Do konce roku tak
ocekavame jiz jen pozvolné snizovani a zakladni sazbu v okoli 3,25 % - 3,50 %.

V nadchazejicich tydnech a mésicich bude trh s dluhopisy i nadale silné ovliviiovan zpravami ohledné zpfisfiovani ¢i naopak uvolfiovani obchodnich bariér mezi Spojenymi staty a dalSimi
zemé&mi. Klicovou roli pak dale budou hrat zvefejiiované makroekonomické Udaje, a to jak z domaci, tak ze zahrani¢ni politiky. Kromé vysledkd inflace Ize ocekavat rostouci zajem investor( i
o data ohledné ekonomického rlistu, kdy pfipadné zhorSovani ekonomického vyvoje by mohlo vést hlavni centralni banky k rychlej$imu snizovani sazeb. To by v disledku pfispélo i k
dalimu riistu cen (=poklesu vynost) statnich dluhopistl. To plati i pro Ceskou narodni banku, ktera se sazbami piblizila neutralni Grovni a dle vyjadieni nékterych élend bankovni rady jiz
neplanuje do konce roku pristupovat k dal$imu prud$imu sniZovani sazeb. Pfipadné vyrazné zhorSovani ekonomickych podminek by ale mohlo byt divodem k o néco rychlej$imu snizovani
sazeb.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Cista vykonnost fondu v bieznu vzrostla o 1,28 % v pfipadé tridy A (+1,36% tfida M) a pohybovala se o 0,1 procentniho bodu nad srovnatelnym benchmarkem. Z velké miry pokragoval
trend poklesu vynosi (=rlst cen) ze zavéru biezna, ktery byl spolecny pro vétsinu evropskych trhl. U Geskych statnich dluhopisd se tento vyvoj odrazel zejména na delsi strané vynosové
kiivky, kdy dluhopisy s kratsi splatnosti jsou vice ovlivnény neblizsim oéekavanym postupem Ceské narodni banky. U té investofi pfedpokladaji jiz jen pozvolené snizovani sazeb.

Durace portfolia se nadale pohybuje blizko neutralni hodnoty. Podil dluhopist se pohyboval koncem mésice kolem Urovné 91 %. Instrumenty penézniho trhu nadale investujeme do

dvoutydennich reverznich repo operaci s poukazkou CNB, kde vynos kopiruje vysi aktualni, stale jesté atraktivni, repo sazby. Hruby vynos do splatnosti se na zagatku nasledujiciho mésice
pohyboval kolem Urovné 4 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

SlozZeni dle ratingu (dluhopisova c¢ast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi ddvat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost * Celkova hodnota nemusi ddvat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost
Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

100 % Zemé Portfolio
CZECH REPUBLIC CZECH REPUBLIC 78.96%

CZECH NATIONAL BK BILL CZECH REPUBLIC 7.81%

BANCO SANTANDER SA SPAIN 2.55%

80 % BNP PARIBAS SA FRANCE 2.47%

CESKE DRAHY CZECH REPUBLIC 1.46%

MEDIOBANCA BANCA CRED FIN SPA ITALY 1.36%

CESKA SPORITELNA AS CZECH REPUBLIC 1.26%

60 % COLT CZ GROUP SE CZECH REPUBLIC 1.20%

CZECHOSLOVAK GROUP AS CZECH REPUBLIC 1.17%

UNICREDIT BK CZECH REP SLOVAKI CZECH REPUBLIC 1.09%

40 %
20 %
8.90 %
0% 013 %
Dluhopisy Hotovost Index Penézni trh
Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zarucena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujiSténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com



