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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Fond investuje primarné do Geskych statnich dluhopist,
které jsou povazovany za jedny z nejkvalitnéjSich v
regionu. Fond mdZe nakupovat dluhopisy s rlznymi
splatnostmi, ¢imz mdlze zajiStovat potencialné vyssi
zhodnoceni. Fond si ideéalné vybere korunovy investor,
ktery chce zhodnotit prostredky ve strednédobém
horizontu. Fond je finanénim produktem podle ¢lanku 6
Nafizeni o zverejhovani informaci. Detaily k investi¢nimu
cili a investiéni strategii naleznete ve Sdéleni klicovych
informaci ¢i Statutu.

NAV (kurz fondu) : 1.31 (CZK))

NAV a AUM k datu: : 30/09/2026
Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
3,919.50 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008472511
Benchmark : Fond neméa benchmark

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond
Datum zaloZeni fondu : 31/01/2007
Datum spusténi tridy : 31/01/2007
Opravnénost : -

Ttida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna
5,000 CZK / 500 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 2.00%
Uplata za obhospodarovani : 1.00%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Od zacatkuroku 1 mesic 3 mesice 1 rok 3 roky 5let 10 let Od zalozeni
Od data 31/12/2025 31/08/2026 30/06/2026 30/09/2025 29/09/2023 30/09/2021 30/09/2016 01/03/2007
Portfolio -1.10% -0.73% -2.68% -0.11% 8.95% 2.72% -6.17% 30.85%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Portfolio 1.91% 2.48% 10.35% -6.45% -7.77% 0.20% 1.12% -2.40% -3.00% 0.49%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendafni rok — 12 mésicl. Vechny vynosy jsou o&idtény od poplatkd podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko

A

Vy3si riziko ’

A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2

roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dusledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni

zaplatit.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio

Benchmark

Modifikovana durace 1 517

4.62

" Modifikovana durace udava procentudini zménu kurzovni hodnoty pri

zméné vynosnosti o jeden procentni bod
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Komentar portfolio manazera

V zafi se na Ceském i globalnim dluhopisovém trhu zvySovala nervozita spojena s vyvojem inflace, ménové politiky a geopolitickych rizik. Podle analytik(i by spotfebitelska inflace méla ve
zbytku roku déle rlst a ke konci roku se pfiblizit k Urovni 3 %, a to zejména kvlli postupnému promitani druhotnych efektl blizkovychodniho konfliktu do dalich cen v ekonomice.
Dosavadni dopady byly zatim patrné predevsim v cenach pohonnych hmot.

Ceska narodni banka na zafijovém zasedani ponechala zakladni trokovou sazbu beze zmény na Grovni 3,75 %. Bankovni rada uvedla, Ze soudasna mira restrikce ménové politiky je
dostate¢na, nicméné na listopadovém zasedani bude rozhodovat mezi stabilitou sazeb a jejich jednordazovym zvy$enim o 25 bazickych bodu. Kli¢ovym cilem zlistava snizeni jadrové inflace.
Riziko dal$iho zpfisnéni ménovych podminek navic zvySuje opétovny rlst trznich cen energii. Pokud by ceny energetickych komodit setrvaly del$i dobu na zvy$enych Urovnich, mohlo by to
zesilit sekundarni dopady do inflace i infla¢nich odekavani. Oproti srpnové prognéze CNB bude navic doméci fiskalni politika v pFistim roce vyrazné expanzivnéjsi.

Vynosy statnich dluhopist v zafi rostly napfi¢ hlavnimi trhy. Vynos desetiletého japonského dluhopisu se dostal na nejvy$si Groven od roku 1996, americké vynosy se priblizily hodnotam z
obdobi svétové finanéni krize a rist byl patrny i v Evropé&. Dlouhy konec vynosové kfivky ¢eskych statnich dluhopist prakticky kopiroval pohyby na vyspélych trzich. V poloviné mésice se
vynos desetiletého ¢eského dluhopisu dostal az na 5,5 %, nasledné sice doslo k ¢astecnému poklesu, ale na konci mésice se vynos opét vratil na maxima. | kratky konec kfivky se mirné
zvysil a trh do cen dluhopisti promital ocekavani dalsiho rlistu sazeb. Vysoky schodek statniho rozpo&tu planovany na pfisti rok sice mohl rlist vynosd podpofit, nebyl véak jeho hlavni
priginou. Cesky trh bude i nadale pravdépodobné sledovat predevsim vyvoj v zahranidi, pficemz geopolitika zCstava jednim z kli¢ovych faktordi.

Cista vykonnost fondu v zafi poklesla 0 0,7 %. Na vysledku se negativné podepsal pokraduijici riist vynos(i ¢eskych statnich dluhopisti v portfoliu, ktery ved! k poklesu jejich cen. Prestoze
se trzni prostiedi pro dluhopisové investice v pribéhu mésice zhorsilo, vy$si vynosy zaroven postupné vytvarely atraktivnéjsi vstupni Grovné pro dalsi investice.

Pokles cen dluhopist v minulych tydnech zvysil jejich vynosy na velmi zajimavé Urovné, a to jak z pohledu bé&zného vynosu, tak i potencialu daldiho zhodnoceni, pokud se ukaze, Ze trzni
ocekavani ohledné riistu sazeb CNB jsou piehnana.

V priibéhu zafi jsme vyuzili vyssich vynosu a prostfednictvim investic do desetiletych dluhopist zvysili podil dluhopisti v portfoliu i jeho duraci, a to z 5,08 na 5,15. Tim jsme mirné prodlouZili
prdmérnou splatnost portfolia a vyuzili atraktivnéjsich trznich drovni na del$im konci vynosové kfivky.

V nejblizéich tydnech bude ¢esky dluhopisovy trh nadale ovlivitovat zejména vyvoj globalnich vynost, ceny energii a komunikace centralnich bank. Pretrvavajici geopolitické napéti na
Blizkém vychodé zvysuje riziko dalsiho rdstu cen ropy a tim i posileni inflaénich tlakd. V domacim prostiedi ziistava kliGova ménova politika CNB, ktera bude dal$i postup odvozovat
predevsim od vyvoje jadrové inflace, cen sluzeb, mezd a energetickych komodit. Pfestoze momentalni cenovy vyvoj poéita s velmi agresivnim rlistem sazeb, povaZzujeme tato o¢ekavani za
prehnana. Soucasné vynosové Urovné tak vytvareji podle naseho nazoru zajimavou vychozi pozici pro dluhopisové investory.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni dle ratingu (dluhopisova cast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektort (Zdroj: Amundi) *
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Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
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Dluhopisy Hotovost Index Penézni trh
A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirti (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spolegnost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Dluhopisovy, ISIN : CZ0008472511, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond“). Jedna se o propagacni sdéleni. Pred prijetim kone¢ného investi¢niho rozhodnuti se prosim
seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim kliCovych informaci (PRIIPS KID). Tento material ma pouze informacni charakter. Tento material neni investi¢nim doporucenim, finanéni
analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje zadost, vyzvu ani nabidku k ndkupu nebo prodeji Fondu v zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, zadost nebo vyzva byly nezakonné. Tyto
informace nejsou uréeny k distribuci a nepfedstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k nakupu jakychkoli cennych papirt nebo sluzeb ve Spojenych statech americkych nebo na jakémkoli jejich
Uzemi ¢i Uzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obcantl nebo rezidentl Spojenych statd americkych nebo pro jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovana v prospektu
fond(l). Fondy nebyly ve Spojenych statech registrovany podle zakona o investiénich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fondd nejsou ve Spojenych statech registrovany podle
zakona o cennych papirech z roku 1933. Tento material je proto urcen k Sifeni nebo k pouziti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které jej mohou obdrzet, aniz by porusily
pfislusné pravni nebo regula¢ni pozadavky, aniz by to vyzadovalo registraci spole¢nosti Amundi nebo jejich pfidruzenych spole¢nosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice
a hodnota investice do Fondu mlze vzrist nebo klesnout a mize vést ke ztraté plvodné investované ¢astky. Minulda vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd. Gilovy trh investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se miize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit
az na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastroje. VSichni investofi by méli pred jakymkoli investi¢nim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli
urdit rizika spojena s investici a jeji vhodnost. Investofi jsou povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. Rezim zdanéni pfijm( nebo zisk{
jednotlivych investor( zalezi na platnych dariovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a méze se v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pfijimany pouze na
zéakladé nejnovéjsiho prospektu investiéniho fondu dostupného v ¢estiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klic¢ovych informaci investié¢niho fondu (dostupném v mistnim
jazyce v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnovéjsimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo na adrese
www.amundi.cz ¢i www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 30/09/2026, pokud neni uvedeno jinak. Tento material vychazi ze zdrojl, které spole¢nost Amundi v
dobé zvefejnéni povazuje za spolehlivé. Udaje, nazory a analyzy mohou byt zménény bez predchoziho upozornéni. Spole¢nost Amundi nenese zadnou odpovédnost, at uz pfimou nebo
nepfimou, ktera by mohla vzniknout v diisledku pouziti informaci obsazenych v tomto materialu. Nelze zarucit, ze odbornici, ktefi jsou v soucasné dobé zaméstnani v Amundi, zde budou i
nadale zaméstnani nebo Ze minula vykonnost nebo Uspéch dosazeny kterymkoli z téchto odbornikl je indikatorem budouci vykonnosti ¢i jimi dosahovanych Uspéchl. Pouze pro ilustrativni
ucely. Spoleénost Amundi nem(ize byt v zadném pfipadé ¢inéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice uginéné na zakladé informaci obsazenych v tomto materialu. Obsazené
informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani $ifit bez predchoziho pisemného souhlasu spoleénosti Amundi. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC:
256 84 558, se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483, spole¢nost skupiny
Amundi. V souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajli a o volném pohybu téchto dajil (dale jen "GDPR") mohou investofi
uplatnit pravo na pfistup k osobnim udajdm, které o nich Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim
kontaktujte gdpr@amundi.com.

A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirti (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
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