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1. Zakladni udaje o fondu

Nazev podilového fondu

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.fond (dale jen ,Fond")

ISIN
CZ0008475068

Sidlo pro danové ucely

Praha 8, Rohanské nabrezi 693/10, PSC 186 00

2, Zakladni tdaje o obhospodafrujiciinvesti€ni spolecnosti
Obchodni firma

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,ACRIS") je pravnicka
osoba, akciova spolecnost, kterd vznikla dne 1. kvétna 1994 a je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, vlozka B, oddil 2524.

1€o

60196769

Sidlo
Praha 8, Rohanské nabrezi 693/10, PSC 186 00

Pfredmétem podnikani spolecnosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investicnich fond( a provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahranicnich investi¢nich fondd.

Smérem k majetku Fondu vykonavala zejména Cinnosti smérujici ke spravé stavajicich a akvizicim novych
investicnich pfileZitosti.

Udaje o €innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi

Spolecnost v daném ucetnim obdobi vykonavala ¢innost obhospodarovatele a administratora fondu.
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3. Udaje o osobé& povéFené spravou majetku

K 1.1.2019 Spolecnost povéfila na zakladé pfislusné smlouvy spoleCnost Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s. (dale jen ,ACRAM") spravou majetku Fondu. V ramci povéreni ACRAM spravuje
veskery majetek Fondu, vcetné investovani na Ucet Fondu (tj. rozhodovani o vybéru, nakupu, drzeni a
prodeji majetku Fondu), s cilem dosazeni investi¢niho cile Fondu dle pravidel stanovenych statutem
Fondu, smlouvou a internimi pokyny Spole¢nosti. ACRAM je spolecnost se sidlem Praha 8, Rohanské
nabfFezi 693/10, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vloZzka 5483, ICO 25684558. Pfedmé&tem podnikani spole¢nosti ACRAM je ¢innost obchodnika s
cennymi papiry, tj. poskytovani hlavnich a doplfikovych investicnich sluzeb podle Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Portfolio manazerem Fondu je Zuzana Mullerova.

Zuzana Miillerova plsobi jako portfolio manazerka v Amundi CR a jeji profesni draha kombinuje silné
analytické i procesni zkuSenosti z oblasti asset managementu. Vystudovala Matematicko-fyzikalni
fakultu Univerzity Karlovy v Praze, coz ji poskytlo pevny kvantitativni zaklad. Svou kariéru zahajila v roce
1992 jako analyti¢ka v Investi¢ni kapitalové spole¢nosti Komeréni banky. Do Amundi CR nastoupila v roce
2006 jako middle office specialistka, kde ziskala detailni znalost internich proces( spravy aktiv. Od roku
2008 zde pUsobi jako portfolio manazerka, kde vyuziva své analytické schopnosti pfi fizeni portfolii.

4. Udaje o depozitaFi fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou &innost depozitaFe
vykonéval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Komer¢ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé
33, & p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054, (dale jen ,Depozitar*)

5. Udaje o osobé&, ktera byla depozitaFem povéFena tschovou nebo opatrovanim majetku
fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo opatrovani majetku Fondu po celé rozhodné obdobi vykonévala Komeréni banka, a.s., se
sidlem v Praze 1, Na PFikopé& 33, €. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054,

6. Udaje o hlavnim podptirci v rozhodném obdobi a o dobé&, po kterou tuto &innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéren hlavnimu podpdrci.
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7. Identifikaci majetku fondu, pokud jeho hodnota pFesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke

dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Cenné papiry v majetku Fondu:

Nézev CP (popf. ISIN Cena pofFizeni Trzni cena celkem s AUV Podil %
emitent CP)

IAMUNDI INDEX EURO AGG LU1437018168 277 319 427,30 274760 621,73 13,74%
CORPORATE SRI - UCITS ETF

DR

IAMUNDI EUR GVT TILTED LU1681046261 378 110 868,22 364 936 195,81 18,25%
GRN BD

IAmundi S&P 500 ESG ETF IE00058MW3M8 109 075 023,79 125 643 852,97 6,28%
IACC H EUR

IAMUNDI MSCI EMU ESG LU0908501058 86 821 847,03 95 748 523,72 4,79%
NZERO AC

IAmundi MSCI INDIA UCITS FR0010361683 27777 200,14 26 345 352,84 1,32%
ETF

IAMUNDI NYSE ARCA GOLD LU2611731824 16 208 497,18 35458 384,02 1,77%
BUGS U

IAMUNDI ETF DOW JONES EX LU1681047236 27 996 876,63 29394 188,98 1,47%
50

IAMUNDI PRIME EURO LU2089238898 76 539 003,57 74 604 036,38 3,73%
GOVIES UCITS ETF

SG MONETAIRE PLUS - IC FRO000003964 215150 562,12 211990 857,88 10,60%
IAMUNDI ABS FR0010319996 188 084 804,68 187 261 841,85 9,37%
IAMUNDI EURO GOVT RES - LU2085674971 87 878 494,20 85473 926,70 4,27%
ZEURACC

IAMUNDI-EM HD CR B-Z EUR LU2279408244 37904 848,96 41023 834,93 2,05%
IACC

IAMUNDI ABS AAA FCP(I FR001400KGMO 20571 873,62 20387 271,37 1,02%
C)5DEC

IAmundi Euro Liquidity SRI Z- FR0O014005XMO0 102 897 879,38 101 403 741,73 5,07%
C

IAmundi Euro Liquidity Short FR0014005XL2 29275 088,83 28 826 813,80 1,44%
[Term SRI Z-C

TV KB CZK TVKBCZK 40 000 000,00 40 050 000,00 2,00%
Ucty v bankach Utty v bankach 199 834 372,80 199 834 372,80 9,99%
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8. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investicni
strategie investi€niho Fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé
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0. Soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi
Fond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

10. Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list

Tento Fond nevyplaci podily na zisku.

1. Udaje o skuteéné& zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s

rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon €innosti depozitafe, administratora, hlavniho podptrce a
auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady za rok 2025 v tis. KE
Naklady na cinnost obhospodarovatele a administratora 19 337
Naklady na Cinnost depozitare 1336
Naklady na audit 176
Naklady na vykonnostni odménu 0
Dan z pfijmu 5343
12. Rizika souvisejici s derivaty, kvantitativhi omezeni a metody hodnoceni rizik, které byly

zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu
za rozhodné obdobi v€etné udaji o protistranach obchodil, druhu a vySi pfFijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzZitim téchto technik, a informace o investicnich

KVANTITATIVNI OMEZEN{

Principy, metody a techniky Fizeni rizik vyuZivané SpoleCnosti pfi spravé portfolia fondu jsou
implementovany v souladu s obecné zavaznymi predpisy a se zakladnimi principy a procesy strategie
fizeni rizik definovanymi matefskou spolecnosti AMUNDI. Strategie Fizeni rizik a z toho vychazejici
metody a kvantitativni omezeni jsou budovany na dvou zakladnich pilifich:

1. Metodickém a procesnim zazemi poskytovanym materskou spolecnosti AMUNDI v€etné robustnich
evidencnich a analytickych nastrojU.

2. Individualnim pFistupu pfi nastaveni strategie Fizeni rizik, ktery zohledriuje vSechna specifika a dilci
pozadavky rizikového profilu kazdého jednotlivého fondu.

V ramci aplikované investicni strategie fondu jsou specifikovany metody Fizeni rizik i kvantitativni
omezeni jednotlivych rizik, jeZ jsou v zakladnim schématu vymezena nafizenim vlady a statutem Fondu
urcujicim zakladni principy aplikované strategie, ale také ve vétSim detailu ve specifickém dokumentu
tzv. mikroprocesu schvaleném pro Fond organy Spolecnosti.

Rizikovy profil portfolia je detailné specifikovan v tzv. mikroprocesu, jez vytvafi celkovy ramec
investovani a jeZ je navrZzen risk manazerem v souladu s poZzadavkem zadavatele a stanoviskem portfolio
manazera. Proces je odsouhlasen Risk Commitee and monitoring limitl provadén na denni bazi
systémem. Mikroproces zahrnuje i metody a kvantitativni omezeni, jez budou aplikovany pfi spravé
portfolia.

Soucasti mikroprocesu schvaleného pro Fond mohou byt dle investi¢ni strategie zejména: druhy a typy
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instrument( povolenych pro investovani, srovnavaci zakladna pro méreni vykonnosti portfolia, tzv.
benchmark, sektory, regiony nebo zemé povolené k investovani, akceptované mény a omezeni pro
meénova rizika, limity pro jednotlivé kredity, jednotlivé protistrany, limity minimalni likvidity aktiv, mira
urokového rizika nebo dal$i omezeni a limity (napf. limity na rizikové ukazatele typu VaR, TE).

METODY HODNOCENT RIZIK
Pro sledovani jednotlivych typu rizik v portfoliu jsou pak vyuZivany zejména tyto metody:

Trzni rizika - Sledovani rizikovosti celkové pozice je provadéno vypoctem hodnot VaR a implementovana
je i metoda stanoveni celkové pozice zavazkovou metodou. Specificka trzni rizika (Urokové, akciové, ...)
jsou pak sledovana zejména s ohledem na celkovy zamér strategie fondu (napr. vazena durace portfolia,
limity na emitenta nebo skupinu aktiv, oteviené expozice atd..).

Kreditni rizika - Kazda nova protistrana musi splfiovat podminky mikroprocesu nebo musi byt schvalena
oddélenim risk managmentu pred prvni transakci. Risk management nebo Investi¢ni vybor mohou
stanovit dalSi omezeni v souladu se strategii nebo zameérem investice, resp. specialni rezim sledovani,
zpravidla vymezenim limit0 v zavislosti na udéleném mezinarodnim ratingu. Kreditni riziko protistran a
emitentl je specifikovano internimi procesy schvalenymi pro fond nebo stanovenim specifického
maximalniho limitu pro celkovou expozici emitenta.

5. Riziko likvidity - Riziko schopnosti spravce portfolia kryt penéznimi prostfedky zavazky v potfebné vysi
a v pozadovaném case za trznich podminek dle pozadavku smlouvy nebo zakonnych limit0. Spole¢nost
vyvinuta metodiku sledovani likvidity portfolia, a to jak sledovanim predpokladané doby zlikvidnéni aktiv
Fondu, tak oCekdvanymi naklady spojenymi s realizaci aktiv. Na zakladé téchto ukazatell jsou pak
stanovovany limity a minimalni droven likvidnich aktiv v portfoliu.

6. Riziko protistrany -V zavislosti na instrumentu a typu transakce je provadén vybér vhodné protistrany.
Obecné plati, Ze protistrany obchodl provadénych na fondy jsou pouze financni instituce s investi¢nim
ratingem. Vybér protistran je pravidelné vyhodnocovan. Druh a vy3e zajiSténi odpovida standardnim
zvyklostem trhu a je poskytovano i pozadovano dle smluvnich podminek specifikovanych pro vyuZzivané
protistrany.

7. Riziko koncentrace - Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistranam nebo
skupinam protistran je provadéna systémovym feSenim v ramci celé skupiny Amundi.

8. Operacnirizika - Jednotlivé procesy a Cinnosti ve Spolecnosti jsou zpracovany v pracovnich postupech
a spravnost a uplnost jejich provadéni je kontrolovana v ramci tfiuroviového systému permanentnich
kontrol, ktery zajiStuje pravidelné a systematické provérovani a dokumentovani spravnosti provadéni. V
kontrole a sledovani Ucinnosti procest hraji vyznamnou roli oddéleni risk management, compliance a
vnitfniho auditu. Nékteré periodické kontroly jsou provadény na urovni celé skupiny AMUNDI.

9. Bezpecnost IT - Spolecnost zavadi systém pravidel pro uzivani a sdileni informaci v ramci jednotného
infomacniho systému, pravidla pro pfistupy, pravidla autorizace pristup(, pravidla sdileni dat, jakoZ i
dalSi procesy, jejichZ cilem je zajistit bezpecnost shromaZdovanych dat. Celkovou bezpecnost IT posiluje
i implementace evropské regulace DORA.

RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY

Rozsah a zpUsob poufZiti derivatu pfi spravé Fondu je soucasti zakladni strategie fizeni rizik schvalené ve
vySe zminéném mikroprocesu. Tento dokument vymezuje povolené derivaty pro fizeni fondu, jejich ucel
(napr zajisténi ménového rizika) a rozsah pouziti (napr. velkost pakového efektu, maximaini otevirenou
ménovou pozici, atd...)

Hlavni rizika podstupovana Fondem, jejich rozsah a vycisleni nejvyznamnéjSich z nich je soucasti Pfilohy
k UCetni zavérce ke dni 31.12.2025 v kapitole Finan¢ni nastroje - fizeni rizik.
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13. Rocni odchylka sledovani mezi vykonnosti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu,
pokud fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadfeny ukazatel
(benchmark), véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou sledovani
za prislusné obdobi

Fond nema oficialné stanoveny benchmark.
14. Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Fondu v Géetnim obdobi

Hodnota fondu v roce 2025 vzrostla o 5,40 %. Rok 2025 navazal na obdobi postupného uvolfiovani
ménoveé politiky, které v roce 2024 odstartovala Evropska centralni banka i americky Fed shodnym
snizenim sazeb o 100 bazickych bod0. Zatimco v Evropé byl pokles sazeb i v roce 2025 dale spise
kontinualni, ve Spojenych statech vedla setrvalna inflace a silnd ekonomika k revizi vyhledu
smérem k pomalejSimu tempu uvolfiovani ménové politiky. Z pohledu akcii byl rok 2025 znovu
Uspésny, a to navzdory rostoucim prekazkam v mezinarodnim obchodu, oslabujicimu dolaru,
zvySené geopolitické nejistoté, bobtnajicim vladnim dluhdm a vysokym valuacim zejména u
technologickych firem. U investorl tak prevazil pozitivni sentiment plynouci ze silnych
hospodarskych vysledkl firem, pokracujiciho cyklu sniZzovani Urokovych sazeb a ocekavanich
spojenych s vyuzitim Al

15. Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listii vydanych Fondem, které jsou v ob&hu
ke konci uc€etniho obdobi

K 31.12.2025 bylo v obéhu 1 508 331 017 podilovych listd fondu.

16. Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listd Fondu vydanych a odkoupenych v
tcetnim obdobi

V roce 2025 bylo vydano 105 172 636 podilovych listd a odkoupeno 138 014 068 podilovych listd fondu.

17. Fondovy kapital prFipadajici na jeden podilovy list ke konci uUcetniho obdobi

K 31.12.2025 pfipadal na jeden podilovy list Fondu Fondovy kapital ve vysi 1,3086 K¢.

18. Srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitdlu na jeden podilovy list za 3

uplynula uéetni obdobi (vZdy ke konci u€etniho obdobi)

Fond 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023

Aktiva (hodnoty v K&) [ 1999 679 660 | 1951760739 | 1912789 481

VK (hodnoty v K¢) 1973784340 |1913518838 |1883487 184
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VK/PL 1,3086 1,2416 1,1843

19. Vyvoj aktiv Fondu
Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi stoupla o cca 48 mil. K¢ z dlivodu, Ze rlst ceny podilové
jednotky pFevySoval odlivy z Fondu.

20. Skladba a zmény skladby majetku Fondu

Majetek k 31/12/2025 v % k31/12/2024 v %
Pohledavky za bankami 6,52 3,80

Akcie, podilové listy a ostatni podily 86,72 88,56

Ostatni aktiva 6,76 7,64

21. Vysledny objem zavazku vztahujicich se k technikam, které obhospodarovatel pouZiva k

obhospodarovani fondu, ke konci i€etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo
derivaty

Vysledny objem zavazk( vztahujici se k

technikam v tis. KE

k 31.12.2025 Nominalni hodnota Realna hodnota
Zavazky z FX derivatd 1660 782 3857
Ostatni derivaty 809 806 18 340

22, Povinné zverejiiované informace souvisejici s udrZitelnosti

Podkladové investice tohoto finanfniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrZiteIné hospodarské ¢innosti.

23. Informace tykajici se SFT a swapti veSkerych vynosu
Fond neuzavrel v rozhodném obdobi zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

24. Udaje o podstatnych zmé&nach Gdajii uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V prubéhu tcetniho obdobi nedoslo ve statutu investi¢niho fondu k podstatnym zménam.



Amundi

Investment Solutions

25. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech pracovnik( a vedoucich osob,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarfovatelem Fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v t¢etnim obdobi, €lenénych na pevnou a pohyblivou
sloZku, udaje o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodafovatele Fondu a udaje o
pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho obhospodafFovatel

vyplatil

Mzdy, Uplaty a obdobné pfijmy pracovnik( a vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
které byly vyplaceny Spolecnosti a spolec¢nosti ACRAM pracovnikiim nebo vedoucim osobach v tcetnim
obdobi roku 2025 ¢inily 156 310 978 KC. Z toho Castka ve vysi 38 580 201 K¢ je pohyblivou sloZkou, ¢astka
ve vysSi 117 730 777 KE je pevnou slozkou. Spolecnost a spole¢nost ACRAM nevyplatily Zzadné odmény za
zhodnoceni kapitalu fondu. Primérny pocet pracovnikl a vedoucich osob Spole¢nosti a spole¢nosti
ACRAM v roce 2025 byl celkem 103,68.

26. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém
z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichZ €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil
Fondu,

Mzdy, Uplaty a obdobné prijmy pracovnikl a vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
které byly vyplaceny Spolecnosti a spolecnosti ACRAM v Gcetnim obdobi roku 2025 tém pracovnikiim
nebo vedoucim osobach, jejichZ Cinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu, Cinily 43 202 774 K&.
Z toho Castka ve vysi 17 009 478 K¢ je pohyblivou sloZkou, ¢astka ve vysSi 26 193 296 K¢ je pevnou sloZkou.

10



Amundi

Investment Solutions

II. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVI

A. FINANCNT A NEFINANCNT INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly aZ po rozvahovém dni
a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu vyrolni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU
Fond bude pokracovat v investi¢ni ¢innosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategif
definovanou statutem fondu a s ohledem na aktudlni vyvoj na financnich trzich.

C. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH PODILOVYCH LISTU
Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICICH vyplyvajicich z pouZiti investi€nich instrument( a o cilech a metodach
jejich fizeni.

Hlavni rizika podstupovana Fondem, jejich rozsah a vycisleni nejvyznamnéjSich z nich je soucasti Pfilohy
k Gcetni zavérce ke dni 31.12.2025 v kapitole Financni nastroje - fizeni rizik.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNIHO
ZAVODU V ZAHRANICT
Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu Gcetni jednotky: 5
W ¢ J,é C J
Robert Kubin Vendulka Klu¢kova
29.4.2026 Mistopredseda predstavenstva Clen predstavenstva

X



Pro pravidelné zvefejiovani informaci u finanénich produktt uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)
2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera
prispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili,
pricemz zadny
environmentalni
nebo socialni cil
vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do nichz
je investovano,
dodrZuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v natizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych

hospodarskych
¢innosti.  Udrzitelné
investice S

environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Nazev produktu: KB Privatni sprava aktiv 3 — Flexibilni

Environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

L X ] Ano ® X Ne
Provadél udrzitelné investice s X Prosazoval environmentalni/socialni
environmentalnim cilem ve vysi (E/S) vlastnosti, a pfestoze
nesledoval cil udrzitelnych investic,
o ) mél udrzitelné investice ve vysi
do h’ospodarskych cmnqstl, 41.60 % ato
které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako environmentdlné . : . o
.. , investice s environmentalnim cilem
udrZitelné X PR ; ;
do hospodarskych ¢innosti, které se
do hospodaFskych &nnosti, pod.le taxonormez EU Iiyallfllfu1| jako
, . environmentdlné udrzitelné
které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako . . . o
: o .. , investice s environmentalnim cilem
environmentalné udrzitelné X P ; ;
do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentdlné udrzitelné
X investice se socialnim cilem
Provadél udrzitelné investice se Prosazoval E/S vlastnosti, ale
socialnim cilem ve vysi: neprovadél Zadné udrzitelné
investice
ﬁ&-}’ Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované

timto finan¢nim produktem?

V pribéhu Ucetniho obdobi produkt soustavné propagoval environmentalni a/nebo socialni
charakteristiky tim, Ze usiloval o vyssi ESG skdre nez ESG skdre svého investi¢niho prostoru INDEX
AMUNDI RATING D. Pfi urcovani skdre ESG produktu a celého investicniho prostoru ESG byla
vykonnost ESG pribéiné hodnocena porovnanim primérné vykonnosti cenného papiru s
pramyslem emitenta cenného papiru, a to s ohledem na kazdy ze tti environmentalnich, socialnich

a spravnich charakteristik.

Investi¢ni soubor je Siroky trini soubor, ktery nehodnoti ani nezahrnuje slozky zaloZené na
environmentalnich a/nebo socidlnich charakteristikach, a proto neni uréen k tomu, aby byl v
souladu s charakteristikami podporovanymi fondem. Nebyla ur¢ena Zadna referencni hodnota

ESG.



Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Amundi vyvinula vlastni interni proces hodnoceni ESG zaloZeny na pfistupu "Best-in-class".

Hodnoceni prizplsobena jednotlivym odvétvim cinnosti maji za cil posoudit dynamiku, v niz
spolec¢nosti pUsobi.

Podrobnéjsi informace naleznete ve Statutu fondu v ¢asti vénované udrzitelnému investovani.

Pouzitym ukazatelem udrzitelnosti je ESG skore produktu, které se méfi vici ESG skore
referencniho indexu produktu.

Na konci obdobi :
- Vazeny primér ESG ratingu portfolia je 0,882 (C)
- Vazeny primérny rating ESG referenéniho indexu je 0 (D)

Hodnoceni Amundi ESG, které se pouziva k urceni skére ESG, je kvantitativni skére ESG prevedené
do sedmi stupnl od A (nejlepsi skére vesmiru) po G (nejhorsi). Ve stupnici Amundi ESG Rating
odpovidaji cenné papiry patfici do seznamu vyloucenych cennych papiru stupni G. U firemnich
emitentu se vykonnost ESG hodnoti globdlné a na urovni pfislusnych kritérii srovnanim s
prdmérnou vykonnosti jejich odvétvi, a to prostfednictvim kombinace t¥i dimenzi ESG :

e Dimenze Zivotniho prostfedi : zkouma schopnost emitentu kontrolovat sv{j pfimy a
neptimy dopad na Zivotni prostfedi omezenim spotifeby energie, snizenim emisi
sklenikovych plynu, bojem proti vycerpavani zdroj a ochranou biologické rozmanitosti.

e Socialni dimenze : méfi, jak emitent funguje na zaklade dvou rlznych konceptu: strategie
emitenta pro rozvoj lidského kapitdlu a dodrzovani lidskych pradv obecné;

e dimenze sprdvy a fizeni : V tomto ohledu se hodnoti schopnost emitenta zajistit zaklad pro
efektivni rdmec sprdvy a fizeni spolecnosti a dlouhodobé vytvaret hodnotu.

Metodika uplatrfiovana spolec¢nosti Amundi ESG rating vyuziva 38 kritérii, kterd jsou bud obecna
(spolec¢na pro vsechny spolecnosti bez ohledu na jejich ¢innost), nebo specificka pro dané odvétvi,
kterd jsou vaZzena podle odvétvi a posuzovdna z hlediska jejich dopadu na povést, provozni
efektivitu a predpisy ve vztahu k emitentovi. Hodnoceni Amundi ESG je pravdépodobné vyjadieno
globdlné na zaklade tfi dimenzi E, S a G nebo individualné na zaklade jakéhokoli environmentalniho
nebo socidlniho faktoru.

...a ve srovndni s pfedchozimi obdobimi?
Na konci pfedchoziho obdobi byl vazeny priamér ESG rating portfolia 0,878 (C) a vazeny pramér
ESG rating investic¢niho svéta ESG byl 0 (D).

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provddél, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pFispély?
"Cilem udrzitelnych investic bylo investovat do spole¢nosti, které se snazi splnit dvé kritéria:

1) dodrZovat osvédcené environmentalni a sociadlni postupy a

2) zabranit vyrobé produktl nebo poskytovani sluzeb, které poskozuji Zivotni prostiedi a
spolec¢nost.

Aby spolecnost, do nizZ bylo investovano, mohla byt povaZovana za spolecnost pfispivajici k vyse
uvedenému cili, musi byt v ramci svého odvétvi ¢innosti "nejlepsSim hospodarskym subjektem"
alespon v jednom z podstatnych environmentalnich nebo socialnich faktord.

Definice "nejlepsich hospodarsky subjekt" se opira o vlastni metodiku Amundi ESG, jejimz cilem je
méfit vykonnost spolec¢nosti, do niz bylo investovano, v oblasti ESG. Aby mohla byt spolecnost, do
niz bylo investovano, povazovana za "nejvykonnéjsi", musi mit v rdmci svého odvétvi nejlepsi tfi
nejlepsi hodnoceni (A, B nebo C z hodnotici skdly od A do G) alespori v jednom vyznamném
environmentdlnim nebo socidlnim faktoru. Vyznamné environmentalni a socialni faktory jsou
identifikovany na Urovni odvétvi. Identifikace vyznamnych faktort vychazi z rdmce analyzy Amundi
ESG, ktery kombinuje mimofinanéni Udaje a kvalitativni analyzu souvisejicich témat odvétvi a
udrZitelnosti. Faktory identifikované jako vyznamné prispivaji vice nez 10 % k celkovému skére ESG.



Hlavni nepftiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Napfriklad pro energeticky sektor jsou podstatnymi faktory: emise a energie, biologicka rozmanitost
a znedi$téni, zdravi a bezpe¢nost, mistni komunity a lidska prava. Uplné&jsi prehled sektort a faktor(i
naleznete v Amundi ESG Regulatory Statement, které je k dispozici na adrese www.amundi.cz.

Aby spolecnost, do niz bylo investovano, pfispéla k vySe uvedenym ciliim, neméla by vyznamnou
expozici na ¢innosti (napf. tabak, zbrané, hazardni hry, uhli, letectvi, vyroba masa, vyroba hnojiv a
pesticidll, vyroba plastl na jedno poufziti), které nejsou v souladu s témito kritérii.

Udrzitelny charakter investice byl posuzovan na Urovni spoleénosti, do niz bylo investovadno.".

Jak udriitelné investice, které financéni produkt ¢dstecné provddél, vyznamné neposkozovaly
Zadny environmentdini ani socidlni cil udrZitelnych investic?
Aby se zajistilo, Ze udrzitelné investice vyznamné neposkozuji ("DNSH") zZadny z cil( udrZitelnosti,
Amundi pouZiva dva filtry:
Prvni filtr DNSH se opira o sledovani povinnych ukazateld hlavnich nepftiznivych dopad( v tabulce
1 pfilohy 1 Natizeni v pfenesené pravomoci 2022/1288, pokud jsou k dispozici spolehlivé Udaje
(napf. intenzita emisi sklenikovych plyn( spolec¢nosti, do nichZ investuje), a to prostfednictvim
kombinace ukazateld (napf. intenzita emisi uhliku) a specifickych prahovych hodnot nebo pravidel
(napf. Ze intenzita emisi uhliku spolecnosti, do niz investuje, nepatti do posledniho decilu v daném
odvétvi).

Spolec¢nost Amundi jiz v rdmci své politiky cileného vylouceni spolecnosti zohledriuje konkrétni
hlavni nepfiznivé dopady jako soucdst svoji Politiky odpovédného investovani. Tato cilend
vylouceni, kterd se uplatriuji nad rdmec vySe podrobné popsanych testl, zahrnuji nasledujici
témata: vylouceni tykajici se kontroverznich zbrani, Porusovani zdsad OSN v oblasti podnikani a
lidskych prav (UN Global Compact principles), uhli a tabdku.

Nad ramec specifickych faktord udrZitelnosti zahrnutych v prvnim filtru spole¢nost Amundi
definovala druhy filtr, ktery nebere v Uvahu vyse uvedené povinné ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadd, aby ovéfila, zda spole¢nost nedosahuje Spatnych vysledk( z celkového environmentalniho
nebo socidlniho hlediska ve srovndni's ostatnimi spoleénostmi v rdmci svého odvétvi, coZz odpovida
environmentdlnimu nebo socidlnimu skdre vyssimu nebo rovnému E pfi pouZiti hodnoceni ESG
spole¢nosti Amundi.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadii na faktory udrzitelnosti?
Ukazatele nepfiznivych dopadi byly zohlednény, jak je podrobné popsano v prvnim filtru
"Do not significant harm" (DNSH) vyse: Prvni filtr DNSH se opira o sledovani povinnych
hlavnich ukazatell neptiznivych dopadd v tabulce 1 pfilohy 1 Natizeni v pfenesené
pravomoci 2022/1288, pokud jsou k dispozici spolehlivé Udaje prostfednictvim kombinace
téchto ukazatell a specifickych prahovych hodnot nebo pravidel: - maji intenzitu CO2,
ktera nepatii do posledniho decilu ve srovnani s ostatnimi spolec¢nostmi v rdmci jejich
odvétvi (plati pouze pro odvétvi s vysokou intenzitou), a - rozmanitost predstavenstva,
ktera nepatfi do posledniho decilu ve srovnani s ostatnimi spolecnostmi v daném odvétvi,
a - byt bez jakychkoli spori tykajicich se pracovnich podminek a lidskych prav. - byt bez
jakychkoli kontroverzi v souvislosti s biologickou rozmanitosti a znecisténim. Spole¢nost
Amundi jiz v rdmci své politiky vyluCovani zohlednuje konkrétni princip nepfiznivych
dopadil jako soucast politiky odpovédného investovani Amundi. Tato vylouceni, ktera se
uplatiuji nad ramec vySe podrobné popsanych testl, zahrnuji nasledujici témata:
vylouceni tykajici se kontroverznich zbrani, Porusovani zdsad UN Global Compact, uhli a
tabdaku.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spoleénosti a s
obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv? Podrobnosti:

Do nasi metodiky hodnoceni ESG byly zaélenény Smérnice OECD pro nadnarodni podniky
a Obecné zasady OSN pro podnikani a lidska prava. Nas vlastni nastroj pro hodnoceni ESG
hodnoti emitenty na zakladé dostupnych udaji od nasich poskytovatell dat. Model ma



napriklad specialni kritérium nazvané "Zapojeni komunity a lidska prava", které se kromé
dalSich kritérii souvisejicich s lidskymi pravy, véetné socidlné odpovédnych dodavatelskych
fetézcl, pracovnich podminek a pracovnich vztah(, uplatiuje na vSechna odvétvi. Dale
jsme minimalné Ctvrtletné provadéli monitorovani spor(, které zahrnuje spolecnosti, u
nichz bylo zjisténo porusovani lidskych prav. KdyZz se objevily kontroverze, analytici
vyhodnotili situaci a aplikovali na kontroverzi bodové hodnoceni (pomoci nasi vlastni
metodiky bodovani) a urcili nejlepsi postup. Skére kontroverzi se Ctvrtletné aktualizuje,

aby bylo mozné sledovat trend a Usili o napravu.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat“, podle niZ by investice, které
jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvidstnimi kritérii Unie.

Zasada ,,vyznamné neposkozovat” se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic
finan¢niho produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné

hospodarské Cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financéniho produktu
kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentdlini nebo
socidlni cile.

By

Jak tento financni produkt zohledioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Portfolio Fondu zohlednuje vSechny povinné hlavni nepfiznivé dopady podle tabulky 1 pfilohy 1
Nafizeni v prenesené pravomoci 2022/1288 vztahuijici se ke strategii Fondu a zahrnuje kombinaci
zasad cileného vylouceni (normativnich a sektorovych), zac¢lenéni hodnoceni ESG do investi¢niho
procesu, politiky zapojeni a pfistupd k hlasovani:

Cilené vylouceni : Amundi definovala normativni, ¢innostni a sektorova pravidla cileného
vylouceni, kterd pokryvaji nékteré klicové nepfiznivé ukazatele udrZitelnosti uvedené v nafizeni
o zverejnovani informaci.

Integrace faktord ESG : Amundi pfijala minimalni standardy integrace faktor( ESG, které se
standardné uplatiuji na jeji aktivné spravované oteviené fondy (vylouceni emitentl s ratingem
G a lepsivazeny primeér skdre ESG vyssi nez platny benchmark). 38 kritérii pouzivanych v ramci
Amundi ESG hodnoceni bylo rovnéz navrzeno tak, aby zohledriovalo klicové dopady na faktory
udrzitelnosti, a vtomto ohledu se rovnéz zohledruje kvalita provedenych zmirnéni.

Zapojeni : Zapojeni je nepfetrzity a cilevédomy proces zaméfeny na ovliviiovani ¢innosti nebo
chovani spole¢nosti, do nichZ bylo investovano. Cil aktivit zapojeni Ize rozdélit do dvou
kategorii : zapojit emitenta, aby zlepsil zpUsob, jakym integruje environmentalni a socialni
rozmér, zapojit emitenta, aby zlepsil svij dopad na environmentalni, socidlni a lidskopravni
nebo jiné otazky udrzitelnosti, které jsou podstatné pro spolecnost a globalni ekonomiku.
Hlasovani : Politika hlasovani Amundi reaguje na holistickou analyzu vSech dlouhodobych
spornych otazek, které mohou ovlivnit tvorbu hodnoty, véetné podstatnych spornych otazek
ESG. Vice informaci naleznete v dokumentu Politika hlasovani spole¢nosti Amundi.
Monitorovani kontroverzi : Spole¢nost Amundi vyvinula systém sledovani kontroverzi, ktery se
opira o tfi externi poskytovatele udaji a systematicky sleduje kontroverze a jejich Uroven
zavaznosti. Tento kvantitativni pristup je pak rozsifen o hloubkové posouzeni kazdé zavazné
kontroverze vedené analytiky ESG a pravidelny prezkum jejiho vyvoje. Tento pfistup se
vztahuje na vSechny fondy Amundi.

Veskeré informace o tom, jak se pouZivaji povinnych ukazateld hlavnich nepftiznivych dopadd,
naleznete v regulatornim prohlaseni Amundi ESG, které je k dispozici na adrese www.amundi.cz



Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji
nejvétsi podil
investic daného
finan¢niho
produktu béhem
referencniho
obdobi, jimz je:
0d 01.01.2025 do
31.12.2025

(

0

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu ?

Nejvétsi
investice

Odvétvi

PodOdvétvi

Zemé

Aktiva v %

AMUNDIEuro
GovtTLTD GRN
Bd UCITS ETFAcc

Finance

Podilové fondy

Lucembursko

18,43 %

Amundi EUR
Corporate Bond
ESGETFDR C

Finance

Podilové fondy

Lucembursko

13,88 %

SG MONET PLUS-
|

Finance

Podilové fondy

Francie

10,71 %

AMUNDI ABS
RESPONSIBLE - |

(€

Finance

Podilové fondy

Francie

9,46 %

AMUNDI S&P
500 ESG UCITS
AEH

Finance

Podilové fondy

Irska

6,35 %

AMUNDI EURO
LIQUIDITY
SELECT - Z (C)

Finance

Podilové fondy

Francie

512 %

AMUN MSCI
EMU ESGCTB ETF
ACC (PAR)

Finance

Podilové fondy

Lucembursko

4,84 %

A-F EURO GOV
BD RESP Z EUR

Finance

Podilové fondy

Lucembursko

4,32 %

AMUNDI PRIME
EURO GOVIES -
UCITS ETF DR

Finance

Podilové fondy

Lucembursko

3,77 %

A-F EMERGING
MKTS HARD
CURRENCYBD -Z

Finance

Podilové fondy

Lucembursko

2,07 %

DAT 14/01/26
KOMERCNI CZK F
3.0

Ostatni

Ostatni

Ceska republika

2,03 %




Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu
znazornuijici, jak
,zelené” jsou
spolecnosti, do
nichz je
investovano, dnes,
- kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano,

- ‘ Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti ?

Fond investoval 41,60 % do investic souvisejicich s udrzitelnosti.

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
10,39 %

#1A Udrzitelné
41,60 %

#1B Jiné E/S vlastnosti

48,01 %

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
— podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentalné a socialné udrzitelné investice,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s
environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

V souladu s taxonomii
2,17 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych financ¢nim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financ¢niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentdlnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povaZovat za udrzitelné investice.

Odvétvi PodOdvétvi Aktiva v %
Finance Podilové fondy 87,58 %
Ostatni Ostatni 3,07 %
Forex Forex 0,46 %
Statni dluhopisy Statni dluhopisy 0,00 %
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Hotovost Hotovost 8,88 %

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii EU?

Fond prosazuje environmentdlni isocialni charakteristiky. Prestoze se fond nezavazal
investovat v souladu s taxonomii EU, v prlibéhu vykazovaného obdobi fond investoval 2,17 %
do udrizitelnych investic v souladu s taxonomii EU. Tyto investice pfispély k cildm zavazku
feseni zmény klimatu nebo cillim zmirnovani zmény klimatu taxonomie EU.

Soulad spoleénosti, do nichz je investovano, s vySe uvedenymi cili taxonomie EU je méfen na
zakladé dat o obratu (nebo ptijmech) a/nebo dat o pouZiti vynost ze zelenych dluhopis.

Vykazované procento souladu investic fondu s taxonomii EU nebylo zkontrolovano auditory
fondu ani tieti stranou.

Investuje finanéni produkt do éinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii,
které jsou v souladu s taxonomii EU*?

X Ano:

Fosilni plyn X Jadernd energie

Ne

1 €innosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud
prispéji k omezeni zmény klimatu (zmirfovani zmény klimatu") a vyznamné neposkozuji Zzadny cil taxonomie EU - viz
vysvétlujici pozndmka na levém okraji. Uplnda kritéria pro hospoda¥ské cinnosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné
energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u stdtnich
dluhopisG*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim financniho
produktu vcetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf zndzorruje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim financniho produktu do jinych neZ stdtnich dluhopisd.

1. Soulad s taxonomii u investic 2. Soulad s taxonomii u Investic
véetné statnich dluhopist* kromé statnich dluhopisa*
[v)
2,59 % 2,88 %
Obrat = Obrat =
CanEx 2,58 % caoEx bm 3.48 %

apEx apEx

1,54 % 2,05 %
OpEx 1 OpEx &

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
OpEx CapEx Obrat OpEx CapEx Obrat

M Vsouladus 0,00 % 0,00 % 0,00 % B Vsouladus 0,00 % 0,00 % 0,00 %
taxonomii: fosiln{ taxonomii: fosiln{
plyn plyn
M Vsouladus 0,02 % 0,03 % 0,02 % B Vsouladus 0,00 % 0,02 % 0,01%
taxonomii: jaderna taxonomii: jaderna
energie energie
B Bez fosilniho 1,51% 2,55 % 2,56 % W Bez fosilniho 2,05% 3,46 % 2,87 %
plynu a jederné plynu a jederné
energie energie

Tento graf predstavuje 71,3 % celkovych investic.

* Pro Ucely téchto grafu predstavuiji ,,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.
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Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptirnych cinnosti?

Ke dni 31.12.2025, za pouziti dat o obratu a/nebo dat o pouziti vynos( ze zelenych dluhopist jako
ukazatele, byl podil investic fondu v pfechodnych ¢innostech 0,09 % a podil investic

v podplrnych ¢innostech 0,71 %. Vykazované procento souladu investic fondu s taxonomii EU
nebylo zkontrolovano auditory fondu ani tfeti stranou.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni s
predchozimi referencnimi obdobimi?

Na konci pfedchoziho obdobi se procento investic pohybovalo v souladu s Taxonomii 1,72 %.

;4 Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s
taxonomii EU?

Podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu s taxonomii, je
33,66 %.

Dlvodem je skutecnost, Ze néktefi emitenti jsou podle nafizeni SFDR povaZovani za udrzitelné
investice, ale maji ¢ast Cinnosti, které nejsou v souladu s taxonomickymi standardy EU, nebo pro
né jeSté nejsou k dispozici Udaje pro provedeni taxonomického posouzeni EU.

a Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

Podil socialné udrzitelnych investic je 5,77 %.

an Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
Y. minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

V polozZce "#2 Ostatni" byly zahrnuty penézni prostifedky a nastroje pro ucely tizeni likvidity a
portfoliového rizika. U dluhopist a akcii bez ratingu jsou zavedena minimalni environmentalni a
socidlni ochranna opatfeni prostfednictvim provérovani kontroverzi proti zdsadam OSN Global
Compact. MuZe zahrnovat i cenné papiry bez ratingu ESG, u nichZ nebyly k dispozici idaje potiebné
pro méfeni dosazeni environmentalnich nebo socidlnich charakteristik.
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Jaka opatreni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenc¢niho obdobi?

Ukazatele udrzitelnosti jsou prlibézné zpfistupfiovany v systému spravy portfolia, coZz umoznuje
portfolio manazerdm vyhodnocovat dopad jejich investi¢nich rozhodnuti.

Tyto ukazatele jsou zaclenény do kontrolniho rdmce AMUNDI, pficemZ odpovédnost je rozdélena
mezi prvni uroven kontrol provadénych samotnymi investi¢nimi tymy a druhou droven kontrol
provadénych tymy pro Fizeni rizik, které pribézné monitoruji dodrzovani environmentalnich nebo
socidlnich charakteristik podporovanych fondem.

Zasady odpovédného investovani AMUNDI navic stanovi aktivni pfistup k zapojeni, ktery
podporuje dialog se spolec¢nostmi, do nichZ bylo investovdno, véetné spolecnosti v portfoliu tohoto
produktu. NaSe wvyrocni zprdva o angaZovanosti, kterd je k dispozici na adrese
https://about.amundi.com/esg-documentation, obsahuje podrobné zpravy o této angaZovanosti
a jejich vysledcich.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Tento produkt nema ESG referencéni hodnotu.

Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Tento produkt nema ESG referenéni hodnotu.
Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad
referencni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socidlnimi viastnostmi?

Tento produkt nema ESG referencni hodnotu.

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?

Tento produkt nema ESG referencéni hodnotu.

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni s Sirokym trznim indexem?

Tento produkt nema ESG referencni hodnotu.
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Zpravanezavisieho auditora

pro podilniky fondu KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny
podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale take ,Fond") sestavené na zakladé
¢eskych Gcetnich pfedpisl, kterad se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty za rok
kongici 31. prosincem 2025 a prilohy v Ucetni zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci

o0 pouzitych ugetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gigetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozend Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a naklad( a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2025
v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaé¢nimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&éhem auditu ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich pfedpisti na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a Elen globalni sité Obchedni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 49819187
nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, viozka 24185 DIC C2699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou ID datové schranky: 8h3gtra
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Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, ktere popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v G€etni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ SpoleCnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v UCetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipad(, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vyse uvedenymi predpisy ve vdech pfipadech v ucetni zaverce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systemu.

« Posoudit vhodnost pouzitych Ggetnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved| v pfiloze v U¢etni zavérce
Fondu.

o Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
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nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v G¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Josef Matusd je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu KB Privatni
sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
k 31. prosinci 2025, na jehoz z&kladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 29. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Pl

Ing. Josef Matusl
Director
Evidenéni &islo 2578



Finané¢ni vykazy

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevifeny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozvaha
k 31.12. 2025
(v tisicich K¢)
Oznaceni Text Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 4. 130413 74 140
a) splatné na pozadani 90 363 74 140
b) ostatni pohledavky 40 050 0
. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1734 144 1728 454
11. Ostatni aktiva 6. 135123 149 167
Aktiva celkem 1999 680 1951 761
PASIVA
1. Zavazky vuci bank. a druzst. zaloz. 7. 20 366 19 644
b) ostatni zavazky 20 366 19 644
4. Ostatni pasiva 8. 3615 16 738
5. Vynosy a vydaje ptistich obdobi 9. 1914 1 860
Cizi zdroje celkem 25 895 38 242
9. Emisni aZio 10. -11 206 -2 929
12. Kapitalové fondy 10. 1508 331 1541172
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 375276 285 860
predchozich obdobi
15. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 11. 101 384 89 416
Vlastni kapital celkem 1973 785 1913 519
Pasiva celkem 1999 680 1951 761

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,

a.s.




Finané¢ni vykazy

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevireny podilovy fond,

Podrozvahové polozky

k 31.12.2025
(v tisicich K¢)

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Oznaceni Text Bod 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahovi aktiva

4. Pohledéavky z pevnych terminovych 19. 2 477 345 2718 860
operaci

8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 24. 1973 784 1913519
Podrozvahova pasiva

12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 19. 2470 588 2709 181

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,

a.s.




Finané¢ni vykazy

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevireny podilovy fond,

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncéici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)
Oznadeni Text Bod 2025 2024
1. Vynosy z urokti a podobné vynosy 12. 47078 41 049
2. Naklady na Groky a podobné naklady 12. 37730 37570
3. Vynosy z akcii a podilt 13. 66 273
c) vynosy z ostatnich akcii a podila 66 273
4 Vynosy z poplatkii a provizi 14. 32 46
5. Néklady na poplatky a provize 14. 165 261
6. Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci | 15. 119 476 112 195
9. Spravni naklady 16. 22 030 21 581
b) ostatni spravni naklady 22 030 21 581
19. Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z 106 727 94 151
béZné ¢innosti pred zdanénim
23. Daii z piijml 18. 5343 4735
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 101 384 89 416
zdanéni

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,

a.s.




KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevireny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha k ucetni zavérce k 31. 12. 2025



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2025

1.1.

POPIS FONDU
ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond”“) byl zfizen Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(,,Spolecnost) se sidlem Praha 8, Rohanské nabtezi 693/10 jako otevieny podilovy fond, ktery neni
samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Spoleénost je od 31. 12. 2009 soucasti
skupiny AMUNDI ASSET MANAGEMENT S.A.S. (se sidlem 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika). Od 1. 11. 2017 doslo v souladu s rozhodnutim Ceské narodni banky &. j.
2017/146379/CNB/570, a zménou nazvu ,Investicni kapitdlova spolecnost, a.s.“, na ,,Amundi Czech
Republic, investicni spolecnost, a.s.”, ke zmén€¢ nazvu investicniho fondu na KB Privatni sprava aktiv
Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské néarodni banky ¢&.j.
2017/067627/CNB/570 ze dne 12. 5. 2017, které nabylo pravni moci dne 16. 5. 2017. Fond zah4jil ¢innost
22.5.2017.

Dne 4. 5. 2017 byl ptidélen ISIN - CZ0008475068 tfidé podilovych listli Exclusive a ISIN - CZ0008475050
ttidé podilovych listi Popular, které zahajily ¢innost dne 22. 5. 2017.

S tcinnosti k 1. 1. 2020 doslo ke zméné ve statutu Fondu. Fond fakticky pfevzal investi¢ni limity fidiciho
fondu SG Flexible a ptestal byt podfizenym fondem. Zaroveii bylo k tomuto dni obhospodafovani Fondu
svéfeno investiénimu manazerovi fidiciho fondu, spolecnosti Société Générale Gestion.

Ke dni 1. 1. 2022 doslo ke zméné nazvu Fondu, kdy k pivodnimu nazvu byl pfidan privlastek blize
specifikujici investi¢ni strategii Fondu. Novy nazev Fondu zni: ,,KB Privatni sprava aktiv 3 — Flexibilni,
otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.”.

Ke dni 1. 1. 2022 doslo dale ke slouceni ttidy Popular do tfidy Exclusive, hlavnim divodem slouceni je
zpiehlednéni nabidky pfi nezménéné investicni strategii Fondu.

Fond podléha regula¢nim pozadavkiim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a t¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je Fond
specialnim fondem cennych papirti.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakoni a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za Ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listl docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon‘ nebo ,,ZISIF*) zodpoveédna za obhospodatovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ti¢et tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Fond se zamé&fuje na investice do cennych papirti (zejména do portfolia podilovych listl) nebo uklada ziskané
prostfedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu déle obsahuje informace o zpisobu stanoveni budouci
hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond muze investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zdklad¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny ve statutu
Fondu. Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirti fondil kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.
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Depozitatem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni G¢ty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostiedkt nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.
Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema z4dné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazd'ovany vydavanim podilovych listi Fondu. Takto
ziskané prostifedky jsou obhospodatfovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 2,50 % z primeérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolec¢nosti z majetku Fondu. Priimérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu
se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vyndsobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni tGplata
je dana souctem jednotlivych tiplat spoétenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse Uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za Gcetni obdobi a ¢ini
nejvyse 0,30 % praimérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota fondového

kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodarfovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v tplaté za obhospodarovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti

k 31. 12. 2025 Funkce Jméno
Piedstavenstvo Predseda Julien Faucher
Mistopiedseda Robert Kubin
pfedstavenstva
Clen Vendulka Kluc¢kova
Dozor¢i rada Piedseda Olivier Mariée
(:Zlen Cécile Falcon
Clen Claire Jodry
Clen Eric Bramoullé

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni piedstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti.

Ke dni 28. 3. 2025 se stal ¢lenem piedstavenstva Robert Kubin, ktery se ke dni 1. 4. 2025 stal mistopfedsedou
predstavenstva.

Ke dni 15. 5. 2025 zanika ¢lenstvi ¢lena dozoréi rady a funkce predsedy dozoréi rady Cinzia Tagliabuei.

Ke dni 16. 5. 2025 se stal ¢lenem dozorci rady Olivier Mariée, ktery se ke dni 11. 6. 2025 stal piedsedou
dozor¢i rady.

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,
a.s. 3



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2025

1.4.

Dopady geopolitické situace

Rok 2025 je dalsim rokem v fade, kdy svét Celi rostouci urovni globalnich politickych rizik uréovanych
nejenom pietrvavajicimi lokalnimi ozbrojenymi konflikty (Rusko — Ukrajina, subsaharska Afrika, Blizky
vychod, Asie) zpravidla globalnim dosahem, ale jistou miru nejistoty a nestability v oblastech bezpeénosti,
energetiky a obchodnich vztahu pfinesla i pomérné zasadni zména strategie mezinarodnich vztahti nastolena
novou americkou administrativou po prezidenské volbé v USA na konci roku 2024. Vyznamnymi prvky
téchto trendu je i rostouci politicka nestabilita a populismus v riiznych ¢astech svéta. Priivodnim znakem
rostouciho napéti a vyznamnym faktorem hybridnich valek se stavaji kybernetické utoky ptedstavujici
rostouci geopolitické riziko v celosvétovém méfitku, jez mohou vice tézit i ze souCasné technologické
transformace doprovazené rychlym narustem umelé inteligence. Jejich disledky pak mohou mit dlouhodobé
dopady na ekonomiky, ale i finan¢ni a kapitalové trhy. Pohyb zbozi, sluzeb, lidi a kapitalu jako jeden
z hlavnich znakti globalni ekonomiky celi v poslednich letech novym vyzvam v souvislosti s ristem
nacionalismu a protekcionismu, ale zmény jsou motivovany také polarizujicimi nazory na rozsah
klimatickych rizik a faktory dostupnych energetickych zdroji a energetické sobéstacnosti. Toto byly
nejvyznamngéjsi geopolitické faktory ovliviiyjici investi¢ni cile a strategie Fondt v roce 2025.

Hlavnim cilem investi¢ni strategie spravce je co nejlépe anticipovat dopady rtuznych faktord a vyuzitim
vhodnych investi¢nich prostfedktl a néstrojii optimalizovat vynosnost Fondu. Potencialni dopady na aktivity
a fungovani Fondu nemaji zasadni vliv na pfedpoklad jeho nepfetrzitého trvani jako Gcetni jednotky.

Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za ptedpokladu, Ze Spole¢nost bude nadale
schopna pokracovat ve spravé Fondu a plnit pozadavky stanovené zadkonem.
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2.1.

2.2,

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNI ZAVERKY
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

=  Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofddani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojt,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,JFRS®).

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Prvni tcetni obdobi Fondu za¢ina dnem zapisu do piislusného seznamu vedeného CNB, které nabylo pravni
moci dne 16. 5. 2017. Fond zahajil ¢innost 22. 5. 2017.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zasadu Gctovani ve vécné a casové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ti¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k G¢etni zavérce.

Sestaveni G¢etni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spoleénosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zaveérky a nakladi a vynosu
v prislusném Géetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhadti s vyuzitim vsech piislunych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Rozvahovy den ucetni zdvérky je 31. 12. 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025. Minulé
ucetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.
Fond vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.
Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavreni smlouvy (tzv. trade date) v ptipade, ze
doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del§i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni u€etniho piipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf.
prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf
ucetni jednotky a k dal$im skutecnostem, které jsou pfedmétem tcetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek
ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.
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2.3.

2.4.

(@

(b)

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gietni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou ictovany v tuzemské meén¢ prepoctené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi mén¢ spolecné€ s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepotitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou nérodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi méné€, kromé majetkovych
ucasti v cizi meénég, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty
jako Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky

Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zédvazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné
spotovych nakupti a prodeji finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni prislusného finan¢niho instrumentu.

Finan¢ni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotn€ ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Gprava o transak¢ni naklady neplati pro finan¢ni néstroje ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transak¢ni ndklady jsou néklady piimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pifi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zaklad¢ valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financ¢ni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou
hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpofeno pozorovatelnymi trznimi tidaji nebo transakce je ukoncena.

Klasifikace

Finan¢ni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocenované:
= nab¢hlou hodnotou (AC),
= realnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
» realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven
neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich toka,

* smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokt tvotrenych vyluéné
splatkami jistiny a urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test®).

Dluhovy néstroj je ocenén realnou hodnotou proti uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé
z nésledujicich podminek a zaroven neni urc¢ené jako oceflované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv,
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=  smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datum penéznich tokl tvofenych vylu¢né
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani, mtize ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uc¢tim vlastniho kapitalu
(FVOCI). Tato volba muize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

Vsechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, ktera jsou ur¢ena k obchodovani a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zaklad¢ realné
hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za uc¢elem ziskani smluvnich
penéznich tokl ani drzena za tcelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich toku, tak prodejem
finanénich aktiv.

Krome toho, pii prvotni zauctovani, ¢etni jednotka mize neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim

vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, kterd odrazi zptsob spolec¢ného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za i¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje piistup ke
klasifikaci podle néstrojii jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. Uetni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t¢émto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu
durace finanénich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni G¢etni jednotky;

» rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

= jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gi¢etni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZzeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

=  cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami, majetkovych cennych papird a derivati. Finan¢ni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovéna na zakladé realnych hodnot. Obhospodafovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazkti Fondu z divodu denniho vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list.
Z tohoto divodu jsou finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pro tcely tohoto vyhodnoceni, ,,jistina“ je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za avérové riziko spojené
s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim avéri (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Girokdl, u¢etni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokti. V ramci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuje:

»  podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku;

= pakovy efekt;
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= predCasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;
= podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokti z konkrétnich aktiv

»  podminky, které modifikuji Gplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zptisoby pravidelného stanoveni
vyse urokové sazby).

Ugetni jednotka usoudila, Ze vyhodnoceni, zda pen&Zni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a turokd
(tzv. ,,SPPI test”) neni relevantni, vzhledem k aplikaci obchodniho modelu ,fizeni na zakladé realné
hodnoty*.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tcetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusné financni aktiva reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zédvazky jiné ne finanéni zaruky a poskytnuté piisliby,
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz sva finan¢ni aktiva a financni zavazky fidi a jejich
vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a
investi¢ni strategii.

Oductovani
Finan¢ni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finanéni aktivum pokud
* smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neptfevede ani si
neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finan¢niho aktiva se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti icetni hodnoty alokované na cast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) ptijaté thrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
piijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim
kapitalu, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji ptipady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze,
ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finanénimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech pievedena aktiva nejsou oductovéana. Piikladem téchto
transakci mohou byt ptijcky cennych papiri a repo operace.

Pii transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepievede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté pfevedeného aktiva.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruSeny nebo zaniknou.
Ocenéni v realné hodnoté

,,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pievzeti zdvazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjs$im) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).
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(e)

2.5.

2.6.

2.7.

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud’ trznim rizikim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zéklad¢ ceny, ktera by byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod ¢&isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (nap.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zdvazky na zaklad¢ ptislusné rizikové upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zédvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, av§ak nemusi byt omezeno na,
vlastni ivérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zévazku, ktery obsahuje prvek splaceni na

pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez Castka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt poZzadovano jeji splaceni.

Zai'azeni finan¢niho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Finan¢ni aktiva

Pii prvotnim zauctovani ucetni jednotka muze zatradit urCité financni aktivum do ocenovaci kategorie
FVTPL, protoze toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka miiZe zaradit uré¢ité finanéni zavazky do oceniovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dtivodu:
= zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitin¢ vykazovany na zaklad¢ realné hodnoty nebo

= toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdaloznami zahrnuje véry a pajcky povinné ocenéné
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabe¢hlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano, a jsou vykazovany spolec¢né
s danym aktivem.

Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykédzané v polozce rozvahy Akcie, podiloveé listy a ostatni podily zahrnuji majetkové
cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Zména realné hodnoty je

okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Pfi prodeji cennych papirti v oceniovaci kategorii FVTPL tcetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirt
pouziva metodu prumérné ceny.

Uroky
Urokové vynosy a trokové néklady z aktiv a zavazki uréenych k obchodovéni a z ostatnich finanénich aktiv

a finan¢nich zavazkl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy a
Naklady na uroky a podobné naklady ve vykazu zisku a ztraty
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2.8.

2.9.

2.10.

Daii z prijmi

Daii z pifjmil je poitana v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych tucetnich standardd. Podle platnych
danovych ptedpist ¢ini sazba dané z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2025, resp. 2024 pro podilové
fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. OdloZena daniova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude s vysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym zisklim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,
c) bude vypotadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u n¢ho delsi

nez u spotové operace

Fond v rdmci své Cinnosti vstupuje do kontraktd s financnimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patfi ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouzivé finan¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi
meénového rizika, kterému je vystaven v dusledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho
portfolia.

Finan¢ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou preceniovany na realnou
hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivatii jsou zachyceny v podrozvaze. Realna hodnota je ziskdna
na zakladé kotovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich tokti. VSechny finan¢ni derivaty jsou
vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v polozce
Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
Pohledavky z pevnych terminovych operaci, Zavazky z pevnych terminovych operaci.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za i¢elem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.

Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vS§echny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté v
rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivati drzenych pro
ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Vydané podilové listy Fondu predstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci®. Néstroje s prodejni opci spliuji
definici finan¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven spliiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a poctu vydanych
podilovych listd k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé¢ denné stanovované
prodejni ceny.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Emisni azio
Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vsech podilovych list ke dni jejich

vydani nasledné snizené o ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou piipadajici na zpétné
odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy
Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o
nominalni hodnoty pfipadajici na odkoupené podilové listy zpét od podilnikti.

Vynosy z dividend

Ptijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Ptijaté dividendy jsou vykazany v polozce Vynosy z akcii a podili.
Niklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirti, jsou uctovany
ptimo do néklada.

Regulatorni pozadavky

Investiéni spole¢nosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s. dohlizi v souladu
se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem a statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici ditkazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V piipadé€, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU
(a) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi
Opravy nakladti nebo vynost minulych ucetnich obdobi se uctuji na ti¢tech nakladd nebo vynost bézného

obdobi, pokud se nejedné o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynosi a nakladti minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi v rozvaze Fondu.

(b) Zména ucetnich postupti a jejich dopad

V prubehu roku nedoslo k zddnym zménam ucetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy vyznamnych
chyb.

Spolec¢nost v letech 2025 a 2024 neménila zadné ucetni politiky.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v ptipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty u bank 90 363 74 140
Terminované vklady u bank 40 050 0
Pohledavky za bankami celkem 130 413 74 140

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 jsou povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Veskeré akcie a podilové listy v majetku Fondu k 31. 12. 2025 jsou povinn€ ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9 z titulu aplikovaného obchodniho modelu.

a. Akcie a podilové listy dle druhu:

31.12.2025 31.12.2024
Podilové listy
- vydané finan¢nimi institucemi 1734 144 1728 454
Podilové listy celkem 1734 144 1728 454
Akcie a podilové listy celkem 1734 144 1728 454

b. Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili povinné ocefiovanych realnou hodnotou do zisku

nebo ztraty (FVTPL)

31.12.2025 31.12.2024
Akcie, podilové listy a ostatni podily vydané finan¢nimi
institucemi
- kétované na jiném trhu cennych papirti 1214153 1183 775
- nekétované 519 991 544 679
Mezisoucet 1734 144 1728 454
Akcie a podilové listy celkem 1734 144 1728 454

6.  OSTATNI AKTIVA

31.12.2025 31.12.2024
Kladna realna hodnota derivata 25280 23247
Kladna realna hodnota futures 240 1282
Danové pohledavky - splatna dan 60 0
Pohledavky pii vyméne PL 69 78
Ostatni pohledavky 3 0
Zustatek na marziovém Uctu 109 471 124 560
Ostatni aktiva celkem 135123 149 167

Spolecnost k 31. 12. 2025, resp. k 31. 12. 2024 neevidovala pohledavky po lhité splatnosti.

7. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

31.12.2025 31.12.2024
Piijaty kolateral 20 366 19 644
ZavazKky vici bankam celkem 20 366 19 644
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.....

8. OSTATNI PASIVA

31.12.2025 31.12.2024
Zaporna realna hodnota derivati 782 0
Zaporna realna hodnota futures 2 540 11112
Danové zavazky - splatna dan 0 1679
Zavazky vici podilnikim 208 3815
Zavazky vuci Spolecnosti 46 79
Ostatni zavazky 39 53
Ostatni pasiva celkem 3615 16 738

Zavazky vici podilnikiim predstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listt.

9, VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

31.12.2025 31.12.2024
Poplatek za obhospodaiovani fondu 1673 1633
Poplatek depozitafi 108 100
Poplatek za ostatni sluzby 47 44
Poplatek za audit 86 83
Vynosy a vydaje pristich obdobi celkem 1914 1860

Polozky zahrnuji pfedev§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic prosinec.
10. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO
Trida Exclusive:

Fond nema zékladni kapital. Kapital Exclusive tfidy podilového Fondu u¢tovany na ucet Kapitalovy fond se
sklada z 1 508 331 017 ks podilovych listd (31. 12. 2024: 1 541 172 449 ks), jejichz jmenovita hodnota ¢ini
1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro Gcely vydavani podilovych listl Fondu a pro Gcely
zpétného prodeje podilovych listli Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy stanovuje
na zékladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu.
Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listl a cenou podilovych listl pfi jejich vydavani i pfi zpétném
prodeji je emisni 4zio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu Exclusive tfidy ke dni 31. 12. 2025 ¢inila 1,3086 K¢ (31. 12. 2024: 1,2416 K¢).

Prehled zmén kapitalovych fondt a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K&) (v tis. K¢)

Zustatek k 31.12.2023 1590 316 7311 1597627
Vydané 2024 110 259 23332 133 591
Odkoupené 2024 -159 402 -33 573 -192 975
Zistatek k 31.12.2024 1541172 -2929 1538243
Vydané 2025 105173 28 766 133939
Odkoupené 2025 -138 014 -37 043 -175 057
Zistatek k 31.12.2025 1508 331 -11206 1497125
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11. ZISK/ZTRATA ZA UCETNI OBDOBIi A NEROZDELENY ZISK/NEUHRAZENA ZTRATA
PREDCHOZICH OBDOBI

Zisk Fondu za rok 2025 ve vysi 101 384 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu pieveden do nerozdéleného
zisku minulych obdobi.

Zisk Fondu za rok 2024 ve vysi 89 416 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pfeveden do nerozdéleného
zisku minulych obdobi.

12. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z urokt zahrnuji:

2025 2024
Uroky z b&znych iéti u bank 695 1417
Uroky z terminovanych vkladi u bank 1246 669
Uroky z poskytnutych kolaterala 10 483
Uroky z CCS, CDS 44 856 37 627
Uroky z marziovych ucti 271 853
Vynosové uroky celkem 47 078 41 049
[:Jroky z ptijatych kolateralti 566 704
Uroky z marziovych ucta 0 4
Uroky z CCS, CDS 37 164 36 862
Nakladové uroky celkem 37730 37570
Cisté irokové vynosy celkem 9 348 3479

13.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2025 2024
Ze zahrani¢nich akcii 66 273
Vynosy z akcii a podili celkem 66 273

14.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:

2025 2024
Poplatky ostatni 32 46
Vynosy z poplatki a provizi celkem 32 46
Poplatky bankovni &3 86
Poplatky ostatni 82 175
Niklady na poplatky a provize celkem 165 261
Cisty naklad na poplatky a provize -133 -215

Vykazané vynosy a naklady na poplatky a provize se vztahuji k finan¢nim aktiviim a finanénim zavazkam,
které jsou oceniované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2025 2024
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou do 39 487 132 789
vykazu zisku a ztraty
Zisk/ztrata z devizovych operaci -13 015 5718
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 93 004 -26 312
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 119 476 112 195
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Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosa
predstavuje piedev§im zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilti z devizovych
uctl a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkl a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku,
s vyjimkou cennych papirtl, a zavazkli v zahrani¢ni mén¢ pfeceniovanych na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatt obsahuje zisky a ztraty pfi vypotradani pevnych terminovych operaci s ménovymi
nastroji a zaroveil i pfecenéni otevienych derivat pfeceiovanych na redlnou hodnotu.

16. SPRAVNI NAKLADY
2025 2024
Poplatek za obhospodaiovani fondu 19 337 18 963
Poplatek depozitari 1336 1306
Poplatek za ostatni sluzby KB 582 569
Poplatek za custody sluzby 531 522
Poplatek auditorovi 176 172
Spréavni a ostatni poplatky 68 49
Spravni naklady celkem 22 030 21 581
Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych Gctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).
Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
2,50 % z prumeérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komercni banka, a.s., a v souladu se
statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,30 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.
17. VYNOSY /NAKLADY - GEOGRAFICKE OBLASTI
Ceska Evropska Ostatni Celkem
republika unie
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z uroki a 11231 10931 35847 30118 0 0 47 078 41 049
podobné vynosy
Naklady na Groky 975 109 36 755 37 461 0 0 37730 37570
a podobné
naklady
Vynosy z akcii a 0 0 66 273 0 0 66 273
podila
Vynosy z 32 46 0 0 0 0 32 46
poplatkt a provizi
Naklady na 83 86 82 175 0 0 165 261
poplatky a
provize
Zisk nebo ztrata z 72 029 -4 788 47447 116983 0 0 119476 112195
fin. operaci
Spravni naklady 22 030 21 581 0 0 0 0 22 030 21 581
Celkem 60 204 -15 587 46523 109 738 0 0 106727 94 151
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18. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2025 2024
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 106 727 94 151
Pricitatelné polozky 1 5
Odecitatelné polozky 66 272
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zéaklad dan¢ 106 662 93 883
Dan (5%) ze zakladu dané 5333 4 694
Oprava dané minulych let 0 0
Daii splatna ze zdkladu dané celkem 5333 4 694
Samostatny zaklad dané (pfijaté dividendy ze zahrani¢ni) 65 272
Daii (15%) ze samostatného zikladu dané 10 41
Naklady na splatnou dai z pFrijma celkem 5343 4735

V roce 2025 dosahl Fond zisk pfed zdanénim ve vysi 106 727 tis. K& (2024: zisk 94 151 tis. K¢).

Podle zakona o danich z pfijmi mize Fond pievést vzniklou daflovou ztratu do pfistich péti let. Spolecnost
neuplatnila k 31. 12. 2025 dafiovou ztratu minulych let (31.12.2024: 0 tis. K<).

K 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 neexistuji dalsi pfechodné rozdily mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv
a pasiv.

19. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci:

Nominalni

hodnota
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Me¢nové swapy 1 667 539 1 660 782 1760 036 1750 358
Ménové nastroje celkem 1667 539 1 660 782 1760 036 1 750 358
Futures 496 086 496 086 632 986 632 985
Credit default swapy 313720 313 720 325838 325838
Ostatni derivaty celkem 809 806 809 806 958 824 958 823
Finan¢ni nastroje celkem 2 477 345 2 470 588 2 718 860 2709 181

Dle platnych Gcetnich postupti Fond pfecenuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna

hodnota
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové swapy 4 639 782 7198 0
Ménové nastroje celkem 4 639 782 7198 0
Futures 240 2 540 1282 11112
Credit default swapy 20 640 0 16 049 0
Ostatni derivaty celkem 20 880 2 540 17 331 11112
Finan¢ni nastroje celkem 25519 3322 24 529 11112
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20.

Finan¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2025:

Do3 més. 3 més. - Rok -5 Nad 5 Bez Celkem
rok let let specifikace

Meénové swapy - Pohledavky 1422633 244906 0 0 0 1667 539
Meénové swapy - Zavazky 1418332 242450 0 0 0 1 660 782
Futures - Pohledavky 496 086 0 0 0 0 496 086
Futures - Zavazky 496 086 0 0 0 0 496 086
Credit default swapy - 0 0 313720 0 0 313 720
Pohledavky

Credit default swapy - 0 0 313720 0 0 313 720
Zavazky

Finan¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2024:
Do 3 més. 3 més. - Rok -5 Nad 5 Bez Celkem
rok let let specifikace

Meénové swapy - Pohledavky 1760 036 0 0 0 0 1760 036
Meénové swapy - Zavazky 1750 358 0 0 0 0 1750 358
Futures - Pohledavky 632 986 0 0 0 0 632 986
Futures - Zavazky 632985 0 0 0 0 632 985
Credit default swapy - 0 0 325838 0 0 325 838
Pohledavky

Credit default swapy - 0 0 325838 0 0 325838
Zavazky

Uvedené udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typt financnich derivati k jejich

zbytkovym dobam do splatnosti.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:

31.12.2025 31.12.2024
Nevyfakturovany poplatek za obhospodafovani fondu 1673 1633
Zavazky vici Spoleénosti 46 79
Celkem 1719 1712

Naklady na spravni poplatky:
2025 2024
Poplatek za obhospodaiovani fondu 19 337 18 963
Celkem 19 337 18 963

Jednd se o naklady Fondu, které jsou Fondu fakturovany Spolecnosti. Piijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost.
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21. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finan¢nich
nastroju:

31. prosince 2025

Financ¢ni aktiva Povinné Urcené FVOCI Celkem
ve ve
FVTPL FVTPL
Pohledavky za bankami a druzst. zaloZznami 130 413 0 0 130413
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1734 144 0 0 1734144
Ostatni aktiva - kladna RH derivata 25519 0 0 25519
Financ¢ni aktiva celkem 1 890 076 0 0 1890076
Finan¢ni zavazky Povinné Urcené Nabéhla Celkem
ve ve hodnota
FVTPL FVTPL
Zavazky vici bankam a druzst. zdloznam 0 20 366 0 20 366
Ostatni pasiva - zaporna RH derivati 3322 0 0 3322
Finan¢ni zavazky celkem 3322 20 366 0 23 688

31. prosince 2024

Finanéni aktiva Povinné Urcené FVOCI Celkem
ve ve
FVTPL FVTPL
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami 74 140 0 0 74 140
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1728 454 0 0 1728454
Ostatni aktiva - kladna RH derivata 24 529 0 0 24 529
Finan¢ni aktiva celkem 1827123 0 0 1827123
Finan¢ni zavazky Povinné Urcené Nabéhla Celkem
ve ve hodnota
FVTPL FVTPL
Zavazky vici bankam a druzst. zdloznam 0 19 644 0 19 644
Ostatni pasiva - zaporna RH derivati 11112 0 0 11112
Finan¢ni zavazky celkem 11112 19 644 0 30 756
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22,

22.1.

FINANCNI NASTROJE — RiZENI RIZIK
Uvod

Ucetni jednotka je vystavena zejména nasledujicim rizikiim plynoucich z finan¢nich nastroja:
=  trzni rizika;
= kreditni riziko;
= riziko likvidity;
= operacni riziko.

Zakladni rysy investi¢ni politiky jsou zakotveny ve statutu Fondu a dale rozpracovana v investi¢ni strategii
Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru vazeb a limitl, jeZ pfedstavuji tzv.
mikro-proces Fondu, jeZ je autorizovan prislusSnymi organy na urovni Spolecnosti ¢i skupiny Amundi a jez
zohlednuje limity a omezeni stanovené zakonem nebo statutem Fondu i individudlnim cilem investi¢ni
strategie.

Systém Fizeni rizik

Piedstavenstvo obhospodatfovatele odpovida za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Zakladni
koncepce fizeni rizik byla odsouhlasena pfedstavenstvem Spoleénosti a je pravidelné revidovana tak, aby
byla v souladu s regulatornimi pozadavky, principy implementovanymi v ramci skupiny Amundi i standardy
trhu. Pfedstavenstvo rovnéz zfidilo Risk Committee (RC), jehoz cilem je schvalovat zasady a metodiky fizeni
rizik, definovat rizikovy profil Fondu (mikro-proces), provadét dohled nad jejich plnénim a informovat
predstavenstvo Spole¢nosti o vysledcich kontrol.

Zasady a metody fizeni rizik vymezuji:
=  zpisoby identifikace a analyzy rizik, kterym je ucetni jednotka vystavena,
* metody fizeni, méfeni a omezovani jednotlivych rizik,
=  zplsoby monitorovani a dodrzovani nastavenych limitd,
*  pouzivané nastroje a rozsah jejich vyuzivani.

Rizikovy profil Fondu (mikro-proces) slouzi ke:

= specifikaci hlavnich podstupovanych rizik,

= vymezeni celkového akceptovaného rizika a zpisobu jeho méfeni,

= vymezeni investi¢ni oblasti, typu aktiv i povolenych instrumenti, jez miize Fond nabyvat,
» definovani limitd a vazeb pro jednotliva rizika.

S ohledem na schvalenou strategii fondu a jeho rizikovy profil jsou aplikovany piistupy, jez sleduji
agregované hodnoty rizik i hodnoty oddélené za jednotlivé typy rizik. Metodika vyhodnocovani a kontroly
jenavrzena oddélenim risk managementu a zohledniuje pozadavky stanovené legislativou i principy a procesy
implementované na lokéalni trovni nebo globalné pouzivané celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je
provadéno periodicky pfislusSnym tutvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovani zdkonnych a interné
stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Kontrola zakonnych omezeni a vazeb je provadéna oddélenim
risk managementu Spolecnosti.

Podle klasifikace fondt AKAT CR se jedna o fond smieny. S ohledem na strukturu portfolia a maximalni
podil rizikovych nastrojii se jedna o fond konzervativni.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou pozici, trokové riziko, piipadné
dalsi rizika podstupovana pfi investovani fondu.

Vyvoj jednotlivych pozic v portfoliu a ovéfovani limit jsou provadény na denni bazi. Zjisténa piekroceni
jsou reportovana v souladu s internimi procedurami a napravovana v ramci schvaleného eskala¢niho procesu.

V piipadé nakupu novych instrumentd, jsou tyto predem analyzovany nejen z hlediska kreditniho rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika a dalSich rizik, jez mohou ovlivnit celkové riziko Fondu

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popf. dalsich trznich veli¢in, které by mohly byt pro
portfolio nepfiznivé, je zajisStovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivati. V portfoliich
se objevuji pfedev§im ménové swapy, ménové forwardy a trokové swapy.

KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,

a.s.

20



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2025

22.2.

@

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spolecnosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které v§ichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standardti a metodik.

TriZni rizika

S ohledem na rizikovy profil je Fond vystavovan zejména trznim rizikim. NiZe jsou popsana vybrand trzni
rizika, jimZ je ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit, a dale pak pristupy tcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim riziklim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi,
ménovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Urokové riziko

Riziko trokové sazby pifedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena indikuje,
do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spole¢nosti je fidit riziko
fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zptisobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na investi¢énim profilu
Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu.

Fond mtize ekonomicky zajist'ovat riziko zmény trznich Grokovych sazeb pomoci trokovych swapt. Fond
neaplikuje zajistovaci Gcetnictvi.
Fond aktivné tidi urokové riziko v souladu se svym rizikovym profilem a investi¢ni strategii s cilem

optimalizovat velikost irokového rizika ve vazbé na dosahované zhodnoceni Fondu.

Fond idi urokové riziko na denni bazi, a to cilovanim celkové durace Fondu se zfetelem na ocekdvany vyvoj
trhu i predikované penézni toky Fondu.

Urokova pozice je monitorovana na denni bazi a o¢ekavané dopady trokového rizika jsou zohlediiovany pfi
stanoveni investi¢ni strategie Fondu.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finanénich nastrojii, nebo v pfipadé, Zze se Grokova mira téchto
nastroj méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Grokové miry. Aktiva a zavazky, které nemaji
smluvni splatnost, a tudiz jsou netiro¢ené, jsou zahrnuty ve skupinich "Netiro¢eno".

31.12. 2025:

Do3 3més.az 1rokaz Nad5let Neuroceno Celkem
mésici 1 rok 5 let

Pohledavky za bankami 130413 0 0 0 0 130413
a druzst. zaloznami
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 1734 144 1734 144
ostatni podily
Jina aktiva 133207 1544 0 0 372 135123
Aktiva celkem 263 620 1544 0 0 1734516 1999 680
Zavazky vuci bankam a 20 366 0 0 0 0 20 366
druzst. zaloznam
Jiné zavazky 782 0 0 0 4747 5529
Zavazky celkem 21148 0 0 0 4747 25 895
Cisté arokové riziko 242 472 1544 0 0 1729 769 1973 785
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31.12. 2024:

Do3 3més.az 1rokaz Nad5let Netroceno Celkem
meésicl 1 rok 5 let

Pohledavky za bankami 74 140 0 0 0 0 74 140
a druzst. zaloZznami
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 1728454 1728454
ostatni podily
Jina aktiva 147 806 0 0 0 1361 149 167
Aktiva celkem 221 946 0 0 0 1729815 1951761
Zavazky vici bankam a 19 644 0 0 0 0 19 644
druzst. zaloznam
Jiné zavazky 0 0 0 0 18 598 18 598
Zavazky celkem 19 644 0 0 0 18 598 38 242
Cisté uirokové riziko 202 302 0 0 0 1711217 1913519

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model ptedpoklada fixni strukturu rozvahy podle Grokové citlivosti. Stanovené zmény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zalozen na
predpokladu, Ze prostfedky uvolnéné splacenim nebo prodejem trocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti.

Tabulka nize zobrazuje dopad na vlastni kapital Gcetni jednotky, pokud by vynosové kiivky na pocatku
ptislusného roku skokové vzrostly/poklesly o 100 bazickych bodii a za piedpokladu, ze ostatni trzni
parametry zlstanou nezménéné.

2025
tis. K¢&
Rist Pokles
urokové miry o urokové miry o
100 bazickych bodu 100 bazickych bodu
Dopad na vlastni kapital -80 303 80 303
2024
tis. K¢&
Rist Pokles
urokové miry o urokové miry o
100 bazickych bodu 100 bazickych bodu
Dopad na vlastni kapital -77 880 77 880

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

S ohledem na strukturu aktiv a pasiv Fondu je potencialni ménové riziko podstupovano zejména na strané
aktiv, a to v dusledku skutecnosti, ze nakupované instrumenty jsou denominovany i v cizich ménach. Na
zavazkové strané je mé€nové riziko tvofenou pouze v ptipadé nékterych derivatovych pozic. Aktiva a zavazky
v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici ucetni jednotky vici ménovym
rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.

Ucetni jednotka tidi ménové riziko na bazi Cisté oteviené ménové pozice, jez je souctem absolutnich hodnot
¢istych otevienych pozic Fondu za kazdou jednotlivou ménu.
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V zavislosti na celkovém rizikovém profilu Fondu nebo cilovych strategickych alokacich nastavuje Gcetni
jednotka limity (permanentni nebo doc¢asné) na celkovou ¢istou ménovou pozici nebo limity na ¢isté pozice
v jednotlivych ménach.

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana a celkova oteviena pozice je fizena tak, aby byla v
souladu s ménovou strategii Fondu zakotvenou ve schvaleném mikroprocesu. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym limitem pro maximalni otevienou pozici v cizich ménach.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papiri a nastroji pen¢zniho trhu
pomoci ménovych swapti a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatd, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnti az do jednoho roku.

vvvvvv

meénového rizika je sledovani limiti na jednotlivé mény.
31.12.2025:

CZK EUR USD GBP JPY Celkem
Pohledavky za bankami 90 865 36 449 1799 439 861 130413
Akcie a podilové listy 0 1733697 447 0 0 1734144
Jing aktiva 4768 75 541 40 846 12 931 1037 135123
Aktiva celkem 95633 1845687 43 092 13370 1898 1999 680
Zavazky vici bankam a 0 20 366 0 0 0 20 366
druzst.zdlozndm
Jiné zavazky 2 955 2 059 515 0 0 5529
Zavazky celkem 2955 22 425 515 0 0 25 895
Cisté ménové riziko 92678 1823262 42 577 13 370 1898 1973785
Podrozvahova aktiva 1 667 539 757 857 51949 0 0 2477345
Podrozvahova pasiva 0 2418639 51949 0 0 2470588
Cisté ménové riziko 1760 217 162 480 42 577 13370 1898 1980542
véetné podrozvahy

31.12.2024:

CZK EUR USD GBP JPY Celkem
Pohledavky za bankami 52 695 18 168 1786 480 1011 74 140
Akcie a podilové listy 0 1703763 24 691 0 0 1728454
Jing aktiva 7276 72 696 53 843 14 136 1216 149 167
Aktiva celkem 59971 1794 627 80 320 14 616 2227 1951761
ZavazKky vuci bankam a 0 19 644 0 0 0 19 644
druzst.zdlozndm
Jiné zavazky 7433 1 864 9301 0 0 18 598
Zavazky celkem 7 433 21508 9301 0 0 38 242
Cisté ménové riziko 52538 1773119 71019 14 616 2227 1913519
Podrozvahova aktiva 1760 036 254283 704 541 0 0 2718860
Podrozvahova pasiva 0 2004641 704 540 0 0 2709 181
Cisté ménové riziko 1812574 22 761 71 020 14 616 2227 1923198

vcetné podrozvahy
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Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzti cizich mén viuéi K¢
k rozvahovému dni. Model ptedpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na
vykaz zisku a ztraty a vlastni kapital ucetni jednotky, pokud by K¢ posilila/ oslabila vii¢i cizim ménam o
1 %.

2025
tis. K¢
Posileni K¢ viici Oslabeni K¢ vaci
ménam o 1 % ménam o 1 %
Dopad na vlastni kapital/vysledek
hospodaieni -2 228 2228
2024
tis. K¢
Posileni K¢ vuci Oslabeni K¢ vidi
ménam o 1 % ménam o 1 %
Dopad na vlastni kapital/vysledek
hospodareni -1162 1162

(iii) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu ucetni jednotky piimo nebo
prostfednictvim jinych akciovych investi¢nich nastroji (zejména akciovych fondit). Hlavnim zdrojem tohoto
rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. V zavislosti na rizikovém profilu Fondu i dlouhodobé investi¢ni
strategii jsou definovany limity pro celkovou expozici v akciovych instrumentech, pozadavky na
diverzifikaci akciové Casti portfolia i limit na jednotlivou expozici.

Vyvoj akciové slozky portfolia a plnéni jednotlivych limith je sledovano na denni bézi. Zjisténa piekroceni
jsou feseni v kooperaci oddé€leni spravy portfolii a risk managementu.

K 31. prosinci 2025 a 2024 Fond neinvestoval do akciovych nastroji jednoho emitenta. Do akciové expozice
Fond vstupuje prostfednictvi G¢asti v akciovych podilovych fondech and indexovych futures.

Analyza citlivosti akciového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni individualnich akciovych kurzd o
10 % k rozvahovému dni. Tabulka nize zobrazuje dopad na vlastni kapital Fondu:

2025
tis. K¢
Riist trznich cen 0 Pokles trZnich cen o
10 % 10 %
Dopad na vlastni kapital/vysledek
hospodaieni 35252 -35252

2024
tis. K¢
Rist trznich cen o Pokles trznich cen o
10 % 10 %
Dopad na vlastni kapital/vysledek
hospodaieni 37 046 -37 046
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22.3.

@

(i)

Limity pro Fizeni trzniho rizika

Veskeré limity jsou zahrnuty v rizikovém procesu Fondu a jsou definovany s ohledem na rizikovy profil a
strategii portfolia a jsou schvalovany Vyborem pro fizeni rizik (Risk Committee).

Kreditni riziko

Kreditni (ivérové) riziko je riziko financni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci
finan¢niho nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarn¢ vznika z investic do dluhovych
cennych papirti. Zdrojem kreditniho rizika Fondu mohou byt rovnéz pozice v derivatech a reverznich repo
transakci, jez predstavuji kromé jiného i riziko selhani protistrany. Obecné kreditni riziko pak Fond
podstupuje rovnéz pii ukladani volnych penéznich prostfedkt formou depozit u bankovnich instituci (kreditni
riziko banky).

Pro hodnoceni kreditniho rizika jsou primarné vyuzivany dva zdroje:
a) Externi hodnoceni kreditni kvality provadéné nezavislymi ratingovymi agenturami (Moody’s,
Standard&Poor’s, Fitch’s),
b) Interni kreditni analyzy provadéné specializovanym analytickym tymem.

Rizeni uvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti kreditniho rizika je optimalizovat pomér mezi podstupovanym kreditnim rizikem a
ocekavanym vynosem z drzenych instrumentt. Celkovy rdmec akceptovaného kreditniho rizika, kreditni
struktura aktiv a limity pro jednotlivé kreditni skupiny jsou opét definovany v rizikovém procesu Fondu a
monitorovany na denni bazi.

Soucasti uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mutize Gcetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostfedky véas a v dohodnuté vysi.

Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv

Pohledavky za bankami

Fond drzi pen&zni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice i zahrani¢i. VSechny tyto instituce maji rating v investiénim stupni, a tedy kreditni riziko
vyplyvajici ztéchto pohledavek je nizké. VSechny instituce, kde Fond drzi nebo muize drzet penézni

prostiedky, maji externi rating od spole¢nosti Moody’s nebo Standard&Poor’s v rozmezi A az AA.

Uvérové riziko souvisejici s reverznimi repo operacemi je rovnéz velmi nizké, nebot’ pro tyto operace je
akceptovan kolateral pouze ve formé pokladni¢nich poukazek CNB.

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinei 2025 a 2024 Fond neinvestoval do zadnych dluhovych cennych papiri, ani nevyuzival reverzni
repo transakce pro zhodnoceni volnych penéznich zdrojt.

Ostatni aktiva - derivaty

V ptipadé¢ derivatovych transakci je kreditni riziko opét velmi nizké, nebot’ protistranami téchto transakci
jsou opét renomované bankovnich instituci z Ceské republice i zahrani¢i pouze s investiénim ratingem.
Vybér protistrany pro tyto transakce je podminén tim, ze protistrana je uvedena na seznamu protistran
schvalenych globalnim Gtvarem pro fizeni rizik skupiny Amundi.
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(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace dle sektori

31.12.2025 Finan¢éni  Nefinanéni Statni Celkem
instituce instituce instituce
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 130413 0 0 130413
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1734 144 0 0 1734144
Ostatni finan¢ni aktiva - kladna RH derivata 25519 0 0 25519
Celkem 1890 076 0 0 1890076
31.12.2024 Finanéni  Nefinan¢ni Statni Celkem
instituce instituce instituce
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 74 140 0 0 74 140
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1728 454 0 0 1728454
Ostatni finan¢ni aktiva - kladna RH derivati 24 529 0 0 24 529
Celkem 1827123 0 0 1827123
Koncentrace dle geografickych oblasti
Ceska Evropska  Ostatni Celkem

31.12.2025 republika unie

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 130413 0 0 130 413
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 1734144 0 1734144
Ostatni finan¢ni aktiva - kladna RH derivata 4 639 20 880 0 25519
Celkem 135052 1755024 0 1890076

Ceska Evropska  Ostatni Celkem

31.12.2024 republika unie

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 74 140 0 0 74 140
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 1728454 0 1728454
Ostatni finan¢ni aktiva - kladna RH derivata 7198 17 331 0 24 529
Celkem 81338 1745785 0 1827123

22.4. Riziko likvidity

(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Vzhledem ke struktuie kapitalu a zadvazkli Fondu a s ohledem na regulatorni pozadavky jsou pro fizeni

likvidity Fondu klicové dva prvky:

1. typ Fondu (otevieny vs. uzavieny) a z toho plynouci pozadavky na vyplatu podilnikl, vyvoj prodejt a
zpétnych prodejt podilovych listd Fondi a o¢ekavani/cile pro nésledujici obdobi,
2. schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném case s pfiméfenymi

naklady.

Fond vykazuje na stran¢ zavazkl zejména zdroje pochazejici od podilnikti Fondu, jez s ohledem na typ fondu

(otevieny) je tfeba zlikvidnit v horizontu 1 mésice.

Fond trvale vyhodnocuje riziko likvidity, a to:

a) monitorovanim zmeén ve struktufe ptilivu a odlivu prostfedkt podilniku,
b) vyhodnocenim schopnosti likvidovat nakoupena aktiva a to jak z pohledu jejich casové
narocnosti, tak souvisejicich nakladd, vramci aplikovaného stresového testovani jsou

sledovany i pfedpokladané naklady na zlikvidnéni definovanych ¢asti portfolia,

c) v zavislosti na pfijaté investicni strategii udrzovanim definovaného podilu vysoce likvidnich
prostfedki jako hotovost, kratkodoba depozita nebo reverzni repa nebo statni dluhopisy.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni. Hodnota nediskontovanych smluvnich penéznich tokt zavazki
uvedenych niZze odpovida jejich ucetni hodnoté. Polozky, které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve
skuping ,,Nespecifikovano*.

31.12.2025:
Do3 3més. 1rok Nad5 Nespecifikovano Celkem
mésich az 1 azs let
rok let

Pohledavky za bankami a 130 413 0 0 0 0 130 413
druzst. zaloznami
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 1734144 1734144
ostatni podily
Jind aktiva 112 878 1604 20641 0 0 135123
Aktiva celkem 243 291 1604 20641 0 1734144 1999 680
Zavazky vici bankam a 20 366 0 0 0 0 20 366
druzst. zdloznam
Jiné zavazky 5529 0 0 0 0 5529
ZavazKky celkem 25 895 0 0 0 0 25 895
Cisté riziko likvidity 217 396 1604 20 641 0 1734144 1973 785

31.12. 2024:

Do3 3mé. 1rok NadS5 Nespecifikovano Celkem

mésici azl azs let
rok let

Pohledavky za bankami a 74 140 0 0 0 0 74 140
druzst. zaloznami

Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 1728454 1728454
podily

Jina aktiva 133 118 0 16049 0 0 149 167
Aktiva celkem 207 258 0 16049 0 1728454 1951761
Zavazky vuci bankam a 19 644 0 0 0 0 19 644
druzst. zaloznam

Jiné zavazky 16918 1 680 0 0 0 18 598
Zavazky celkem 36 562 1680 0 0 0 38 242
Cisté riziko likvidity 170696 -1680 16 049 0 1728454 1913519

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné pfemeénitelnd do penéznich
prostiedkd v krat$i dob¢, nez je prepokladana realizace odkupi podilniki Fondu.

Sloupec ,,bez specifikace™ pro fadek ,,Akcie a podilové listy piedstavuje pozice v nakoupenych fondech
tietich stran, jeZ lze zpravidla zlikvidnit v obdobi do 1 tydne.

Fond tidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje zejména do likvidnich akciovych instrumenti s dobou
vyporadani do 5 pracovnich dni. Podil téchto aktiv s pfedpokladanou dobou vypotfadani do 5 pracovnich dni
(likvidnich aktiv) na celkovych aktivech ke konci jednotlivych obdobi je uveden v nasledujici tabulce:

v % 31.12.2025 31.12.2024

Podil likvidnich aktiv na celkovych aktivech 100 % 100 %
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22.5. Operacni riziko

Spolecnost implementovala systém fizeni a sledovani operacnich rizik v jehoz ramci byl definovan
tiistupnovy kontrolni mechanismus, jez zajistuje pravidelné provéfovani vcasnosti a spravnosti procest a
to:

1) na arovni jednotlivych oddéleni provadégjicich proces (kontroly 1. stupné),

2) kontrolnimi utvary Spolec¢nosti (risk management, compliance),

3) internim auditem Spole¢nosti v ramci planovanych kontrolnich inspekei.

Vysledky kontrolnich zjisténi jsou pravideln¢ reportovany.
Nastaveni kontrolniho prostfedi je pravidelné provétovano a aktualizovéno.

22.6. Environmentalni a socialni rizika a rizika v oblasti spravy a Fizeni

Pristup Amundi k riziktim udrzitelnosti se opira o tfi pilife: cilenou politiku vylouceni, integraci skore ESG
do investi¢niho procesu a spravy majetkovych ucasti. Ve vSech svych aktivnich investi¢nich strategiich
Amundi uplatiiuje politiku cileného vylouceni spoleénosti (emitentll) jednajicich v rozporu s Politikou
odpovédného investovani, napiiklad téch, které nerespektuji mezinarodni imluvy, mezinarodné uznavané
ramce nebo narodni predpisy.

Amundi vypracovala vlastni pfistup pro hodnoceni ESG. Hodnoceni ESG, jak je provadi Amundi, si klade
za cil méfit vykonnost emitenta v oblasti ESG (ESG vykonnost), napt. jeho schopnost predvidat a fidit
rizika a pfilezitosti v oblasti udrzitelnosti, s ohledem na okolnosti platné pro odvétvi i na individudlni
okolnosti. Portfolio manazefi, kteti vyuzivaji ESG hodnoceni od Amundi, berou pfi svych investi¢nich
rozhodnutich v tvahu Rizika vztahujici se k udrzitelnosti.
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23.

a)

b)

<)

REALNA HODNOTA
Ocefovaci metody

Ugetni jednotka zpravidla stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky
uskutec¢nuji dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije oceniovaci techniky, které
maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupil a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupti.
Vybrana ocenovaci technika zohledituje vSechny dostupné faktory, které by tucastnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Oceiniovaci metody zahrnuji:

. modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
. porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
. a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuji:

. bezrizikové trokové miry (risk-free interest rates),
= uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akeii,

. meénoveé kurzy,

. akciové indexy.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupi pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma tcetni jednotka piistup ke dni ocenéni.

=  Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou
ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Groven zahrnuje néstroje ocenované za pouziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za mén¢ nez
aktivni;

* nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou piimo nebo nepiimo
pozorovatelné z trznich tdaji.

= Uroveii 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroveii zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Giroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo
ptedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= ovéfeni pozorovatelnych vstupt a cen;
=  kontrola a schvéleni procesii pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

=  meésicni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskutecnénym trznim transakcim;
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d)

®

(i)

=  analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;
=  kontrola vyznamnych zmén v redlné hodnot¢ v rdmci irovné€ 3 v porovnani s predchozim ¢tvrtletim.

Pokud informace od tfeti strany (napi. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak Gcetni
jednotka zvazuje a dokumentuje diikazy, které obdrzela od ttetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splituje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nésledujici:

= ovefeni, Ze broker je schvaleny tcetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

= pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda realna hodnota ptedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

=  pokud ceny pro podobny néstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

= pokud existuje n€kolik kotaci pro stejny finan¢ni néstroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.

Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné redlnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢ 31.12.2025

uroven 1 urovern 2 uroven 3 Celkem
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami a 0 130 413 0 130 413
druzZstevnimi zaloznami
Akcie, podilové listy a ostatni 1734 144 0 0 1734 144
podily
Ostatni finanéni aktiva - kladna 240 25279 0 25519
RH derivata
FINANCNI ZAVAZKY
ZavazKy vuci bankam a 0 20 366 0 20 366
druzstevnim zaloznam
Ostatni finanéni zavazky - 2 540 782 0 3322

zaporna RH derivati

tis. K¢ 31.12.2024

urover 1 uroven 2 urovein 3 Celkem
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami a 0 74 140 0 74 140
druzZstevnimi zaloznami
Akcie, podilové listy a ostatni 1 728 454 0 0 1728454
podily
Ostatni finan¢ni aktiva - kladna 1282 23247 0 24 529
RH derivati
FINANCNI ZAVAZKY
ZavazKky vuci bankam a 0 19 644 0 19 644
druzstevnim zaloznam
Ostatni finan¢ni zavazky - 11112 0 0 11112

zaporna RH derivati

Pievody mezi irovni 1 a drovni 2

V pribéhu roku 2025 ani 2024 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi trovni 1 a Grovni 2.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k urceni redlné hodnoty nasledujici oceniovaci techniky a vstupni veli¢iny:
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Pohledavky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato finanéni

aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zatazena do rovné 2.

V pribéhu bézného ti¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupi.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry
Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Grovei 1).

Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech
Redalna hodnota nekotovanych podilovych listd nebo investi¢nich akcii v jinych investicnich fondech je
uréena:

= bud pomoci neupravené Cisté¢ hodnoty aktiv (NAV) (iroven 2)

= nebo aplikaci diskontu viici Cisté hodnoté aktiv (NAV) (Groven 3).

Neupravena ¢istd hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud potizené podilové listy / investi¢ni akcie
v jiném fondu jsou zpétné€ prodejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je
pouzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi
ohledné zpétného odkupu (napt. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato uprava je na zaklade€ tsudku
provedeného obhospodatovatelem Fondu po zvdzeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse
poplatku za zpétny odkup), apod.

V prubéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstup.

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy, Futures

Realna hodnota FX forwardd je stanovena na zakladé souCasné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich
z daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstupim jako jsou kurzy ménovych spotii a forwardi a referenéni
urokové sazby apod. (irovei 2). Realna hodnota Futures je stanovena na zakladé kotovanych cen na aktivnim
trhu (Groven 1).

V prubeéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupt.

Zavazky viici bankam a druz. zaloZnam

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazki bliZi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni
zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do trovné 2.

V pribéhu bézného ti¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupi.
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24.

25.

26.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tGéetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci a hodnoty
predané k obhospodafovani Spole¢nosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO SCHVALENI

Po rozhodném dni dochézi ke zméné ve slozeni piedstavenstva Spolecnosti nasledovné:
Julien Faucher, pfedseda ptedstavenstva — odstoupeni a zanik funkce dnem 30.4.2026.

Kromé vySe uvedené¢ho nebyly vedeni Spolecnosti po datu sestaveni ucetni zavérky zndmy zadné dalsi
vyznamné udalosti, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu tcetni jednotky: )

¥

Robert Kubin Vendulka Klu¢kova

T,

29.4.2026 Mistopiedseda predstavenstva Clen predstavenstva
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